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证券研究报告 

2022 年 08 月 10 日 

投资评级 

行业 非必需性消费/汽车 

6 个月评级 买入（维持评级） 

当前价格 17.48 港元 

目标价格  港元 

 

基本数据 

 

 

 

 

 

港股总股本(百万股) 10,020.85 

港股总市值(百万港元) 175,164.40 

每股净资产(港元) 8.38 

资产负债率(%) 47.73 

一年内最高/最低(港元) 29.80/10.00  
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股价走势 

新能源销量创新高，海外市场版图持续扩展 
  
事件：吉利汽车发布 2022 年 7 月销量数据。七月总销量为 122,633 部，较去
年同期+约 24%。环比下降 3.13%。今年累计销售 736,475 部，同比+1%。 
 
点评： 
能源类型：新能源车销售 32030 辆，渗透率持续攀升至 26.1%，创历史新高，
环比+约 8%。其中，纯电动车型迅猛增长，七月销量为 22168 台，同比+349%，
环比+13.15%；插电式混动车型七月销量 9862 台，同比+365%，环比-2.16%；
油电混动车型七月销量为 4556 台，环比增长 43.72%。 
品牌：吉利品牌 7 月销售 83553 辆新车，同比+9.8%；领克品牌销售 15007
辆，环比+13.7%；几何品牌销售 13633 辆，环比+超 12%，1-7 月累计销量
68114 辆，同比大涨 262.6%；极氪品牌销售 5022 辆，环比增长 16.7%，其
中 ZEEKR 001 累计交付 30039 辆，7 月大定订单再次突破万台；睿蓝汽车销
售 5418 辆，环比+约 10%。海外出口方面，7 月交付量达 13167 辆，同比
+86.7%。 
车型：多用途车型 7 月销量增长最快，销量为 2731 辆，同比+285.73%，环比
+33.48%；轿车销量稳步增长，7 月销量 44276 辆，同比+17.04%；运动型多
用途车车型 7 月销量 75626 辆，保持较高增速，同比+24.51%，环比-3.58%。 
海外：领克汽车 7 月实现以创新订阅模式向欧洲市场的订阅客户交付 205 部汽
车，而 2022 年首 7 个月累计实现以创新订阅模式交付合共 6,458 部汽车。 
 
吉利汽车 150 亿元小公募债券获上交所受理：募集说明书申报稿显示，本次债
券发行规模为不超过 150 亿元，在扣除发行等相关费用后，可用于偿还有息债
务、补充流动资金、项目投资、股权投资、基金出资、收购资产等用途。 
吉利换电站实现了涵盖车、站、电池、云的全程智能网联：在满足 60 秒极速换
电的情况下，可实现换电、维护、升级等远程操控管理，并配合三级消防系统，
全方位预防安全事故的发生。 
新车型发布：吉利旗下 RADAR 雷达汽车品牌正式发布。7 月 12 日消息，
此次发布的雷达 RD6，是基于 SEA 浩瀚架构打造的纯电皮卡。SEA 浩瀚架
构是目前全球最大带宽的智能纯电架构，也是全球最高效的智能电动汽车解决方
案。其百公里加速达到 6 秒级，纯电续航里程超 600 公里。雷达 RD6 将于
今年上市。 
吉利第 4 代帝豪醇电混动轿车。作为全球首款甲醇混合动力轿车，6 月 30 日在
贵阳正式上市，该车搭载全新一代 1.8L 醇电混动发动机和混动电驱变速器，吉
利声称是“同级最节能、最低碳、最经济的混动轿车”。 
7 月领克 01 EM-F 智能电混 SUV 正式上市。售价 18.18 万-20.38 万元，
这也是领克首款搭载智能电混技术  LYNK E-MOTIVE 的产品。领克 01 
EM-F 使用混动专用 DHE15 1.5T 发动机和 3 档 DHT Pro 双电机电驱系
统，百公里加速 7.8s，WLTC 工况油耗 4.88L / 100km，支持弹射起步模式，
匹配 3 挡混动电驱变速器 DHT Pro，怠速噪音 42.4dB，100km / h 行驶时 
67dB。此外，领克 01 EM-F 支持 FOTA 升级，配备 12.3 英寸全液晶仪表
盘 + 12.8 英寸中央触控屏 + 7.4 英寸 W-HUD，搭载高通骁龙 8155 智能
座舱芯片，可提供 8TOPS 算力。 
吉利基于 CMA 架构打造的全新 SUV 博越 L 迎来全球首秀。其将进一步扩充吉
利在新能源化、智能化的市场布局。吉利在海外市场同样不断扩展新版图，吉利
Okavango（豪越）已在秘鲁上市，截至目前，吉利汽车业务已覆盖 36 个国家，
海外销售和售后网点达到 306 个。 
 
投资建议：吉利汽车的甲醇汽车技术优于行业，新车型第 4 代帝豪醇电混动轿车
上市，为消费者带来新的出行选择。我们预计公司 2022-2023 年归母净利润分
别为 81.4 亿元、90.0 亿元,对应 PE 分别为 22 倍、19 倍，维持“买入”评级。 
风险提示：疫情态势不稳定，公司新车交付量、各品牌车型推广不及预期。 
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图 1：吉利汽车月度销量（单位：辆）及增速（%） 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 2：吉利汽车新能源车型月度销量（单位：辆）及增速（%）  图 3：吉利汽车出口月度销量（单位：辆）及增速（%） 

 

 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所  资料来源：Wind、天风证券研究所 

 

图 4：吉利汽车各品牌车型月销对比（单位：辆） 

 

资料来源：Wind、天风证券研究所 
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分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：我们具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，本报告所表述的

所有观点均准确地反映了我们对标的证券和发行人的个人看法。我们所得报酬的任何部分不曾与，不与，也将不会与本报告中

的具体投资建议或观点有直接或间接联系。 

 

一般声明 

除非另有规定，本报告中的所有材料版权均属天风证券股份有限公司（已获中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）及其附

属机构（以下统称“天风证券”）。未经天风证券事先书面授权，不得以任何方式修改、发送或者复制本报告及其所包含的材料、

内容。所有本报告中使用的商标、服务标识及标记均为天风证券的商标、服务标识及标记。 

本报告是机密的，仅供我们的客户使用，天风证券不因收件人收到本报告而视其为天风证券的客户。本报告中的信息均来源于

我们认为可靠的已公开资料，但天风证券对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。本报告中的信息、意见等均仅供客户参

考，不构成所述证券买卖的出价或征价邀请或要约。该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以

及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自

的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造成

的一切后果，天风证券及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。过往的表现

亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，天风证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。 

天风证券的销售人员、交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报

告意见及建议不一致的市场评论和/或交易观点。天风证券没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。天风证券的

资产管理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

 

特别声明 

在法律许可的情况下，天风证券可能会持有本报告中提及公司所发行的证券并进行交易，也可能为这些公司提供或争取提供投

资银行、财务顾问和金融产品等各种金融服务。因此，投资者应当考虑到天风证券及/或其相关人员可能存在影响本报告观点客

观性的潜在利益冲突，投资者请勿将本报告视为投资或其他决定的唯一参考依据。 

  

 

投资评级声明 

类别 说明  评级 体系 
 

 股票投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期恒 

 生指数的涨跌幅 

 行业投资评级 
 自报告日后的 6 个月内，相对同期恒 

 生指数的涨跌幅 

 

 

 

 买入  预期股价相对收益 20%以上 

 增持  预期股价相对收益 10%-20% 

 持有  预期股价相对收益-10%-10% 

 卖出  预期股价相对收益-10%以下 

 强于大市  预期行业指数涨幅 5%以上 

 中性  预期行业指数涨幅-5%-5% 

 弱于大市  预期行业指数涨幅-5%以下  
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