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报告导读 

宏观结论 

地缘政治影响消退提振风险偏好，资金情绪来回反复加剧市场波动，期指建议 IC2212、IM2212 多单持有。当

前十年期国债收益率为 2.7356，期债观望。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周三沪深两市早盘小幅低开，小涨之后呈现震荡下行态势。临近收盘指数跌幅有所收窄，但整体来看全日维

持弱势。资金情绪方面，周三北向资金流出额度较大，赚钱效应表现较差，wind 数据显示当日有 2412 只个

股下跌 

 

债市 

市场综述:   

8 月 10 日，国债期货尾盘走弱多数小幅收跌，10 年期主力合约跌 0.01%，5 年期主力合约跌 0.02%，2 年期主

力合约收平。Shibor 短端品种多数上行。隔夜品种上行 5bp 报 1.068%，7 天期上行 2.1bp 报 1.43%，14 天期

上行 0.9bp 报 1.334%，1 个月期下行 1.3bp 报 1.533% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1811.5 收于 1808.0。放缓加息预期下金银小幅反弹，但近期联储官员表态坚决抗击通

胀，使得加息概率与美债利率均有所回升。美国通胀超预期减速，缓解美联储继续激进加息压力。上周 SPDR

黄金持仓量减少 0.67%至 999.16 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 7 月美国 CPI 和核心 CPI 终于双双不及预期 

2. 纽约汽油短缺威胁加剧 批发价疯狂拉升 较期货价高逾 40% 

3. CPI 放缓也不动摇！美联储鸽派高官支持继续加息到明年 称通胀还“高得不可接受” 

4. 美国债市好消息：10 年期国债标售需求史上罕见强劲 

 

国内方面: 

5. 央行：加大稳健货币政策实施力度，搞好跨周期调节 

6. 7 月 CPI 同比上涨 2.7%，物价总体运行在合理区间 

7. 北上资金的市场影响力从何而来 

8. 覆盖国民经济 40个大类 5G 融合应用加速落地 

 

 

 

 

 

今日提示       

20:30  美国 7月 PPI 同比 

20:30  美国 8月 6日当周首次申请失业救济人数(万人) 
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市场要点 

1. 7 月美国 CPI 和核心 CPI 终于双双不及预期。美国 7月通货膨胀水平同比上涨 8.5%，低于市场预期及前

值 9.1%，市场对美联储进一步大幅加息 75 个基点预期减弱，美元指数和美债收益率亦走低。 

 

2. 纽约汽油短缺威胁加剧 批发价疯狂拉升 较期货价高逾 40%。美东时间 8月 10 日周三，在地区供应量降

至十年来的最低水平后，美国纽约汽油批发价较 NYMEX 汽油期货的差价疯狂拉升超过 40%，地区供应下滑

至最近 10年新低，加重当地出现供应短缺的风险。美国能源信息署（EIA）数据显示，美国上周原油库

存连续第二周意外激增，石油产量创 2020 年 4 月以来新高，不过汽油库存大幅减少，且汽油需求明显回

升，汽油出口创 2018 年 12 月以来新高。 

 

3. CPI 放缓也不动摇！美联储鸽派高官支持继续加息到明年 称通胀还“高得不可接受”。美东时间 10日周

三，明年有美联储货币政策委员会 FOMC 会议投票权、但明年 1月将离休卸任的芝加哥联储主席埃文斯

（Charles Evans）表示，美联储已经非常迅速地大幅收紧货币，“我预计，在今年剩余的时间、直到明

年，我们都将加息，以此却奥通胀回落到我们的目标 2%”。 

 

4. 美国债市好消息：10 年期国债标售需求史上罕见强劲。美国财政部连续第四次削减较长期国债的季度发

行规模，本周 980 亿美元的再融资发债规模为 2020 年 5 月以来最低。财政部分别于 8月 9日至 11日分

别发行 420 亿美元 3年期国债、350 亿美元 10 年期国债以及 210 亿美元 30 年期国债。8月 10 日周三，

美国财政部拍卖的 350 亿美元 10 年期国债得标利率为 2.755%，低于 7月上次得标利率 2.94%，已是连续

两次得标利率下降。 

 

5. 央行：加大稳健货币政策实施力度，搞好跨周期调节。 中国人民银行 8月 10 日发布 2022 年第二季度中

国货币政策执行报告。对于下一阶段实施货币政策的主要思路，报告指出，加大稳健货币政策实施力

度，发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能；保持流动性合理充裕，加大对企业的信贷支持。此

外，报告认为，今年物价涨幅仍将运行在合理区间，有望实现全年 CPI 平均涨幅在 3%左右的预期目标。

专家表示，当前货币政策需继续为经济企稳回升提供好助力，为财政政策和产业政策的实施，尤其是扩

大有效投资系列举措的实施营造良好的货币环境，力争经济运行实现最好结果。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

 

6. 7 月 CPI 同比上涨 2.7%，物价总体运行在合理区间。国家统计局 10 日发布的数据显示，7月份，全国居

民消费价格指数（CPI）环比由上月持平转为上涨 0.5%；同比上涨 2.7%，涨幅比上月扩大 0.2 个百分

点。专家指出，近期我国 CPI 涨幅虽有所扩大，但总体较为平稳，继续与国外高通胀形成鲜明对比。得

益于粮食稳产增产、能源市场平稳运行等，我国物价料保持温和态势，继续运行在合理区间，全年有望

实现 3%左右的预期目标。 

 

7. 北上资金的市场影响力从何而来。被投资者视为“聪明钱”的北上资金动向向来广受各方关注，但证券

时报记者统计发现，当前北上资金买卖与 A股指数之间的相关性已弱化。记者分析北上资金周度净买卖

金额与沪深 300 指数接下来一周涨跌关系发现，两者短期内有一定关联性，但长期关联性较弱，相关性

并不稳定。 

 

8. 覆盖国民经济 40 个大类 5G 融合应用加速落地。商用三年来，我国 5G 发展进入关键期。据 8月 10 日开

幕的 2022 世界 5G 大会，5G 典型应用场景融入国民经济 40个大类，在矿山、港口等领域实现了规模化应

用。下一步，相关部门将按照适度超前原则，稳妥有序开展 5G 网络建设，同时大力支持 5G与工业、能

源、医疗等垂直行业融通发展，全面推进 5G 商用部署和规模化应用，培育壮大经济发展新动能。 
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