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2022Q2新材料基金持仓分析：电池化学品行业
持仓较多，三孚新科市场关注度有望提升
核心观点

整体上，新材料板块中电池化学品行业的基金持仓占比处于领先位
置。2022年第二季度，电池化学品（申万Ⅲ级）的基金持仓占比为 72.15%，

较 2022年第一季度上涨 2.04pct。从年度同比数据来看，电池化学品行
业基金持仓市值占比呈上升趋势，从 2019Q2 的 26.17%持续上涨至

2022Q2的 72.15%，提高 45.97pct。从基金持股数量占流通股比例来看，

2022Q2合成树脂、膜材料、改性塑料行业基金持股数量占流通股比例有
所上升，分别同比上升 1.88pct、0.33pct、0.14pct。

存量方面，恩捷股份是 2022Q2 公募基金的主要持仓对象。从持仓
市值的角度来看，公募基金整体对恩捷股份的总持仓市值最高，其持仓
市值达 266.69亿元。其次为万华化学、璞泰来、天赐材料、德方纳米等，

持仓市值分别为 164.08亿元、129.13亿元、128.67亿元、102.37亿元。
从持仓量占流通股比例的角度来看，公募基金整体对德方纳米的持仓比

重最重，持仓量占流通股比例达 17.67%。其次为星源材质、斯迪克、万
润股份、恩捷股份等，持仓量占流通股比例分别为 16.06%、14.92%、

14.53%、14.35%。

变量方面，二季度基金对联泓新科、恒逸石化等有所加仓。从基金

持股占流通股比例变动的角度来看，2022年二季度基金对联泓新科加仓
较多，基金持股占整体流通股比例约为 7.22%，环比增加 6.80pct。从基
金持股量变动的角度来看，2022年二季度基金对恒逸石化加仓较多，基

金持股量为 948.95 万股，环比增加 3504.07%。从基金持股市值变动的
角度来看，2022年二季度基金对恒逸石化加仓较多，恒逸石化的公募基

金持仓市值约为 1.00亿元，环比增加 4356.33%。

个股方面，三孚新科市场关注度有望提高。公司深耕表面工程化学

品，坚持发展绿色电镀，积极布局电子化学品，2021年公司电子化学品、
通用电镀化学品营业收入分别占比 66.8%、31.4%。公司于 2021年 5月
在科创板上市，上市后汇添富科创板 2年定期开放混合型证券投资基金
持股占流通股比例达 8.54%。汇添富于 2022Q1退出。2022年二季度公

司公布对皓悦新科其余股权的收购和资源整合将进一步壮大公司电子化
学品业务的实力。在 PCB电子化学品国产替代趋势下，公司未来市场空

间广阔，有望在资本市场迎来新机遇。其他个股，如凯美特气、恒逸石
化、天赐材料均有较好表现。其中 2022年二季度基金在凯美特气中的持

仓占流通 A股比为 2.71%，环比上升 0.58pct；基金在恒逸石化中的持仓
占比约为 0.26%，较一季度有小幅上升；基金在天赐材料的持仓比例为
10.82%，虽有小幅下降，但受益于行业景气上行，2022年上半年公司业

绩有大幅增长，预计归母净利润同比增长 262.75%-288.85%。
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1.整体：电池化学品行业基金持仓占比处于领先

电池化学品行业的基金持仓占比为 72.15%，在新材料板块市场处于领

先位置。我们以申万（Ⅲ）行业分类为基础，选取和新材料密切相关的 9

个行业，其中电池化学品行业的基金持仓市值占比处于领先位置，达 72.15%。

其余板块持仓市值占比较小，分别为聚氨酯、电子化学品 III、半导体材料、

氟化工、合成树脂、膜材料、改性塑料、有机硅，基金持仓市值占比分别

为 11.33%、7.90%、4.46%、1.93%、0.68%、0.65%、0.53%、0.38%。

图表 1. 2022Q2新材料板块基金持仓市值占比排名

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

新材料板块中合成树脂、膜材料、改性塑料行业基金持股数量占流通

股比例有所上升。通过对本期基金持股量占流通 A股比的数据进行分析，

可以看出，基金对新材料板块中合成树脂、膜材料、改性塑料行业的持股

占整体流通 A股的比例有所上升，分别同比上升 1.88pct、0.33pct、0.14pct。

新材料板块中其余行业有所下降，同比下降排名前三的行业分别为电池化

学品、聚氨酯、半导体材料，降幅分别为 8.68pct、5.45pct、3.89pct。
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图表 2. 2022Q2新材料板块基金持仓占流通股比例同比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，电池化学品行业持仓市值占比持续增长。2022

年二季度基金持仓中，电池化学品行业持仓市值占比为 72.15%。电池化学

品行业在基金持仓中的市值占比在 2019-2022 年中呈现出逐年稳定增加的

趋势，从 2019Q2的 26.17%持续上涨至 2022Q2的 72.15%。

图表 3. 2018Q2-2022Q2电池化学品基金持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，氟化工行业持仓市值占比在 2019Q2达到最高点。

2022年二季度基金持仓中，氟化工行业持仓市值占比为 1.93%。氟化工行

业在基金持仓中的市值占比首先在 2018-2019年中有所上升，从 2018Q2的

1.77%上升至 2019Q2的 3.35%，之后有所下降。2020Q2以来，氟化工行业

在基金持仓中的市值占比有所回升，从 2020Q2的 1.56%上升至 2022Q2的

1.93%。
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图表 4. 2018Q2-2022Q2氟化工基金持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，合成树脂行业持仓市值占比在 2019Q2达到最高

点。2022 年二季度基金持仓中，合成树脂行业持仓市值占比为 0.68%。合

成树脂行业在基金持仓中的市值占比首先在 2018-2019 年中有所上升，从

2018Q2的 0.48%上升至 2019Q2的 1.02%，之后有所下降。2020Q2以来，

合成树脂行业在基金持仓中的市值占比有所回升，从 2020Q2的 0.29%上升

至 2022Q2的 0.68%。

图表 5. 2018Q2-2022Q2合成树脂基金持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，聚氨酯行业持仓市值占比在 2019Q2达到最高点，

随后呈现下降趋势。2022年二季度基金持仓中，聚氨酯行业持仓市值占比

为 11.33%。聚氨酯行业在基金持仓中的市值占比首先在 2018-2019年中有

所上升，从 2018Q2 的 30.02%上升至 2019Q2 的 37.52%，之后持续下降至

2022Q2的 11.33%。
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图表 6. 2018Q2-2022Q2聚氨酯基金持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，电子化学品 III行业持仓市值占比在 2020Q2达

到最高点，随后呈现下降趋势。2022年二季度基金持仓中，电子化学品 III

行业持仓市值占比为 7.90%。电子化学品 III行业在基金持仓中的市值占比

首先在 2018-2020 年中有所上升，从 2018Q2 的 19.89%上升至 2020Q2 的

23.19%，随后在 2020年第二季度开始回落，在 2020-2022年中呈现出了急

剧下降的趋势，从 2020Q2下降至 2022Q2的 7.90%。

图表 7. 2018Q2-2022Q2电子化学品 III持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，半导体材料行业持仓市值占比在 2020Q2达到最

高点。2022年二季度基金持仓中，半导体材料行业持仓市值占比为 4.46%。

半导体材料行业在基金持仓中的市值占比首先在 2018-2020年中有所上升，

从 2018Q2的 0.40%上升至 2020Q2的 6.49%，随后在 2021年开始回落，持



请仔细阅读报告尾页的免责声明 7

化工

续下降至 2022Q2的 4.46%。

图表 8. 2018Q2-2022Q2半导体材料持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，膜材料行业持仓市值占比在 2018Q2达到最高点。

2022年二季度基金持仓中，膜材料行业持仓市值占比为 0.65%。膜材料行

业在基金持仓中的市值占比首先在 2018-2019年中有所下降，从 2018Q2的

6.96%下降至 2019Q2的 0.55%，之后回升至 2021Q2的 1.19%，然后下降至

2022Q2的 0.65%。

图表 9. 2018Q2-2022Q2膜材料持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，改性塑料行业持仓市值占比在 2018Q2-2022Q2

呈下降趋势。2022 年二季度基金持仓中，改性塑料行业持仓市值占比为

0.53%。改性塑料行业在基金持仓中的市值占比从 2018Q2 的 8.95%下降至

2022Q2的 0.53%。
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图表 10. 2018Q2-2022Q2改性塑料持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从年度同比数据来看，有机硅行业持仓市值占比在 2018Q2达到最高点。

2022年二季度基金持仓中，有机硅行业持仓市值占比为 0.38%。有机硅行

业在基金持仓中的市值占比在2018-2019年中有所下降，从 2018Q2的2.31%

下降至 2019Q2 的 0.87%，之后回升至 2021Q2 的 1.40%。然后再次下降至

2022Q2的 0.38%。

图表 11. 2018Q2-2022Q2有机硅持仓市值占比变化

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.存量：恩捷股份、万华化学等获基金重仓

从持仓市值的角度来看，公募基金整体对恩捷股份的总持仓市值最高，

其持仓市值达 266.69亿元。持股市值排名前二十的股票分别为：恩捷股份、

万华化学、璞泰来、天赐材料、德方纳米、当升科技、星源材质、新宙邦、

恒力石化、福莱特、万润股份、昊华科技、杉杉股份、鼎龙股份、立昂微、
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中简科技、格林美、裕同科技、光威复材、中科电气。

图表 12. 2022Q2新材料行业基金持仓市值 top20

排名 简称
持股机构数

（家）

本期持股

市值(亿元)

本期占流通股

比例(%)

占流通股比例

变动(pct)

1 恩捷股份 363 266.69 14.35 0.35

2 万华化学 297 164.08 5.39 1.26

3 璞泰来 141 129.13 11.04 -0.43

4 天赐材料 222 128.67 10.82 -2.92

5 德方纳米 199 102.37 17.67 -5.51

6 当升科技 64 61.23 13.94 -4.53

7 星源材质 87 47.63 16.06 -3.98

8 新宙邦 74 37.88 13.46 -6.74

9 恒力石化 40 31.15 1.99 0.16

10 福莱特 11 28.24 4.38 -1.89

11 万润股份 31 27.15 14.53 -1.60

12 昊华科技 18 20.11 5.78 -8.37

13 杉杉股份 51 19.55 3.98 -3.61

14 鼎龙股份 44 17.83 11.53 -0.67

15 立昂微 53 15.22 4.50 -0.73

16 中简科技 17 12.42 6.44 -8.07

17 格林美 24 12.14 2.80 -1.06

18 裕同科技 23 11.60 7.55 2.11

19 光威复材 32 10.75 3.59 -0.53

20 中科电气 43 9.21 6.18 -22.60
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从持仓量占流通 A股比的角度来看，公募基金整体对德方纳米的持仓

比重最大，其占比达 17.67%。占流通 A股比方面，排名前二十的股票分别

为：德方纳米、星源材质、斯迪克、万润股份、恩捷股份、当升科技、新

宙邦、鼎龙股份、璞泰来、天赐材料、吉林碳谷、裕同科技、联泓新科、

蓝晓科技、中简科技、江丰电子、中科电气、美联新材、昊华科技、万华

化学。
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图表 13. 2022Q2新材料行业基金持股数量占流通股比例 top20

排名 简称
持股机构数

（家）

本期持股

市值(亿元)

本期占流通股

比例(%)

占流通股比例

变动(pct)

1 德方纳米 199 102.37 17.67 -5.51
2 星源材质 87 47.63 16.06 -3.98
3 斯迪克 11 7.10 14.92 -9.75
4 万润股份 31 27.15 14.53 -1.60
5 恩捷股份 363 266.69 14.35 0.34
6 当升科技 64 61.23 13.94 -4.53
7 新宙邦 74 37.88 13.46 -6.74
8 鼎龙股份 44 17.83 11.53 -0.67
9 璞泰来 141 129.13 11.04 -0.43
10 天赐材料 222 128.67 10.82 -2.92
11 吉林碳谷 15 4.93 8.33 2.88
12 裕同科技 23 11.60 7.55 2.11
13 联泓新科 10 7.36 7.22 6.80
14 蓝晓科技 25 8.21 6.88 3.72
15 中简科技 17 12.42 6.44 -8.07
16 江丰电子 30 6.58 6.39 0.00
17 中科电气 43 9.21 6.18 -22.60
18 美联新材 11 3.98 5.96 -
19 昊华科技 18 20.11 5.78 -8.37
20 万华化学 297 164.08 5.39 1.22

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.变量：联泓新科、恒逸石化等受基金加仓较多

从基金持股数量占流通股比例变动的角度来看，2022年二季度基金对

联泓新科等有所加仓。截至 6月 30日，联泓新科的持股机构数共计 10家，

基金持股占整体流通股比约为 7.22%，较 2022年一季度增加了 6.80个百分

点。其余持股比例提升较多的股票分别为蓝晓科技、吉林碳谷、裕同科技、

硅宝科技、万华化学、有研新材、多氟多、华峰化学、濮阳惠成。
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图表 14. 2022Q2基金持股占流通股比增长 top10

排名 简称 持股机构数（家） 本期占流通股比例(%) 占流通股比例变动(pct)
1 联泓新科 10 7.22 6.80
2 蓝晓科技 25 6.88 3.72
3 吉林碳谷 15 8.33 2.88
4 裕同科技 23 7.55 2.11
5 硅宝科技 9 2.06 1.38
6 万华化学 297 5.39 1.22
7 有研新材 13 3.01 1.03
8 多氟多 61 1.53 0.43
9 华峰化学 8 1.29 0.37
10 濮阳惠成 11 2.14 0.37

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从基金持股数量占流通股比例变动的角度来看，2022年二季度基金对

中科电气等有所减仓。截至 6月 30日，中科电气的持股机构数共计 43家，

基金持股占整体流通股比约为 6.18%，较 2022 年一季度减少了 22.60个百

分点。其余持股比例减持较多的股票分别为新亚强、东材科技、斯迪克、

晶瑞电材、昊华科技、三联虹普、中简科技、普利特、新宙邦。

图表 15. 2022Q1基金持股占流通股比减少 top10

排名 简称 持股机构数（家） 本期占流通股比例(%) 占流通股比例变动(pct)
1 中科电气 43 6.18 -22.60
2 新亚强 1 0.01 -10.69
3 东材科技 12 1.04 -10.46
4 斯迪克 11 14.92 -9.75
5 晶瑞电材 4 0.89 -9.47
6 昊华科技 18 5.78 -8.37
7 三联虹普 4 2.73 -8.32
8 中简科技 17 6.44 -8.07
9 普利特 6 3.35 -7.82
10 新宙邦 74 13.46 -6.74

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从基金持股量环比变动的角度来看，2022年二季度基金对恒逸石化等

有所加仓。截至 6月 30日，恒逸石化的持股机构数共计 9家，基金持股量

为 948.95万股，环比增加了 3504.07%。其余持股量环比增长较多的股票分

别为联泓新科、蓝晓科技、硅宝科技、星辉环材、德方纳米、璞泰来、天

赐材料、立昂微、吉林碳谷。
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图表 16. 2022Q1基金持股量环比增长 top10

排名 简称 持股机构数（家） 持股量（万股） 环比变动（%）

1 恒逸石化 9 948.95 3504.07
2 联泓新科 10 2,213.98 1633.78
3 蓝晓科技 25 1,345.64 228.16

4 硅宝科技 9 664.79 195.57
5 星辉环材 8 0.15 157.12
6 德方纳米 199 2,504.78 98.17
7 璞泰来 141 15,299.74 92.55
8 天赐材料 222 20,733.17 58.39
9 立昂微 53 2,258.99 52.92
10 吉林碳谷 15 790.97 52.81

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从基金持股量环比变动的角度来看，2022年二季度基金对沃特股份等

有所减仓。截至 6月 30日，沃特股份的持股机构数共计 1家，基金持股量

为 0.97万股，环比减少了 99.87%。其余受基金减持较多的股票分别为新亚

强、联创股份、中泰化学、紫江企业、新安股份、道氏技术、康强电子、

万凯新材、中国宝安。

图表 17. 2022Q1基金持股量环比减少 top10

排名 简称 持股机构数（家） 持股量（万股） 环比变动（%）

1 沃特股份 1 0.97 -99.87
2 新亚强 1 0.58 -99.86
3 联创股份 2 18.01 -99.69
4 中泰化学 1 5.00 -99.45
5 紫江企业 2 91.69 -99.02
6 新安股份 5 34.03 -98.79
7 道氏技术 4 42.59 -98.48
8 康强电子 1 23.55 -98.35
9 万凯新材 3 0.30 -98.29
10 中国宝安 10 163.10 -98.12

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从基金持股市值环比变动的角度来看，2022年二季度基金对恒逸石化

等有所加仓。截至 6月 30日，恒逸石化的持股机构数共计 9家，基金持股

市值为 9973.49 万元，环比增加了 4356.33%。其余持股市值环比增长较多

的股票分别为联泓新科、硅宝科技、蓝晓科技、星辉环材、有研新材、多

氟多、吉林碳谷、裕同科技、万华化学。
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图表 18. 2022Q1基金持股市值环比增长 top10

排名 简称 持股机构数（家） 持股市值（万元） 持股市值环比变动（%）

1 恒逸石化 9 9,973.49 4356.33
2 联泓新科 10 73,570.67 2143.51
3 硅宝科技 9 14,778.28 275.45
4 蓝晓科技 25 82,084.12 153.04
5 星辉环材 8 4.48 95.93
6 有研新材 13 49,230.11 86.50
7 多氟多 61 51,032.01 72.53
8 吉林碳谷 15 49,277.56 61.36
9 裕同科技 23 115,969.81 57.25
10 万华化学 297 1,640,799.92 55.14

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从基金持股市值环比变动的角度来看，2022年二季度基金对新亚强等

有所减仓。截至 6月 30日，新亚强的持股机构数共计 1家，基金持股市值

为 21.61 万元，环比减少了 99.90%。其余持股市值环比降幅较大的股票分

别为沃特股份、联创股份、中泰化学、新安股份、紫江企业、康强电子、

万凯新材、飞凯材料、道氏技术。

图表 19. 2022Q1基金持股市值环比减少 top10

排名 简称 持股机构数（家） 持股市值（万元） 持股市值环比变动（%）

1 新亚强 1 21.61 -99.90
2 沃特股份 1 22.02 -99.86
3 联创股份 2 273.57 -99.65
4 中泰化学 1 38.80 -99.53
5 新安股份 5 736.75 -99.00
6 紫江企业 2 585.90 -98.94
7 康强电子 1 282.36 -98.45
8 万凯新材 3 9.52 -98.41
9 飞凯材料 6 1,795.42 -98.10
10 道氏技术 4 1,106.49 -98.05

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.个股：三孚新科推动国产替代，关注度有望提
高

4.1.三孚新科：深耕表面工程化学品，有望迎来新机遇

打新基金退出，公司上市以来深耕主业，有望在资本市场迎来新机遇。

2021年 5月，三孚新科于科创板上市。公司主营业务为电子化学品、通用

电镀专用化学品。上市后，汇添富科创板 2年定期开放混合型证券投资基
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金持有公司 187.06万股，占流通股比例达 8.54%。汇添富于 2022Q1 退出。

多年来公司一直深耕表面工程化学品，坚持发展绿色电镀，积极布局电子

化学品，2021年公司电子化学品、通用电镀化学品营业收入分别占比 66.8%、

31.4%。2022年二季度公司公布对皓悦新科其余股权的收购和资源整合将进

一步壮大公司电子化学品业务的实力。在 PCB电子化学品国产替代趋势下，

公司未来市场空间广阔，有望在资本市场迎来新机遇。

图表 20. 2022Q2基金在三孚新科中的持仓占流通股比为 0%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年第二季度，对三孚新科持仓的基金为平安中证光伏产业交

易型开放式指数证券投资基金，持仓市值为 9.33 万元，环比增长 6.88%；

持股数量为 2213股。

4.2.凯美特气：电子特气未来可期，市场关注度显著提
升

电子特气持续放量，市场关注度提高。2021年第三、四季度，基金对

凯美特气的持仓占流通股的比例分别为0.88%、3.42%，环比分别提高0.56pct、

2.54pct，之后有所下降，从 2021Q4 的 3.42%下降至 2022Q1 的 2.13%，然

后再次上升至 2022Q2 的 2.71%，环比上升 0.58pct。2021年二季度以来市

场对公司的关注度显著提升。2018年公司开始布局电子特气业务，并于 2020

年取得生产许可证正式进入电子特气赛道。2021年公司电子特气业务全年

实现销售额 1938.1万元，2022年上半年实现销售额 6607.8万元。此外，公

司计划投资建设 15套电子特气和混配气体生产加工及辅助装置。公司电子

特气正处于持续放量阶段，叠加电子特气价格上行，公司电子特气业务有

望迎来量价齐升。
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图表 21. 2022Q2基金在凯美特气中的持仓占流通股比为 2.71%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

对凯美特气持仓的十支基金分别为中欧悦享生活混合型证券投资基金、

汇添富高质量成长精选 2年持有期混合型证券投资基金、招商专精特新股

票型证券投资基金、华夏盛世精选混合型证券投资基金、华商鑫安灵活配

置混合型证券投资基金、汇添富中证环境治理指数型证券投资基金（LOF）、

华安MSCI中国 A股指数增强型证券投资基金、银河嘉谊灵活配置混合型

证券投资基金、交银施罗德中证环境治理指数型证券投资基金（LOF）、广

发中证百度百发策略 100 指数型证券投资基金，持股占比分别为 0.91%、

0.46%、0.43%、0.38%、0.14%、0.11%、0.06%、0.04%、0.04%、0.03%。

图表 22. 凯美特气前 10大持股基金

基金简称 占流通股比例（%） 占流通股比例变动（pct）

中欧悦享生活混合型证券投资基金 0.91 0.15

汇添富高质量成长精选 2年持有期混合型证券投资基金 0.46 0.46

招商专精特新股票型证券投资基金 0.43 0.23

华夏盛世精选混合型证券投资基金 0.38 0.38

华商鑫安灵活配置混合型证券投资基金 0.14 0.14

汇添富中证环境治理指数型证券投资基金（LOF） 0.11 0.11

华安MSCI中国 A股指数增强型证券投资基金 0.06 0.06

银河嘉谊灵活配置混合型证券投资基金 0.04 0.00

交银施罗德中证环境治理指数型证券投资基金（LOF） 0.04 0.04

广发中证百度百发策略 100指数型证券投资基金 0.03 0.03
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

4.3.恒逸石化：龙头地位稳固，基金持仓小幅回升

“炼化-化工-化纤”一体化龙头，持股比例小幅上行。2020Q3至 2021Q2，

基金在恒逸石化中的持仓占流通股的比例持续上行，从 2020Q3的 0.13%上

升至 2021Q2的 3.03%，提高 2.9pct，之后回落至 2021Q3的 0.01%，2021Q4
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回弹至 2.10%，2022Q1再次下行至 0.01%。截至 2022年第二季度，该比例

小幅回升至 0.26%。恒逸石化是全球领先的“炼化-化工-化纤”产业链一体

化龙头企业。公司依托石化核心业务，逐步延伸产业链至化纤领域。近年

来，公司业绩稳步增长，归母净利润从 2017年的 16.22亿元上涨至 2021年

的 34.08亿元，年均复合增长率为 20.40%。公司于 2020年 9月公告文莱二

期项目 1400万吨/年炼油项目，目前该项目已获得文莱政府的初步审批。未

来随着公司二期项目建成投产，其产业链协同效应将进一步显现。

图表 23. 2022Q2基金在恒逸石化中的持仓占流通股比为 0.26%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

对恒逸石化持仓市值排名前九的基金分别为招商安泰平衡型证券投资

基金、招商安庆债券型证券投资基金、招商睿逸稳健配置混合型证券投资

基金、华夏周期驱动混合型发起式证券投资基金、金鹰年年邮享一年持有

期债券型证券投资基金、招商稳健平衡混合型证券投资基金、招商臻选平

衡混合型证券投资基金、招商精选平衡混合型证券投资基金、新华灵活主

题混合型证券投资基金，持股占比分别为 0.07%、0.06%、0.05%、0.03%、

0.02%、0.01%、0.01%、0.01%、0.00%。

图表 24. 恒逸石化 9大持股基金

基金简称 占流通股比例（%） 占流通股比例变动/pct
招商安泰平衡型证券投资基金 0.07 0.07
招商安庆债券型证券投资基金 0.06 0.06

招商睿逸稳健配置混合型证券投资基金 0.05 0.05
华夏周期驱动混合型发起式证券投资基金 0.03 0.03

金鹰年年邮享一年持有期债券型证券投资基金 0.02 0.02
招商稳健平衡混合型证券投资基金 0.01 0.01
招商臻选平衡混合型证券投资基金 0.01 0.01
招商精选平衡混合型证券投资基金 0.01 0.01
新华灵活主题混合型证券投资基金 0.00 0.00

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所，注：新华灵活主题混合型证券投资基金持股数为 5800 股
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4.4.天赐材料：扩产锂电产能、业绩大幅提升

公司持续扩建锂电材料产能，业绩大幅提升。截至 2022年第二季度，

基金在天赐材料的持仓比例为 10.82%，较上一季度有所下降。当前新能源

汽车和储能领域快速发展，带动锂电池材料需求大幅提升。公司主要产品

为锂离子电池材料、日化材料及特种化学品。公司多种电解质、添加剂的

生产规模和工艺水平均处于行业领先水平，2021年公司锂电池材料产能为

20.59万吨。目前公司在建锂电池材料项目众多，包括锂电池电解液、磷酸

铁锂正极材料、磷酸铁、电解质基础材料、锂电及含氟新材料等。受益于

锂离子电池材料电解液及正极材料产品量价齐升，公司在 2021年以及 2022

年上半年业绩可观。其中，2021年公司归母净利润同比增长 314.42%，2022

年上半年公司预计归母净利润同比增长 262.75%-288.85%。

图表 25. 2022Q2基金在天赐材料中的持仓占流通股比为 10.82%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

对天赐材料持仓市值排名前十的基金分别为农银汇理新能源主题灵活

配置混合型证券投资基金、东方新能源汽车主题混合型证券投资基金、汇

添富中证新能源汽车产业指数型发起式证券投资基金(LOF)、嘉实新能源新

材料股票型证券投资基金、华夏中证新能源汽车交易型开放式指数证券投

资基金、景顺长城新能源产业股票型证券投资基金、富国中证新能源汽车

指数型证券投资基金、嘉实智能汽车股票型证券投资基金、农银汇理工业

4.0 灵活配置混合型证券投资基金、工银瑞信新金融股票型证券投资基金，

持股占比分别为 1.45%、0.92%、0.53%、0.39%、0.37%、0.35%、0.34%、

0.33%、0.32%、0.31%。
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图表 26. 天赐材料前 10大持股基金

基金简称 占流通股比例（%） 占流通股比例变动/pct

农银汇理新能源主题灵活配置混合型证券投资基金 1.45 -0.24
东方新能源汽车主题混合型证券投资基金 0.92 0.10

汇添富中证新能源汽车产业指数型发起式证券投资基金(LOF) 0.53 0.08
嘉实新能源新材料股票型证券投资基金 0.39 0.02

华夏中证新能源汽车交易型开放式指数证券投资基金 0.37 0.06
景顺长城新能源产业股票型证券投资基金 0.35 0.35
富国中证新能源汽车指数型证券投资基金 0.34 0.04

嘉实智能汽车股票型证券投资基金 0.33 0.05
农银汇理工业 4.0灵活配置混合型证券投资基金 0.32 -0.02

工银瑞信新金融股票型证券投资基金 0.31 0.03
资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

5.投资建议

整体上，新材料板块中电池化学品行业的基金持仓占比处于领先位置，

合成树脂、膜材料、改性塑料行业基金持股数量占流通股比例有所上升。

2022年第二季度，电池化学品（申万Ⅲ级）的基金持仓占比为 72.15%，较

2022年第一季度上涨 2.04pct。从年度同比数据来看，电池化学品行业基金

持仓市值占比呈上升趋势，从 2019Q2 的 26.17%持续上涨至 2022Q2 的

72.15%，提高 45.97pct。从基金持股数量占流通股比例来看，2022Q2合成

树脂、膜材料、改性塑料行业基金持股数量占流通股比例有所上升，分别

同比上升 1.88pct、0.33pct、0.14pct。

存量方面，恩捷股份是 2022Q2公募基金的主要持仓对象。从持仓市值

的角度来看，公募基金整体对恩捷股份的总持仓市值最高，其持仓市值达

266.69亿元。其次为万华化学、璞泰来、天赐材料、德方纳米等。从持仓

量占流通 A股比的角度来看，公募基金整体对德方纳米的持仓比重最大，

其占比达 17.67%。其次为星源材质、斯迪克、万润股份、恩捷股份等。

变量方面，二季度基金对联泓新科、恒逸石化等有所加仓。从基金持

股占流通股比例变动的角度来看，2022年二季度基金对联泓新科加仓较多，

基金持股占整体流通股比约为 7.22%，较 2022年一季度环比增加了 6.80pct。

从基金持股量环比变动的角度来看，2022年二季度基金对恒逸石化有所加

仓，基金持股量为为 948.95 万股，较 2022 年一季度环比提高 3504.07%。

从基金持股市值环比变动的角度来看，2022年二季度基金对恒逸石化加仓

较多，当前恒逸石化的公募基金持仓市值约为 1亿元，较上一季度提升约

4356.33%。

龙头方面：凯美特气等关注度提高，电池化学品等行业景气依旧：
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（1）三孚新科方面，公司于 2021年 5月在科创板上市，上市后，汇

添富科创板 2年定期开放混合型证券投资基金持股占流通股比例达 8.54%。

汇添富于 2022Q1退出。公司深耕表面工程化学品，坚持发展绿色电镀，积

极布局电子化学品，2021年公司电子化学品、通用电镀化学品营业收入分

别占比 66.8%、31.4%。2022年二季度公司公布对皓悦新科其余股权的收购

和资源整合将进一步壮大公司电子化学品业务的实力。在 PCB电子化学品

国产替代趋势下，公司未来市场空间广阔，有望在资本市场迎来新机遇。

（2）凯美特气方面，截至 2022 年二季度末，基金在凯美特气中的持

仓占流通 A股比为 2.71%，环比上升 0.58pct。目前公司积极发展电子特气

赛道，2022年上半年公司电子特气业务实现销售额 6607.8万元，超过 2021

年全年两倍多。此外，公司计划投资建设 15套电子特气和混配气体生产加

工及辅助装置。公司电子特气业务有望持续放量。

（3）恒逸石化方面，截至 2022 年第二季度，基金在恒逸石化中的持

仓占比约为 0.26%，较上一季度小幅提升。公司是全球领先的“炼化-化工-

化纤”产业链一体化龙头企业。目前公司文莱二期项目已获得文莱政府的

初步审批，未来随着公司二期项目建成投产，有望贡献业绩新增量。

（4）天赐材料方面，从近几年的持仓占比数据来看，基金整体对天赐

材料的关注度维持高位。截至 2022年第二季度，基金在天赐材料的持仓比

例为 10.82%，较上一季度小幅下降。但受益于锂离子电池材料电解液及正

极材料产品量价齐升，2022 年上半年公司预计归母净利润同比增长

262.75%-288.85%。

因此，我们认为新材料行业中基金持仓多、景气上行以及盈利能力增

强的龙头企业或将受益，如：三孚新科、凯美特气、恒逸石化、天赐材料

等。

6.风险提示

国内外新冠疫情反复、下游需求增长不及预期、原材料价格异常波动。

1、国内外疫情反复：目前海外和国内疫情尚未稳定，仍在反复，受到

疫情管控影响，生产正常运行存在一定风险。另外，仍存在航运受阻、运

力下降、成本提高等风险。

2、下游需求增长不及预期：目前新能源汽车、半导体行业快速发展带

动上游原材料需求大幅增长，受政策变化、经济增速等因素的影响，新能

源汽车、半导体行业增速或将不及预期。

3、原材料价格异常波动：原材料成本占产品总成本的比例较大，上游

原材料价格受宏观经济、能耗双控、地缘政治变化等因素的影响，产生异

常波动时，或将对行业的生产经营产生不确定性的影响。
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