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❖ 核心观点 

我们认为 2022 年中国经济保增长压力持续增加，出口型制造业景气度环比加速下滑。

受上游涨价，出口订单下滑以及国内疫情扩散影响需求和生产，制造业二季度经营承

压。从基本面的角度，2022年需要紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循

环建设和供应链重构是当前以及未来明确的三个重大趋势，重点关注国内数字经济新

基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续

加强的国产化替代基础件相关标的。 

本周是 2022年 8月第 2周，本周煤炭、石油石化、综合、基础化工和纺织服装等板块

表现居前，农林牧渔、汽车、计算机、食品饮料和美容护理等板块表现较差，其中农林

牧渔和汽车板块周度收益率为负。同花顺概念板块先进封装、OTPCON 电池、环氧丙烷、

低辐射玻璃和有机硅概念等板块表现较好，空气能热泵、国家大基金持股、科创次新

股、MCU芯片和华为欧拉等板块表现较差。 

本周市场总体呈探底回升态势。上证指数主要时间都运行在 3200点之内，最高上攻至

3276，周线收带上影线的中阳线，创业板综和中证 1000收带上影线的小阳线、科创 50

指数则收带小上影线的小阴线。从量能来看，主要指数都有所缩量，下周主要指数仍

有可能维持震荡态势，强势板块仍维持快速轮动。 

我们认为本周强势板块下探回抽，继续释放压力，但从时间上讲可能仍然不是很充分，

下周市场仍以博弈震荡为主，调整压力仍存在。新能源赛道板块需把握节奏，还应是

秉持波段思路操作。从量能看比较健康，反弹有望延续，继续聚焦自主可控相关。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。三

季度的核心是制造业的复工复产和业绩修复，上游大宗原材料和能源价格有所调整，

国外受能源供给缺口影响，产出继续受限，国内制造业出口数据仍较好，国外出口需

求好于预期。国产化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 22年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期

以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重

点关注增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，

我们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源

（风电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，

同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini 

LED和 VR）标的。 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱应材、通裕重

各大车企陆续宣布装车，激光雷达正在迎来量产爆发期 
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工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中

海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技、时代电气、新洁能、

斯达半导等。 

❖ 市场表现 

本周上证指数上涨 1.55%，沪深 300 上涨 0.82%，创业板综上涨 1.40%，中证 1000 上涨

1.96%。申万一级电力设备行业上涨 1.44%，行业涨幅周排名 22/31，跑输上证综指 0.10

个百分点；申万一级机械设备行业上涨 3.22%，行业涨幅周排名 9/31，跑赢上证综指 1.67

个百分点；申万一级国防军工行业上涨 1.98%，行业涨幅周排名 13/31，跑赢上证综指

0.43个百分点。 

申万一级机械设备行业，周涨幅前五个股为步科股份、赛象科技、宝塔实业、宇环数控

和深科达，涨幅分别为 56.53%、42.54%、36.28%、32.40%和 30.63%。跌幅前五的个股为

天沃科技、中大力德、巨轮智能、时代电气和华锐精密，跌幅分别为-16.08%、-14.90%、

-9.57%、-9.08%和-9.07%。本周主要指数普涨，机械设备板块表现较好。涨幅前十的公

司涨幅在 20%以上，跌幅前二的公司跌幅在 20%以外，行业个股整体涨多跌少。 

申万一级国防军工行业，周涨幅前五个股为奥维通信、中直股份、烽火电子、睿创微纳

和中兵红箭，涨幅分别为 31.64%、21.39%、12.82%、12.60%和 12.06%。跌幅前五的个股

为景嘉微、天和防务、霍莱沃、华秦科技和北斗星通，跌幅分别为-15.32%、-8.04%、-

7.76%、-5.85%和-5.76%。本周军工板块表现一般。涨幅前八的公司涨幅在 10%以上，跌

幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨多跌少。 

申万一级电力设备行业，周涨幅前五个股为周涨幅前五个股为威腾电气、中信博、珠海

冠宇、安彩高科和海优新材，涨幅分别为 36.98%、22.56%、22.20%、21.93%和 20.19%。

跌幅前五的个股为神马电力、孚能科技、芳源股份、湘电股份和夏钨新能，跌幅分别为

-16.68%、-11.90%、-10.96%、-9.87%和-9.12%。本周电力设备板块表现较差。涨幅前十

的公司涨幅在 10%以上，跌幅前三的公司跌幅都在 10%以外，行业个股整体涨跌互现。 

❖ 行业动态 

1. 六部门：制造领域优先探索工业大脑、机器人协助制造、机器视觉工业检测、设备

互联管理等智能场景（财联社） 

2. 导热胶有望乘新能源车东风二次爆发 单车价值量或提升 200%~300%（财联社） 

3. 各大车企陆续宣布装车！激光雷达正在迎来量产爆发期（财联社） 

❖ 风险提示 

产业政策推动和执行低于预期，市场风格变化带来机械行业估值中枢下行，成本上行带

来的盈利能力持续下降压力。 
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一、投资观点 

2.1.年度观点 

我们认为 2022年度：  

一、中国制造面临的三个核心趋势，持续推动中国制造业的转型升级 

对于中国制造业来说，数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循环建设和供应链重

构是当前以及未来明确的三个重大趋势。三个重大趋势，构成了中国制造业当前和未来

所面临的根本发展环境，将会从各个方面影响国家和社会的运行和治理模式，将会从理

念以及现实上，直接影响经济的增长模式，产业的发展模式和个人的生活模式。 

三个重大趋势是挑战也是机遇：1.缓解国家冲突和对抗，需要降低国内对外高速增长的

资源渴求，就必须通过绿色发展理念来转变发展模式，同时进行总量控制和内部挖潜，

通过数字化和智能化来提高效率；2.内循环建设和供应链重构需要找到新的增长驱动力

以应对外需的缺口，需要数字化和绿色化来提供新的附加值，找到新的增长动力。3.数

字化和智能化推动社会生产力的跨越式发展，也需要新的产业和内部需求来消化过剩的

劳动力，对国家治理和社会运行格局的冲击，也需要更强健有力的国家产业安全体系和

生活环境来应对外部挑战和解决内部矛盾。 

二、把握中国制造转型升级的根本方向和思路，关注未来确定性强、空间大、赛道好的

新兴先进制造产业方向，挑选那些创新驱动的和具有自主核心优势的成长型科技制造企

业 

综合上述分析，我们认为投资者应当把握，在三大趋势下，国家及社会资本的投资带来

的投资机会。数字化和智能化趋势下，我们应当聚焦新基建方向，重点关注 5G、泛半导

体和智能化应用产业链的投资机会；双碳背景绿色化趋势下，我们应当聚焦低碳新能源

及储能和节能减排产业链的投资机会。内循环建设和制造业产业链重构趋势下，我们应

当重点关注航空航天和关键及高端通用机电设备及零部件产业链国产化的投资机会。 

1.数字化和智能化趋势下的新基建投资机会 

1）5G通信基础产业链。5G技术在数据传输速率、移动性、传输时延及终端连接数量等

具备优势，将进一步推动万物互联。PCB 板块可以关注的相关标的有：鹏鼎控股、东山

精密、深南电路、沪电股份、生益电子等。光通信板块可以关注的相关标的有：5G主设

备商中兴通讯，光通信设备商星网锐捷、光迅科技，光模块供应商中际旭创、新易盛，

光器件供应商烽火通信、通鼎互联等。 

2）泛半导体产业链。半导体国产化设备和材料产业链可以关注的相关标的有：晶盛机

电、新莱应材、北方华创、中微公司、长川科技和至纯科技等。第三代化合物半导体，

碳化硅产业链可以关注的相关标的有：新洁能、时代电气、士兰微、扬杰科技、海特高

新、露笑科技、三安光电、楚江新材和天通股份等。 
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3）智能化应用产业链。自动化和机器人智能化集成产业链，可以关注的相关标的有：汇

川技术、埃斯顿、双环传动、克来机电、大族激光、中亚股份、永创智能、新莱应材等。

工业物联网产业链，可以关注的相关标的有：制造类企业海尔智家、美的集团、三一重

工，平台类企业用友网络、东方国信、宝信软件，企业软件提供商汉得信息、能科股份、

鼎捷软件、赛意信息等。泛在电力（特高压）物联网产业链，可以关注的相关标的有：

金智科技、海兴电力、国电南瑞和国网信通等。 

2.双碳背景，绿色化趋势下的低碳绿色能源革命投资机会 

1)低碳新能源利用设备产业链。光伏产业链可以关注的相关标的有：兰石重装、中环股

份、晶盛机电、捷佳伟创、迈为股份、上机数控、隆基股份和通威股份等。风电产业链

可以关注的相关标的有：明阳智能、通裕重工、禾望电气、中材科技、川润股份、高澜

股份、润邦股份和宝胜股份等。氢能利用产业链，可以关注的相关标的有：亿华通、美

锦能源、雄韬股份、厚普股份、东方电气、上海电气和深冷股份等。核能利用产业链，

可以关注的相关标的有：核能设备厂商东方电气、兰石重装、中密控股、应流股份、江

苏神通、上海电气、盾安环境和台海核电等,核电应用产业链中国核电、中广核技和中国

核建等。 

2)储能产业链中。电化学储能产业链可以关注的相关标的有：锂电池中游优质电池及组

件厂商，宁德时代、亿纬锂能、孚能科技、鹏辉能源、国轩高科、德方纳米、高澜股份、

青鸟消防、国安达等，锂电池设备领先厂商先导智能、大族激光等。其他储能产业链中，

抽水蓄能产业链，可以相关的标的有：中国电建、粤水电等；压缩空气、储冷，储热储

能产业链，可以相关的标的有：陕鼓动力、开山股份、金通灵等。 

3.内循环建设，制造业产业链重构带来的先进制造补缺和国产替代投资机会 

1）航空航天军工制造产业链景气持续，投资逻辑回归产业成长。关注以航空为代表的先

进武器装备主机厂及核心系统供应商。各类装备主机厂可以关注的相关标的有：中航飞

机、中航沈飞、中直股份、内蒙一机、中国重工、航天彩虹、天和防务，中国卫星等；

核心系统供应商可以关注的相关标的有：航发动力、航天电子、中航机电、中航电子等。

关注火工、弹药和导弹等耗材类装备。火工弹药可以关注的相关标的有：中兵红箭、北

方导航、长城军工、新余国科、甘化科工等；导弹整机、关键零部件和材料可以关注的

相关标的有：洪都航空、宏大爆破、高德红外、航天电器、上海沪工、萌升电子等。军

民融合关注军民融合发展优质企业。可以关注的相关标的有：航空主战装备产业链：中

航高科、利君股份、爱乐达等。导弹武器装备产业链：振华科技、抚顺特钢、鸿远电子、

盟升电子、上海沪工等。关键零部件、元器件和新材料：图南股份、光威复材、中航高

科等。 

2）制造业创新聚焦关键及高端通用机电设备及零部件产业链的国产化, 重点关注专精

特新小巨人企业。优选具有制造业核心加工能力和地位,符合专精特新标准或者具备细

分赛道冠军潜力的中小企业，可以关注的相关标的有：新莱应材、应流股份和通裕重工
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等。关键和中高端通用机电基础设备和关键零部件的国产化逻辑,可以关注的相关标的

有：恒立液压、中密控股、新莱应材、上海沪工和川润股份等。 

2.2.每周观点 

我们认为 2022 年中国经济保增长压力持续增加，出口型制造业景气度环比加速下滑。

受上游涨价，出口订单下滑以及国内疫情扩散影响需求和生产，制造业二季度经营承

压。从基本面的角度，2022年需要紧抓数字化和智能化、双碳目标和绿色化以及内循

环建设和供应链重构是当前以及未来明确的三个重大趋势，重点关注国内数字经济新

基建以及新能源和半导体等先进制造专用设备、业绩恢复超预期以及十四五规划继续

加强的国产化替代基础件相关标的。 

本周是 2022年 8月第 2周，本周煤炭、石油石化、综合、基础化工和纺织服装等板块

表现居前，农林牧渔、汽车、计算机、食品饮料和美容护理等板块表现较差，其中农林

牧渔和汽车板块周度收益率为负。同花顺概念板块先进封装、OTPCON 电池、环氧丙烷、

低辐射玻璃和有机硅概念等板块表现较好，空气能热泵、国家大基金持股、科创次新

股、MCU芯片和华为欧拉等板块表现较差。 

本周市场总体呈探底回升态势。上证指数主要时间都运行在 3200点之内，最高上攻至

3276，周线收带上影线的中阳线，创业板综和中证 1000收带上影线的小阳线、科创 50

指数则收带小上影线的小阴线。从量能来看，主要指数都有所缩量，下周主要指数仍

有可能维持震荡态势，强势板块仍维持快速轮动。 

我们认为本周强势板块下探回抽，继续释放压力，但从时间上讲可能仍然不是很充分，

下周市场仍以博弈震荡为主，调整压力仍存在。新能源赛道板块需把握节奏，还应是

秉持波段思路操作。从量能看比较健康，反弹有望延续，继续聚焦自主可控相关。 

短期资金行为不改变中期趋势，投资者应根据资金性质选择合适策略和投资周期。三

季度的核心是制造业的复工复产和业绩修复，上游大宗原材料和能源价格有所调整，

国外受能源供给缺口影响，产出继续受限，国内制造业出口数据仍较好，国外出口需

求好于预期。国产化仍是资本市场关注的核心，相关受益赛道仍将是资本配置的重点。 

基本面投资，我们还是建议优选那些 22年行业景气度持续的专精特新子行业，做中期

以上的配置。重点配置基本面良好超跌个股，关注确定性强估值合理板块。中期仍重

点关注增长与估值匹配的成长性科技制造业企业以及双碳背景下新型优质赛道板块，

我们仍维持继续优选有业绩或增长预期支撑的航天军工板块（民参军、导弹）、新能源

（风电、储能、氢能和核能）等相关先进制造板块进口替代逻辑相关标的的投资逻辑，

同时，继续适度持有景气度拐点的科技板块（第三代半导体、大数据、汽车智能、Mini 

LED和 VR）标的。 

2.3.相关标的 

相关标的有：锋龙股份、蜀道装备、川润股份、利君股份、智明达、新莱应材、通裕重

工、上海沪工、中密控股、东方电气、兰石重装、厚普股份、应流股份、中航电测、中
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海油服、恒立液压、沪电股份、兴森科技、春秋电子、保隆科技、时代电气、新洁能、

斯达半导等。 

二、市场表现 

本周上证指数上涨 1.55%，沪深 300 上涨 0.82%，创业板综上涨 1.40%，中证 1000 上涨

1.96%。申万一级电力设备行业上涨 1.44%，行业涨幅周排名 22/31，跑输上证综指 0.10

个百分点；申万一级机械设备行业上涨 3.22%，行业涨幅周排名 9/31，跑赢上证综指 1.67

个百分点；申万一级国防军工行业上涨 1.98%，行业涨幅周排名 13/31，跑赢上证综指

0.43个百分点。  

图 1： 申万机械一级分类行业收益率 

 
资料来源：iFinD,川财证券研究所 

三、行业动态 

六部门：制造领域优先探索工业大脑、机器人协助制造、机器视觉工业检测、设备互

联管理等智能场景（财联社） 

财联社 8 月 12 日讯，科技部等六部门印发《关于加快场景创新以人工智能高水平应用

促进经济高质量发展的指导意见》。 

《指导意见》提出，鼓励在制造、农业、物流、金融、商务、家居等重点行业深入挖掘

人工智能技术应用场景，促进智能经济高端高效发展。制造领域优先探索工业大脑、机

器人协助制造、机器视觉工业检测、设备互联管理等智能场景。农业领域优先探索农机

卫星导航自动驾驶作业、农业地理信息引擎、网约农机、橡胶树割胶、智能农场、产业

链数字化管理、无人机植保、农业生产物联监测、农产品质量安全管控等智能场景。物

流领域优先探索机器人分流分拣、物料搬运、智能立体仓储以及追溯终端等智能场景。

金融领域优先探索大数据金融风控、企业智能征信、智能反欺诈等智能场景。商务领域
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优先探索多人在线协同会议、线上会展、盘点结算等智能场景。家居领域优先探索家庭

智慧互联、建筑智能监测、产品在线设计等智能场景。消费领域积极探索无人货柜零售、

无人超市、智慧导购等新兴场景。交通运输领域优先探索自动驾驶和智能航运技术在园

区内运输、摆渡接驳、智能配送、货车编队行驶、港区集装箱运输、港区智能作业、船

舶自主航行等方面的智能应用场景。 

导热胶有望乘新能源车东风二次爆发 单车价值量或提升 200%~300%（财联社） 

随着新能源汽车快充加速落地、电池能量密度持续提升，对热管理提出了更高要求。分

析师指出，热失控作为电动车安全问题核心考量因素，对车及电池内部的材料在机械安

全性、热管理性能提出了更高要求，从而有望带动新能源车内导热、隔热材料迎来需求

二次爆发。 

“里程焦虑”和“安全焦虑”推动导热结构材料爆发。“里程焦虑”和“安全焦虑”是新

能源汽车的两大核心痛点，而胶粘剂及结构制件是解决上述两大痛点不可或缺的重要部

分之一。券商研报指出，受益 CTP 电池工艺放量，导热/结构胶领域市场空间广阔，测

算搭载 CTP电池的汽车中导热胶/结构胶的单车价值量有望从传统工业的 200~300元/辆

上升至 800~1000 元/辆，预计至 2025 年，全球新能源汽车动力电池领域用胶将达到至

少 200亿市场空间。 

各大车企陆续宣布装车！激光雷达正在迎来量产爆发期（财联社） 

激光雷达是高级自动驾驶的核心传感器，机构表示，随着汽车智能化加速，L3+自动驾驶

快速导入，激光雷达整机及其上游产业链将迎来百亿美元市场。激光雷达兼具测距远、

角度分辨率优、受环境光照影响小的特点，且无需深度学习算法，可直接获得物体的距

离和方位信息，与其他传感器互补结合使用可帮助感知系统减小探测误差，因而被大多

数整车厂、Tier 1 认为是 L3级及以上自动驾驶必备的传感器。 

自 2020 年年底开始，各大车企陆续宣布激光雷达装车，2022 年，蔚来 ET7、理想 L9、

阿维塔 11、智己 L7、小鹏 G9、极狐α-SHI等多款新车型上市，使激光雷达正式步入量

产元年。根据 Yole 对不同自动驾驶等级对传感器需求的分析，L3 级自动驾驶需搭载 1

个激光雷达，L4 级搭载 2-3 个，L5 级搭载 4-6 个。机构人士指出，2022 年新车型普遍

预埋 L4 级自动驾驶硬件，从选装到标配，引发硬件军备竞赛，激光雷达作为高级别自

动驾驶主流方案核心传感器，正在迎来量产爆发期，与主机厂深度合作的公司在市场竞

争中将占据优势。 

四、公司动态 

4.1.机械设备行业 

申万一级机械设备行业，周涨幅前五个股为步科股份、赛象科技、宝塔实业、宇环数控

和深科达，涨幅分别为 56.53%、42.54%、36.28%、32.40%和 30.63%。跌幅前五的个股为

天沃科技、中大力德、巨轮智能、时代电气和华锐精密，跌幅分别为-16.08%、-14.90%、
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-9.57%、-9.08%和-9.07%。本周主要指数普涨，机械设备板块表现较好。涨幅前十的公

司涨幅在 20%以上，跌幅前二的公司跌幅在 20%以外，行业个股整体涨多跌少。 

 

表格 1.机械设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 688160.SH 步科股份 56.53% 002564.SZ 天沃科技 -16.08% 
2 002337.SZ 赛象科技 42.54% 002896.SZ 中大力德 -14.90% 
3 000595.SZ 宝塔实业 36.28% 002031.SZ 巨轮智能 -9.57% 
4 002903.SZ 宇环数控 32.40% 688187.SH 时代电气 -9.08% 
5 688328.SH 深科达 30.63% 688059.SH 华锐精密 -9.07% 
6 300097.SZ 智云股份 29.53% 300747.SZ 锐科激光 -8.29% 
7 002943.SZ 宇晶股份 29.24% 688170.SH 德龙激光 -8.04% 
8 002871.SZ 伟隆股份 28.96% 688167.SH 炬光科技 -7.58% 
9 300606.SZ 金太阳 26.93% 300293.SZ 蓝英装备 -7.48% 
10 002957.SZ 科瑞技术 25.74% 603666.SH 亿嘉和 -7.18% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

4.2.国防军工行业 

申万一级国防军工行业，周涨幅前五个股为奥维通信、中直股份、烽火电子、睿创微纳

和中兵红箭，涨幅分别为 31.64%、21.39%、12.82%、12.60%和 12.06%。跌幅前五的个股

为景嘉微、天和防务、霍莱沃、华秦科技和北斗星通，跌幅分别为-15.32%、-8.04%、-

7.76%、-5.85%和-5.76%。本周军工板块表现一般。涨幅前八的公司涨幅在 10%以上，跌

幅前一的公司跌幅在 10%以外，行业个股整体涨多跌少。 

表格 2.国防军工行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 002231.SZ 奥维通信 31.64% 300474.SZ 景嘉微 -15.32% 
2 600038.SH 中直股份 21.39% 300397.SZ 天和防务 -8.04% 
3 000561.SZ 烽火电子 12.82% 688682.SH 霍莱沃 -7.76% 
4 688002.SH 睿创微纳 12.60% 688281.SH 华秦科技 -5.85% 
5 000519.SZ 中兵红箭 12.06% 002151.SZ 北斗星通 -5.76% 
6 002935.SZ 天奥电子 11.41% 300722.SZ 新余国科 -5.76% 
7 002829.SZ 星网宇达 10.97% 601606.SH 长城军工 -5.48% 
8 300395.SZ 菲利华 10.20% 301050.SZ 雷电微力 -5.25% 
9 688070.SH 纵横股份 9.85% 300922.SZ 天秦装备 -4.55% 
10 600150.SH 中国船舶 8.99% 300424.SZ 航新科技 -4.55% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

 

4.3.电力设备行业 

申万一级电力设备行业，周涨幅前五个股为周涨幅前五个股为威腾电气、中信博、珠海

冠宇、安彩高科和海优新材，涨幅分别为 36.98%、22.56%、22.20%、21.93%和 20.19%。
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跌幅前五的个股为神马电力、孚能科技、芳源股份、湘电股份和夏钨新能，跌幅分别为

-16.68%、-11.90%、-10.96%、-9.87%和-9.12%。本周电力设备板块表现较差。涨幅前十

的公司涨幅在 10%以上，跌幅前三的公司跌幅都在 10%以外，行业个股整体涨跌互现。 

表格 3.电力设备行业个股涨跌幅前十 

 涨幅 跌幅 
编号 股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅 

1 688226.SH 威腾电气 36.98% 603530.SH 神马电力 -16.68% 
2 688408.SH 中信博 22.56% 688567.SH 孚能科技 -11.90% 
3 688772.SH 珠海冠宇 22.20% 688148.SH 芳源股份 -10.96% 
4 600207.SH 安彩高科 21.93% 600416.SH 湘电股份 -9.87% 
5 688680.SH 海优新材 20.19% 688778.SH 厦钨新能 -9.12% 
6 603628.SH 清源股份 18.77% 002879.SZ 长缆科技 -8.41% 
7 003021.SZ 兆威机电 18.63% 300617.SZ 安靠智电 -8.39% 
8 002471.SZ 中超控股 17.74% 300932.SZ 三友联众 -7.79% 
9 003022.SZ 联泓新科 17.62% 300568.SZ 星源材质 -7.77% 
10 002665.SZ 首航高科 17.32% 002850.SZ 科达利 -7.44% 

资料来源：iFinD，川财证券研究所 

风险提示 

机械设备行业属于中游行业，经济发展不及预期，将使行业产品需求下降； 

产业政策推动和执行低于预期； 

成本向下游转移程度低于预期，带来的盈利能力持续下降； 

 

相关报告 

【川财研究】科技制造行业行业周报：推动电力系统向适应大规模高比例新能源方向

演进（20220722） 

【川财研究】科技制造行业行业周报：新型氢气电解装置生产效率破纪录，成本亦大

幅下降（20220715） 

【川财研究】科技制造行业行业周报：我国集成电路销售额首破万亿,部分细分行业景

气度或进一步上行（20220708） 
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川财证券 

川财证券有限责任公司成立于 1988年 7月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的四川省川财证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专

业证券公司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控

股有限公司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有

限公司等资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专

业运作、健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会

效益;目前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、

中国银行间市场交易商协会会员。 

研究所 

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。 
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