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多晶硅价格

 根据硅业分会及 PV-InfoLink数据，本周国内单晶致密料成交均价为 30.22

万元，周环比上涨 0.73%。上周各企业全月长单基本签订完毕，本周仅少量长

单和散单成交，主流价格区间在 30.5-30.8万元/吨。目前各硅料企业处于负库

存状态，部分超签至 9月中旬，而同期下游环节依然维持高开工率；加之新增

产能释放后依然不及市场预期，下游为保证供应而增加备货采购需求，支撑了

供不应求的市场现状，预计 8月硅料价格延续微幅上涨、相对持稳的走势。9

月国内多晶硅企业检修基本结束，同时大量扩产产能爬坡增量释放，预计产量

将环比增长 20%，可满足 30GW硅片产出需求。硅片企业开工率和备货量的提

升将继续支撑硅料实际需求，预计 9 月底签 10月长单之前硅料价格走势仍有

支撑，直到下游需求转弱，逐步传导至中间各环节开工率开始下调，才是硅料

市场供需格局扭转的前期迹象。

硅片价格

 根据 PV-InfoLink 数据，8 月拉晶环节受硅料有效供应不足影响，整体稼

动水平约 71-74%。单晶硅片月度产量约 26.9-27.8GW，不同规格尺寸的供应量

继续分化，M10规格尺寸占比加速提升趋势明显。截止本周单晶硅片价格接受

度相对稳定，单晶硅片环节价格已经实现普涨。受制于供应量，短期月季上游

环节价格趋势依然强势，跌价几率不高，然夏季高温对于各地区工业用电产生

不同程度的限制，下游电池环节受到影响比较直接，限电是否会影响硅片需求

成为当前关注重点。后续需要观察高价下需求是否受到抑制，组件厂家是否能

成功挟制上游价格的上涨趋势。

电池片价格

 根据 PV-InfoLink数据，部分厂家因高温限电有效产出受影响，但价格依

然维稳，M6、M10 和 G12 本周成交价格分别落在每瓦 1.28 元人民币、每瓦

1.29-1.31 元人民币、每瓦 1.27-1.28元人民币的价格水位。当前各环节制造商

皆出现跌价恐慌心理，库存表现维持一定水平。尽管组件厂家减产降开工率应

对高水位电池片价格，限电使电池片供应依然短缺，预期本月电池片价格难以

松动，下周价格维稳。

组件价格

 根据 PV-InfoLink 数据，8 月需求疲软，价格持续僵持，项目停摆情势严

峻。500W+单玻项目出厂价格在每瓦 1.93-2.05 元人民币，500W+双玻项目出

厂价格约在每瓦 1.95-2.08元人民币，新单成交依然稀少。

投资建议
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 重点推荐：爱旭股份、大全能源、福斯特、鑫铂股份、海优新材、金博股

份、隆基绿能，积极关注：美畅股份、石英股份、东方日升、通威股份、晶盛

机电、帝尔激光、迈为股份、锦浪科技。

风险提示：光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风

险。
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会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
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无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，
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