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东亚前海金属/能源周报：外盘天然气价格走强，
国际金价逐步企稳

核心观点

1.美国天然气价格攀升，我国工商直供气价或被拉动。近期，位于

路易斯安那州的增压站管道泄漏，壳牌公司关闭了六个油气田和Mars、
Amberjack两条输油管道，两条管道合计日输油量超 50万桶。同时，天

然气市场供给也受到显著影响，墨西哥湾干性天然气产量降低约 2.5%。
截至 2022年 8月 11日，美国 NYMEX 天然气连续期货收盘价报 8.8美
元/百万英热单位，周涨 9.7%，同比涨幅达 116.5%。中长期来看，俄乌

冲突和极端天气拉高全球天然气价格。一方面，俄乌战争下的两国制裁

使得欧洲面临天然气供应短缺，在管道气供应不足的背景下，欧洲试图
加大 LNG 进口，自俄乌冲突爆发之后，欧洲规划新增 14 个 LNG 进口

终端，欧洲 LNG需求端的高增引发了全球“抢气潮”。另一方面，2021
年以来，全球极端天气频发，高温天气出现频率大幅提升，范围波及全

球。2021年美国多个州的温度长期在 38摄氏度以上，2021年 6月美国
48个州的平均温度为 22.6摄氏度，较上年同比增长 6.1%。从近期英国
伦敦的天气数据来看，2022年 7月 19日伦敦最高气温达 40摄氏度，刷

新英国最高气温纪录，极端天气下天然气需求量有望持续提升。天然气
市场供需失衡之下，价格有望持续走高。外盘天然气涨价或带动我国工

商业直供气价。我国天然气定价分为管制气和非管制气，非管制气包括

直供用户用气以及页岩气、液化天然气等。工商业大用户直供用气作为
非管制气的一种，定价为市场化定价，价格由供需双方自行确定。在全
球范围内天然气供需失衡的影响之下，我国工商业大用户用气价格或将

提升。

2.主要有色金属中，LME 镍涨 4.8%，氧化镝有所下行。LME 镍方

面，截至 2022年 8月 12日，国际市场 LME 镍现货结算价报 2.3万美元
/吨，周涨 4.8%，LME镍价格上涨的主要原因为跌后反弹；氧化镝方面，

截至 2022年 8月 12日，氧化镝报 2270元/千克，周跌 1.7%，氧化镝价
格下行的主要原因系对缅甸出口量处于低位。

3.各国央行提升黄金储备，黄金价格有望继续上行。2022年 6月，
世界各国央行黄金储备合计净增加约 59吨，净购买量连续 3月呈提升趋
势。其中伊拉克央行黄金储备净增加值达 34吨，在 6月全球各国央行中

黄金买入量位列第一。在国际形势波动及全球通货膨胀压力高企之下，
黄金作为避险资产，未来需求或将持续提升，金价有望继续上行。

4.行情回顾。从细分领域来看，有色金属子板块多数上涨。涨幅前
三的板块为：钨、黄金和铝，涨幅为 4.5%、4.5%和 3.7%。下跌幅度较

大的板块是锂，跌幅为 1.4%。周涨幅排名前三的依次为合盛硅业、神火
股份、宏创控股，周涨幅分别为 22%、16.7%、11.8%；周跌幅排名前三

的依次为和胜股份、融捷股份、铂科新材，周跌幅分别为 12.4%、9%、
8.6%。
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1.核心观点

1.1.美国天然气价格攀升，我国工商直供气价或被拉动

Mars、Amberjack输油管道关闭，美国天然气价格升至高位。近期，

位于路易斯安那州的增压站管道泄漏，壳牌公司关闭了六个油气田和Mars、

Amberjack 两条输油管道，两条管道合计日输油量超 50万桶。同时，天然

气市场供给也受到显著影响，墨西哥湾干性天然气产量降低约 2.5%。截至

2022 年 8 月 11日，美国 NYMEX 天然气连续期货收盘价报 8.8 美元/百万

英热单位，周涨 9.7%，同比涨幅达 116.5%。

中长期来看，俄乌冲突和极端天气拉高全球天然气价格。一方面，俄

乌战争下的两国制裁使得欧洲面临天然气供应短缺，在管道气供应不足的

背景下，欧洲试图加大 LNG进口，自俄乌冲突爆发之后，欧洲规划新增 14

个 LNG 进口终端，欧洲 LNG 需求端的高增引发了全球“抢气潮”。另一

方面，2021年以来，全球极端天气频发，高温天气出现频率大幅提升，范

围波及全球。2021 年美国多个州的温度长期在 38 摄氏度以上，2021 年 6

月美国 48 个州的平均温度为 22.6 摄氏度，较上年同比增长 6.1%。从近期

英国伦敦的天气数据来看，2022年 7月 19日伦敦最高气温达 40摄氏度，

刷新英国最高气温纪录，极端天气下天然气需求量有望持续提升。天然气

市场供需失衡之下，价格有望持续走高。

外盘天然气涨价或带动我国工商业直供气价。我国天然气定价分为管

制气和非管制气，非管制气包括直供用户用气以及页岩气、液化天然气等。

工商业大用户直供用气作为非管制气的一种，定价为市场化定价，价格由

供需双方自行确定。在全球范围内天然气供需失衡的影响之下，我国工商

业大用户用气价格或将提升。

1.2.主要有色金属中，LME锡涨 4.8%，氧化镝有所下
行

过去一周，主要有色金属品种价格涨跌不一，LME 镍涨 4.8%，氧化

镝有所下行。LME镍方面，截至 2022年 08月 12日，国际市场 LME镍现

货结算价报 2.3万美元/吨，周涨 4.8%，LME镍价格上涨的主要原因为跌后

反弹；氧化镝方面，截至 2022年 08月 12日，氧化镝报 2270元/千克，周

跌 1.7%，氧化镝价格下行的主要原因系对缅甸出口量处于低位。

1.3.各国央行黄金储备高增，金价或将持续上行

各国央行提升黄金储备，黄金价格有望继续上行。2022年 6月，世界
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各国央行黄金储备合计净增加约 59吨，净购买量连续 3月呈提升趋势。其

中伊拉克央行黄金储备净增加值达 34吨，在 6月全球各国央行中黄金买入

量位列第一。在国际形势波动及全球通货膨胀压力高企之下，各国提高黄

金储备。黄金作为避险资产，未来需求或将持续提升，金价有望继续上行。

2.市场行情

2.1.市场整体走势

过去一周(8/8-8/12)上证指数报收 3276.9点，全周上涨 49.9点，周涨幅

为 1.5%；沪深 300指数报收 4191.2点，全周上涨 34.2点，周涨幅为 0.8%；

中信有色金属指数（CI005003）报 7680.7 点，全周上涨 143.1 点，周涨幅

为 1.9%。

图表 1. 申万有色行业指数周涨 1.9%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

从细分领域来看，有色金属子板块多数上涨。涨幅前三的板块为：钨、

黄金和铝，涨幅为 4.5%、4.5%和 3.7%。下跌幅度较大的板块是锂，跌幅为

1.4%。
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图表 2. 有色金属子板块多数上涨

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.2.个股走势

过去一周，中信有色金属行业分类中的 114家上市公司，共有 84家上

市公司股价上涨或持平，占比 73.7%，有 30家上市公司下跌，占比 26.3%。

周涨幅排名前三的依次为合盛硅业、神火股份、宏创控股，周涨幅分别为

22%、16.7%、11.8%；周跌幅排名前三的依次为和胜股份、融捷股份、铂

科新材，周跌幅分别为 12.4%、9%、8.6%。

图表 3. 有色金属个股周涨幅前 10

序号 代码 名称
最新收盘

价（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 603260.SH 合盛硅业 136.6 22.0 39.1
2 000933.SZ 神火股份 16.9 16.7 17.6
3 002379.SZ 宏创控股 4.5 11.8 -16.4
4 600988.SH 赤峰黄金 21.5 11.6 17.7
5 600366.SH 宁波韵升 14.2 9.6 -0.6
6 002842.SZ 翔鹭钨业 9.9 9.4 6.8
7 605376.SH 博迁新材 55.7 7.7 14.3
8 300328.SZ 宜安科技 10.1 7.6 -2.4
9 000807.SZ 云铝股份 10.5 7.6 4.5
10 003038.SZ 鑫铂股份 60.4 7.5 -3.2

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 4. 有色金属个股周跌幅前 10

序号 代码 名称
最新收盘

价（元）

周涨跌幅

（%）

月涨跌幅

（%）

1 002824.SZ 和胜股份 44.1 -12.4 -22.8
2 002192.SZ 融捷股份 125.91 -9.0 -3.7
3 300811.SZ 铂科新材 93.5 -8.6 -10.5
4 603612.SH 索通发展 31.9 -8.0 -16.9
5 688786.SH 悦安新材 60.79 -7.6 23.6
6 688190.SH 云路股份 91.1 -5.9 -7.2
7 300337.SZ 银邦股份 13.8 -4.2 3.8
8 600615.SH *ST丰华 7.79 -3.7 -7.6
9 603799.SH 华友钴业 82.2 -3.1 -2.6
10 000688.SZ 国城矿业 18.8 -3.0 -0.8

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.重点产品价格和财经数据

2.3.1.财经数据

截至 2022年 08月 12日，美国国债长期平均实际利率报 1.01%，上涨

7BP；1年期、3年期、10年期、30年期美国国债收益率分别报 3.3%、3.2%、

2.8%以及 3.1%；其中，1 年期下跌 3BP、3 年期较上周持平、10年期上涨

1BP以及 30年期上涨 6BP。

图表 5. 美国国债长期平均实际利率为 1.01%，上涨 7BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 6. 1年期美国国债收益率下跌 3BP 图表 7. 3年期美国国债收益率较上周持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 8. 10年期美国国债收益率上涨 1BP 图表 9. 30年期美国国债收益率上涨 6BP

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 08月 12日，美元指数报 105.69点，周跌 0.9点。美国 10

年期-2年期国债利差为-0.41 %，较一周前持平。

图表 10. 美元指数报 105.69，下降 0.9点 图表 11. 美国 10年期-2年期国债利率较上周持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 08月 12日，布伦特原油主力连续期货价报 99.6美元/桶，
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周涨 5.8%，WTI原油主力连续期货结算价报 92.1美元/桶，周涨 3.5%；天

然气方面，截至 2022年 08月 12日美国 NYMEX天然气连续期货收盘价报

8.8美元/百万英热单位，周涨 9.7%。

图表 12. 布伦特原油期货涨 5.8%，WTI原油期货涨
3.5%

图表 13. NYMEX天然气涨 9.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.2.新能源金属

截至 2022年 08月 12日，新能源金属方面国内金属锂市场现货均价报

297万元/吨，较上周持平；碳酸锂报 47.6万元/吨，周涨 1.0%；氢氧化锂报

46.8万元/吨，较上周持平。

图表 14. 金属锂价格较上周持平 图表 15. 碳酸锂上涨 1.0%、氢氧化锂较上周持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 08月 12日，钴现货价报 32.93万元/吨，周涨 3.8%；截至

2022年 08月 12日，四氧化三钴市场价报 212.5元/千克，周跌 1.0%；硫酸

钴市场价报 57元/千克，周涨 2.7%。
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图表 16. 钴现货价上涨 3.8% 图表 17. 四氧化三钴下跌 1.0%、硫酸钴上涨 2.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 08月 12日，国际市场 LME镍现货结算价报 2.3 万美元/

吨，周涨 4.8%，LME镍库存 5.6万吨，周跌 2.6%；国内 SHFE 镍期货结算

价报 18.4万元/吨，周涨 2.2%，SHFE 镍库存 3081吨，周涨幅 228.8%。

图表 18. LME镍上涨 4.8%、库存下降 2.6% 图表 19. SHFE镍上涨 2.2%、库存上涨 228.8%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.3.贵金属

截至 2022年 08月 12日，COMEX黄金期货收盘价报 1802美元/盎司，

周涨 1.6%；国内黄金期货结算价报 390.7元/克，周涨 0.1%。COMEX白银

期货收盘价报 20.2美元/盎司，周涨 3.7%；国内白银期货结算价报 4471元/

千克，周涨 0.4%。
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图表 20. COMEX黄金期货收盘价上涨 1.6% 图表 21. SHFE黄金主力合约期货结算价上涨 0.1%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 22. COMEX白银期货收盘价上涨 3.7% 图表 23. SHFE白银主力合约期货结算价上涨 0.4%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.4.基本金属

截至 2022年 08月 12日，国际市场 COMEX铜期货收盘价报 3.7美分/

磅，周涨 4.1%，COMEX 铜库存 5.7万短吨，周跌 3.8%；国内阴极铜期货

收盘价报 6.3万元/吨，周涨 4.3%，阴极铜库存 0.8万吨，周涨 70.8%。
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图表 24. COMEX铜上涨 4.1%、库存下降 3.8% 图表 25. 阴极铜上涨 4.3%、库存上涨 70.8%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 08 月 12 日，国际市场 LME 铝现货结算价报 2517 美元/

吨，周涨 2.8%，LME铝库存 27.7万吨，周跌 4.1%；国内 SHFE 铝期货结

算价报 1.9万元/吨，周涨 2.0%，SHFE 铝库存 8.4万吨，周涨 37.1%。

图表 26. LME铝上涨 2.8%、库存下降 4.1% 图表 27. SHFE铝上涨 2.0%、库存上涨 37.1%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 08 月 12 日，国际市场 LME 铅现货结算价报 2176 美元/

吨，周涨 4.0%，LME铅库存 3.9万吨，周涨 0.3%；国内 SHFE 铅期货结算

价报 1.5万元/吨，周涨 0.9%，SHFE 铅库存 6.7万吨，周涨 22.5%。
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图表 28. LME铅上涨 4.0%、库存上涨 0.3% 图表 29. SHFE铅上涨 0.9%、库存上涨 22.5%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022 年 08 月 12 日，国际市场 LME 锌现货结算价报 3672 美元/

吨，周涨 3.4%，LME锌库存 7.5万吨，周涨 0.8%；国内 SHFE 锌期货结算

价报 2.5万元/吨，周涨 2.1%，SHFE 锌库存 6.1万吨，周涨 5.7%。

图表 30. LME锌上涨 3.4%、库存上涨 0.8% 图表 31. SHFE锌上涨 2.1%、库存上涨 5.7%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

截至 2022年 08月 12日，国际市场 LME锡现货结算价报 25010美元/

吨，周涨 1.0%，LME锡库存 0.4万吨，周涨 1.2%；国内 SHFE 锡期货结算

价报 20.5万元/吨，周涨 4.1%，SHFE 锡库存 0.3万吨，周跌 0.5%。
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图表 32. LME锡上涨 1.0%、库存上涨 1.2% 图表 33. SHFE锡上涨 4.1%、库存下降 0.5%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

2.3.5.稀土金属

截至 2022年 08月 12 日，氧化镨现货均价报 80.5万元/吨，较上周持

平；氧化钕现货均价报 79.5万元/吨，较上周持平；氧化镧报 7250元/吨，

较一周前持平，氧化铈报 7750元/吨，较上周持平；氧化镝报 2270元/千克，

周跌 1.7%，氧化铽 1.4万元/千克，周跌 0.9%。

图表 34. 氧化镨价格持平 图表 35. 氧化钕价格持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所
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图表 36. 氧化镧价格持平 图表 37. 氧化铈价格持平

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

图表 38. 氧化镝下跌 1.7% 图表 39. 氧化铽下跌 0.9%

资料来源：Wind，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.行业要闻

 2022上半年镍、锂产量同比增长，钴产量小幅下降。8月 11日，

工业和信息化部公布 2022年上半年镍钴锂行业运行情况。镍、锂

产量保持增长，上半年我国碳酸锂、氢氧化锂产量分别为 16.8万
吨、11万吨，同比增长 42.4%、35%；原生镍产量 36.4万吨，同

比增 6.4%，其中锂电池原料硫酸镍产量同比增长 34.5%；精炼钴

产量为 5.8万吨，同比下降 6.9%。（长江有色网）

 中国恩菲与华友钴业达合作，涉及锂电材料产业领域。华友钴业

召开华友衢州产业园建设 10周年庆祝大会。副总经理安晶代表中

国恩菲与华友钴业签订了战略合作协议。双方将围绕镍钴锂资源

开发、绿色精炼、电池材料、回收利用等锂电材料产业领域开展

深度合作。（长江有色网）

 智利政府因巨大天坑暂停阿尔卡帕罗萨矿运营。智利国家地质矿

业局下令暂停阿尔卡帕罗萨矿的活动，因为地下作业的上方出现
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一个巨大的天坑。该天坑于 7月 30日出现，直径 50米，深 200
米。（长江有色网）

 北方铜业子公司所属探矿区预获铜矿石 1.2亿吨。8月 9日，北方

铜业发布公告表示，公司全资子公司山西北方铜业有限公司所属

的铜矿峪矿采矿许可证范围现已开采至 410m中段水平。根据上部

矿体生产探矿资料，预估将在在探矿区获铜矿石量为 1.2亿吨，品

位 0.57%，金属量 68.4万吨。（上海有色网）

 刚果共和国一季度铜、钴产量大幅提升。刚果是全球钴生产大国。

刚果共和国央行公布数据显示，2022年第一季度铜产量大幅增加

51%，钴产量增加 37%。国第一季度铜产量为 57.3万吨，钴产量

为 2.9万吨。同时期黄金产量同比增加 4.4%，达到至 0.78万千克。

（上海有色网）

 秘鲁上半年铜产量同比增 1.2%。秘鲁能矿部的统计数据显示， 6
月该国铜产量为 19.85万吨，同比增长 8.6%。前 6个月，累计铜

产量为 108万吨，同比增长 1.2%。（长江有色网）

 智利瓦伦蒂纳铜矿钻探见富矿。红吉利公司宣布，其在智利的科

斯塔弗埃戈项目的瓦伦蒂纳探区钻探在 27米深处见矿 8米，铜品

位 5.7%。真厚度估计为钻探见矿厚度的 70%。（长江有色网）

 Trevali获得 1.1亿美元用于纳米比亚锌矿扩建。Trevali已获得标

准银行 1.1亿美元的信贷批准，以资助其在纳米比亚的 RoshPinah
矿的扩建。RoshPinah的年产量将从 70万吨提高到 130万吨。（长

江有色网）

4.重点上市公司公告

【赣锋锂业】关于全资子公司上海赣锋对 Bacanora公司进行要约收购

涉及矿业权投资暨关联交易的进展公告

公司审议通过了《关于全资子公司上海赣锋对 Bacanora公司进行要

约收购涉及矿业权投资暨关联交易的议案》，同意子公司上海赣锋以自

有资金对 Bacanora公司所有已发行股份进行要约收购，上海赣锋拟以不

超过 1.9亿英镑收购 Bacanora公司 100%的股权。

【赣锋锂业】2022年股票期权激励计划及 2022年股票期权激励计划实

施管理办法的公告

公司 2022年股票期权激励计划拟授予的激励对象总人数 113人，拟

向激励对象授予的股票期权数量为 0.0217亿份，约占本激励计划草案公

告时公司股本总额 14.38亿股的 0.15%。

【金力永磁】关于收购巴彦淖尔市银海新材料有限责任公司 51%股权

的进展公告

公司使用 H股募集资金 1.5 亿元人民币现金收购任海亮、任海虎、

http://copper.ccmn.cn/
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武军 3名自然人持有的银海新材 20.4%、20.4%、10.2%的股权（合计 51%）。

2022年 8月 9日，银海新材完成了工商变更登记手续，并取得了乌拉特

前旗市场监督管理局换发的《营业执照》。

【赤峰黄金】2022半年报

公司实现营业收入 30.46亿元，同比增长 82.12%；归母净利润为 4.11

亿元，同比增长 2.5%。

【北方稀土】关于公司全资子公司包头华美稀土高科有限公司水浸工

序固液分离及附属设施升级改造的公告

华美公司拟以自有资金出资 0.65 亿元投资建设“华美水浸工序固液

分离及附属设施升级改造项目”，资金来源为华美公司自筹资金。

【北方稀土】关于调整北方稀土国家稀土新材料创新基地及北方稀土

国家稀土新材料创新中试基地项目实施方案的公告

公司拟调整创新基地及创新中试基地实施方案，改为投资实施稀土

医疗产业基地公辅设施改造项目，由新项目承接后续建设内容。调整后，

两个项目合计投资规模将由 1.59亿元缩减至 0.24亿元。

【盛新锂能】关于为全资子公司盛威致远国际有限公司的银行借款提

供担保的公告

公司全资子公司盛威国际因业务发展需要，拟向交通银行股份有限

公司申请不超过 0.7 亿美元（约 4.73亿元人民币）离岸综合授信额度，

期限不超过 12个月。公司同意为上述综合授信事项提供担保。

【天山铝业】关于对全资孙公司提供担保以及全资子公司对全资孙公

司提供担保的公告

根据公司业务的发展和生产经营的需要，公司为全资孙公司上海辛

然兴业银行股份有限公司在兴业银行上海浦东支行的 2 亿元人民币债权

提供保证担保。公司全资子公司天铝有限为本公司全资孙公司南疆碳素

在中国进出口银行喀什分行的 2亿元人民币贷款提供保证担保。

【厦门钨业】2022年度第一期超短期融资券募集说明书(上会稿)

公司本次超短期融资券注册金额 30亿元，其中拟安排 8.5亿元用于

补充发行人子公司流动资金需求，拟安排 21.5亿元用于偿还发行人本部

及下属子公司的有息债务。本期发行金额 5 亿元，拟安排 2 亿元用于补

充洛阳金鹭硬质合金硬质合金工具有限公司的流动资金，2亿元用于补充

九江金鹭硬质合金有限公司的流动资金，1亿元用于偿还发行人下属子公

司厦门金鹭特种合金有限公司到期银行贷款。
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5.风险提示

我国燃气定价机制变动、国际市场环境波动、新能源汽车需求不及预

期。

我国燃气定价机制变动：国内燃气定价机制变动或对我国燃气售价构

成影响

国际市场环境波动：海外供需紧张导致天然气价格上涨，海外环境波

动加剧或对我国天然气市场产生影响。

下游用气需求不及预期：下游用气需求不及预期或对天然气销售产生

影响。



请仔细阅读报告尾页的免责声明 19

有色金属



请仔细阅读报告尾页的免责声明 20

有色金属

特别声明

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017年
7月 1 日起正式实施。根据上述规定，东亚前海证券评定此研报的风险等级为 R3（中风险），因此通过公共平

台推送的研报其适用的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者。若您并非

专业投资者及风险承受能力为 C3、C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何

信息。

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。

分析师声明

负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证

券所发表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量

和准确性、客户的反馈、竞争性因素以及东亚前海证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保

证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。

分析师介绍

李子卓，东亚前海证券研究所高端制造首席分析师。北京航空航天大学，材料科学与工程专业硕士。2021
年加入东亚前海证券，曾任新财富第一团队成员，五年高端制造行研经验。

投资评级说明

东亚前海证券行业评级体系：推荐、中性、回避

推荐： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现强于同期市场基准指数。

中性： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现基本与同期市场基准指数持平。

回避： 未来 6－12个月，预计该行业指数表现弱于同期市场基准指数。

市场基准指数为沪深 300指数。

东亚前海证券公司评级体系：强烈推荐、推荐、中性、回避

强烈推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅在 20%以上。该评级由分析师给出。

推荐： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数涨幅介于 5%－20%。该评级由分析师给出。

中性： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数变动幅度介于-5%－5%。该评级由分析师给出。

回避： 未来 6－12个月，预计该公司股价相对同期市场基准指数跌幅在 5%以上。该评级由分析师给出。

市场基准指数为沪深 300指数。

分析、估值方法的局限性说明

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法

及模型均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。
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