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玻璃涨价降库，水泥涨价趋势受高温影响暂缓 
] 

本周玻璃景气出现显著改善，价格上升，库存大幅下降；水泥行业则受高温

影响价格上涨趋势受阻；玻纤行业维持弱势，价格回落较多。高温天气结束

后，水泥需求有望相应恢复。 

 板块上涨，跑赢大盘：本周申万建材指数收 6739.4，上涨 3.01%，跑赢万

得全 A的上涨 1.68%。行业平均市盈率 12.01倍，下降 0.35倍。 

 水泥：高温与台风影响，价格涨势暂缓。高温天气增加，水泥景气回落。

8 月以来的错峰生产仍在持续，但需求不足影响下，本周供应压力仍然

增加。需求方面，全国多地、尤其是长江中下游地区高温天气持续，中

央气象台发布历史首个高温红色预警，并在防御指南中提及“停止户外露

天作业”，建筑施工受阻可见一斑。涨价趋势暂缓，库容上升。本周熟料、

P·O42.5、P·S32.5粉末价格分别为 332.7元/吨、380.5元/吨、380.2元/吨；

分别环比一周前上涨 3.45元/吨，下跌 0.16元/吨以及 2.42元/吨。熟料价

格环比小幅上涨，粉磨价格小幅回落。磨机开工率和熟料库容比分别为

61.7%、68.2%，开工率环比上升 0.6pct，库容比上升 0.6pct。全国平均出

货率 61.4%，环比下降 1.66pct。 

 玻璃：价格回升，库存大幅下降。本周玻璃均价 86.9元/重量箱，库存天

数 20.3天，价格较上周上升 3.48元/重量箱，库存较上周下降 3.53天。周

内多地价格有不同幅度提涨，整体看，南方涨幅略高于北方。各地库存

削减较明显，尤其北方沙河区域高库存压力得到有效缓解。市场成交良

好下，部分区域厂家仍存近日提涨计划。下游加工厂订单仍无明显起

色，关注未来订单变化及成交持续性。 

 玻纤：粗纱延续弱势。本周国内无碱纱市场价格延续下行趋势，产能集

中区域多数厂周内报价随行就市，主流产品价格下调速度加快，多数按

量商谈。合股纱近期价格下调仍较明显，需求持续疲软下，多数厂库存

增速不减，部分厂库压力较大影响，短期价格或仍承压。电子纱小幅下

调。电子纱市场月初多数厂受供应量增加影响，主要大厂价格稍有调整

下，其余厂家电子纱亦有跟调，但降幅有限。 

重点推荐 

 首推兼顾基建发力以及地产开工端的水泥行业，个股推荐兼具成长与

价值属性的华新水泥、重组后治理改善的冀东水泥、低 PB 的行业龙

头海螺水泥。地产端复苏逻辑推荐防水与减水剂，个股推荐低估值的

科顺股份、行业龙头东方雨虹；减水剂推荐垒知集团、苏博特。预期

差角度推荐玻纤与药用玻璃，玻纤推荐三重发力的中材科技、成本与

规模优势的中国巨石，业绩弹性大的小龙头山东玻纤以及产业链一体

化布局的长海股份。药用玻璃推荐产能布局加速客户资源强大的山东

药玻。 

评级面临的主要风险 

 玻纤需求不及预期，产能投放节奏加快；基建实物工作量持续滞后；防

水新规出台不及预期；原材料价格居高不下；疫情干扰。 
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投资建议 

首推兼具基建实物投资发力以及地产早周期属性的水泥。基建占水泥需求比重约 30%-40%，房地产

占比约 25%-35%，农村市场占比 30%左右。基建端需求有望受益于下半年的基建投资实物工作量落

地；地产开工端则有望在销售放宽后先于竣工端发力。供给端行业产能臵换趋严，新增产能减少，

错峰生产天数增加，行业内部加速整合，行业协同能力有望进一步升级。水泥板块推荐兼具成长与

价值属性的华新水泥，区域价格韧性高、公司治理改善的冀东水泥，低 PB的行业大龙头海螺水泥。 

地产开工端先恢复逻辑推荐防水与减水剂。防水与减水剂是水泥以外地产新开工端的最主要建材品

种，有望受益于地产销售恢复后的开工端复苏。BIPV的布局需以高分子防水材料为基础，目前龙头

已加速布局 BIPV所需的高分子卷材，BIPV未来空间较大，或有望为防水需求打造新增长极。受地产

下行与原材料价格上涨影响，防水材料年内利润或相对承压。防水推荐估值相对低位的科顺股份，

产能布局加快的大龙头东方雨虹；减水剂推荐垒知集团、苏博特。 

行业预期差角度推荐供需有望紧平衡的玻纤。随着欧洲天然气价格激增，欧洲玻纤生产成本居高不

下，国内向欧洲出口呈现超预期的高增速，出口有望对全年玻纤需求形成支撑。建筑、工业、风电、

汽车等领域的玻纤需求受疫情影响短暂下滑，但风电有高招标量指引、汽车有减半征收车购税等优

惠措施拉动、工业和建筑则在稳增长的政策指引下在疫情后有望加速恢复，玻纤需求有望在疫情后

迎来较大幅度的复苏。今年玻纤新增的产能冲击相对可控，且受能耗指标申请等相关因素影响，实

际的产能投放或晚于计划产能投放，下半年供需格局仍有望维持紧平衡。玻纤性能提升有望带动其

渗透率提高，行业成长性正逐渐抹平周期性，行业具备较高投资价值。推荐玻纤与叶片同时布局的

中材科技，具有成本、规模与技术优势的全球龙头中国巨石，业绩与估值弹性均较大的小龙头山东

玻纤，产业链布局一体化的玻纤制品龙头长海股份。 

预期差角度推荐产品升级的药用玻璃。药用玻璃随着一致性评价和关联审评审批的逐步深入，中硼

硅产品的渗透率有望逐渐提高。中硼硅玻璃单价与毛利率均显著高于普通玻璃产品，产品结构升级

有望为药玻行业带来利润新增长点。中硼硅领域新进入者较多，但考虑到药用玻璃产品的特殊性，

我们根据客户资源护城河、产能稳定性等关键因素，推荐中硼硅加速布局的山东药玻。 
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板块行情 

建材指数表现 

板块上涨，跑赢大盘：本周申万建材指数收 6739.4，上涨 3.01%，跑赢万得全 A的上涨 1.68%。行业

平均市盈率 12.01倍，相比上周下降 0.35倍。板块上涨，跑赢大盘。最近一年建材板块累计下跌 18.03%，

低于万得全 A的下跌 7.20%。 

 

图表 1. 建材行业近期走势 
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资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2. 本周建材行业与万得全 A表现对比 

价格 上周 本周 涨跌幅/% 上周 PE 本周 PE 估值变动 

万得全 A 5,184.1  5,271.2  1.68  17.52  17.77  0.25  

建材指数 6,542.8  6,739.4  3.01  11.66  12.01  0.35  

资料来源： 万得，中银证券 

 

细分板块表现 

细分板块全部上涨，新材料与玻纤领涨：本周建材各细分板块全部上涨，其中玻纤新材料上涨 4.0%、

玻纤上涨 3.80%、陶瓷五金上涨 2.75%；玻璃、管材管道、水泥分别上涨 2.41%、2.96%、1.81%；防水

&混凝土上涨 0.54%。我们关注的全部 139支建材个股中，共 122支上涨，14支下跌，3支持平。 

 

图表 3. 本周各细分板块涨跌幅 
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资料来源：万得，中银证券 
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图表 4. 水泥与防水材料近一年走势  图表 5. 平板玻璃与光伏玻璃近一年走势 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 6. 玻纤与碳纤维近一年走势  图表 7.管材制品与门窗五金近一年走势 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 8. 陶瓷制造与涂料油墨近一年走势  图表 9.房屋建设与基建近一年走势 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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个股表现 

嘉寓股份、安彩高科、黄河旋风等领涨，松发股份、坤彩科技、海南发展等领跌：嘉寓股份、安彩

高科、黄河旋风等个股领涨；松发股份、坤彩科技、海南发展等个股领跌。本周无个股停复牌。东

方雨虹、石英股份有大宗交易，其中，东方雨虹成交额 27,648.9万元，石英股份成交额 980.9万元。

本周无新增质押。宏和科技、瑞泰科技、东鹏控股等个股资金流入较多，塔牌集团、冀东水泥、雄

塑科技等个股资金流出较多。 

 

图表 10.本周建材板块涨跌幅排名 

上涨排名 公司简称 涨幅：% 下跌排名 公司简称 涨幅:% 

1  嘉寓股份 26.2  1 松发股份 (4.2) 

2 安彩高科 21.9  2 坤彩科技 (3.4) 

3 黄河旋风 21.9  3 海南发展 (1.7) 

4 华民股份 15.8  4 万邦德 (1.5) 

5 悦心健康 14.1  5 东方雨虹 (1.2) 

资料来源： 万得，中银证券  

 

图表 11.本周大宗交易记录  

大宗交易 名称 交易日期 成交价 成交量/万股 成交额/万元 当日折价率/% 

002271.SZ 东方雨虹 8月 8日、14日 38.28 722.2 27,648.9 0.00  

603688.SH 石英股份 8月 10日 148.65 6.6 980.9 0.00  

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 12.资金出入情况 

资金流入个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力净流入量/手 成交额/万 主力流入率/% 

603256.SH 宏和科技 2,428.2  31,922.0  24,467.1  9.9  

002066.SZ 瑞泰科技 5,025.0  38,453.3  51,055.5  9.8  

003012.SZ 东鹏控股 1,503.3  18,166.0  19,317.8  7.8  

002080.SZ 中材科技 13,640.3  50,581.1  247,647.5  5.5  

300395.SZ 菲利华 8,399.8  14,080.0  197,293.2  4.3  

资金流出个股 

证券代码 证券简称 主力净流额/万元 主力净流量/手 成交额/万 主力流入率/% 

002233.SZ 塔牌集团 (2,057.6) (25,799.2) 18,717.8  (11.0) 

000401.SZ 冀东水泥 (3,489.0) (38,268.7) 32,246.2  (10.8) 

300599.SZ 雄塑科技 (569.0) (6,934.0) 5,632.4  (10.1) 

000877.SZ 天山股份 (2,788.3) (25,482.9) 34,112.4  (8.2) 

000789.SZ 万年青 (1,335.9) (13,281.0) 17,783.9  (7.5) 

资料来源： 万得，中银证券 
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公司事件 

未来一个月天山股份、四方新材有限售解禁，本周：未来一个月天山股份、四方新材有限售股解禁。

本周石英股份有大股东减持；伟星新材有大股东质押。本周无新增定增预案。 

 

图表 13.未来一个月限售解禁一览表 

股票代码 股票简称 解禁日 解禁数量/万 流通股/万 占流通股/% 解禁类型 

000877.SZ 天山股份 2022-08-25 31,461.7  367,472.5  8.56% 定向增发机构配售股份 

605122.SH 四方新材 2022-09-09 191.80 3,651.87 5.25% 首发原股东限售股份 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 14.股东增减持情况一览 

股票代码 股票简称 变动次数 涉及股东 总变动方向 净买入/万 参考市值/万 占流通股/% 

603688.SH 石英股份 1 1 减持 (103.0) (9095.0) (0.18) 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 15.个股质押一览表 

股票代码 股票简称 质押次数 本周累计质押（万股） 质押率变动：% 股份质押比例：% 

002372.SZ 伟星新材 1 3600.0  2.26% 20.6% 

资料来源： 万得，中银证券 

 

图表 16.行业定增预案 

股票代码 股票简称 最新公告日 方案进度 增发价 增发数量/万 募集资金/亿 定价方式 认购方式 定增目的 

300587.SZ 天铁股份 2022/6/25 董事会预案 13.45 18980 25.53 定价 现金 补充流动资金 

601856.SH 福莱特 2022/6/2 公告定增预案  50906.8 60 竞价 现金 项目融资 

600720.SH 祁连山 2022-05-12 董事会预案 10.62 23,288.71 24.73 定价 现金/资产 
公司间资产臵换及

配套融资 

603737.SH 三棵树 2022-04-16 股东大会通过  11,293.12 37 竞价 现金 项目融资 

603826.SH 坤彩科技 2022-04-14 董事会预案  6,000.00 38.5 竞价 现金 项目融资 

600425.SH 青松建化 2022-04-13 国资委批准 3.2  21,451.1  6.8  定价 现金 补充流动资金 

300767.SZ 震安科技 2022-04-07 董事会预案  6,065.1  3.0  竞价 现金 项目融资 

002392.SZ 北京利尔 2022-03-05 停止实施 3.3  8,000.0  2.7  定价 现金 补充流动资金 

002302.SZ 西部建设 2022-02-17 股东大会通过 7.0  28,001.6  19.6  定价 现金 补充流动资金 

002694.SZ 顾地科技 2022-01-29 股东大会通过 2.8  16,588.8  4.7  定价 现金 补充流动资金 

002785.SZ 万里石 2022-01-04 股东大会通过 15.7  3,000.0  4.7  定价 现金 补充流动资金 

002043.SZ 兔宝宝 2021-12-10 股东大会通过 7.0  7,142.9  5.0  定价 现金 项目融资 

603378.SH 亚士创能 2021-11-30 股东大会通过 19.4  3,094.4  6.0  定价 现金 补充流动资金 

300599.SZ 雄塑科技 2021-11-23 董事会预案 8.5    定价 资产 融资收购其他资产 

300599.SZ 雄塑科技 2021-11-23 董事会预案  10,743.9   竞价 现金 配套融资 

600552.SH 凯盛科技 2021-11-16 股东大会通过  22,916.5  15.0  竞价 现金 项目融资 

600529.SH 山东药玻 2021-09-24 股东大会通过  17,849.0  18.7  竞价 现金 项目融资 

000012.SZ 南玻 A 2021-07-15 停止实施  92,120.8  40.3  竞价 现金 项目融资 

600586.SH 金晶科技 2021-02-27 股东大会通过  42,863.1  14.0  竞价 现金 项目融资 

资料来源： 万得，中银证券 
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行业数据 

水泥：高温台风阻碍施工，水泥价格小跌 

高温天气增加，水泥景气回落。8月以来的错峰生产仍在持续，但需求不足影响下，本周供应压力仍

然增加。需求方面，全国多地、尤其是长江中下游地区高温天气持续，中央气象台发布历史首个高

温红色预警，并在防御指南中提及“停止户外露天作业”，建筑施工受阻可见一斑。 

涨价趋势暂缓，库容上升。本周熟料、P·O42.5、P·S32.5粉末价格分别为 332.7元/吨、380.5元/吨、380.2

元/吨；分别环比一周前上涨 3.45元/吨，下跌 0.16元/吨以及 2.42元/吨。熟料价格环比小幅上涨，粉

磨价格小幅回落。磨机开工率和熟料库容比分别为 61.7%、68.2%，开工率环比上升 0.6pct，库容比上

升 0.6pct。全国平均出货率 61.4%，环比下降 1.66pct。 

 

图表 17.分区域水泥行业数据（元/吨） 

 熟料价格 比上周/% 42.5价格 比上周/% 32.5价格 比上周/% 开工率/% 比上周/% 库容比/% 比上周/pct 

华北 344.4  3.5  414.0  0.7  388.0  0.8  40.5 (3.5) 67.2 (0.6) 

东北 355.0  0.0  423.3  0.0  426.7  0.0  40.0 0.0  68.3 (11.7) 

华东 365.8  1.4  370.7  (0.4) 393.6  0.0  50.9 (11.3) 57.3 6.4  

华中 315.0  1.2  335.0  (1.0) 350.0  0.0  51.3 1.9  65.0 3.6  

华南 297.0  (1.0) 356.7  1.9  356.7  0.0  61.7 (5.8) 76.0 7.0  

西南 308.8  0.0  384.0  1.1  380.0  0.0  61.7 0.6  79.4 1.7  

西北 306.3  0.0  373.0  (2.1) 358.0  (4.8) 54.4 4.4  69.4 5.6  

资料来源： 卓创资讯，中银证券 

 

图表 18. 全国水泥熟料价格走势（元/吨）  图表 19. 全国水泥 P·O42.5价格走势（元/吨） 
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资料来源：卓创资讯，中银证券  资料来源：卓创资讯，中银证券 

 

图表 20. 全国水泥 P·S32.5价格走势（元/吨）  图表 21.全国水泥磨机开工率走势（%） 
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资料来源：卓创资讯，中银证券  资料来源：卓创资讯，中银证券 
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图表 22. 全国水泥熟料库容比回升（%）  图表 23. 全国水泥出货率情况（%） 
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资料来源：卓创资讯，中银证券  资料来源：数字水泥，中银证券 

 

华北地区水泥价格稳中有落。京津冀地区水泥企业计划于 8月 15日起推涨水泥价格 30-55元/吨，价

格上调主要是由于原材料价格持续高位，为增加盈利，企业通过行业自律积极推动价格上调，为了

保障价格能够顺利上调，8月中旬水泥企业将开展为期 15天错峰生产，若区域内企业错峰生产执行

到位，价格上涨有望被执行，反之将继续弱稳为主。下游需求表现无明显变化，北京地区企业出货

7-8；天津地区企业出货 6-7成；河北、石家庄、唐山等地企业出货 5-6成水平，库存均在高位运行。 

东北地区水泥价格逐步落实。辽宁辽中地区水泥价格陆续执行上调，市场需求表现暂无改观，企业

发货保持 5-6成，但错峰生产执行情况良好，且大部分企业对于前期的低价订单也在陆续执行上调，

库存缓慢下降，价格已执行上调 40元/吨，若错峰生产执行能够保持，后期价格有望继续趋强。大连

地区水泥价格上调 20-40 元/吨，价格上调主要是周边地区水泥价格陆续上调，以及企业正在执行错

峰生产，市场供应减少，积极推动价格上调。 

华东地区水泥价格稳中有升。江苏南京、镇江地区水泥价格稳定，持续高温天气，工程项目和搅拌

站施工不畅，水泥需求环比有所减弱，企业发货降至 6-7成，短期库存尚无压力，普遍维持在中等水

平。苏锡常地区水泥价格平稳，受高温天气影响，区域用电超负荷，水泥企业接到限电通知，水泥

磨机避峰生产，熟料生产线可正常生产，由于下游需求表现较差，企业发货仅在 6-7成，短期限电尚

未对市场供应产生大的影响。盐城、扬州、淮安、连云港等地水泥企业公布价格上调 10-20 元/吨，

市场需求相对稳定，企业发货维持 7成左右，价格上调主要是受周边地区涨价带动。 

中南地区水泥价格大体平稳。广东珠三角及粤北地区水泥价格稳定，现清远地区 P.O42.5 散出厂价

270-300元/吨，本周受台风影响，雨水天气增多，沿海深圳、珠海和江门地区阶段性降雨量较大，工

程项目无法施工，同时车辆运输受限，企业发货仅在 5-6成水平；广州、清远、云浮等地台风影响相

对较小，企业发货环比减少 10%-15%，企业发货能达 6-8成，库存中高位，个别企业低标号散装价格

修复上调 20元/吨，其他企业报价暂稳。粤东梅州及潮汕地区水泥价格平稳，受台风影响，工程项目

和搅拌站施工受阻，下游需求仅在正常水平的 4-5成，短期价格上涨难度较大。 

西南地区水泥价格小幅攀升。四川成都地区水泥价格稳定，因持续高温天气，企业水泥磨机避峰生

产，熟料生产线按计划正常执行错峰生产，市场需求表现清淡，企业发货维持在 5-6成，库存 70%左

右。德绵地区水泥价格平稳，受持续高温和市场资金紧张影响，工程项目施工进度放缓，下游需求

表现低迷，企业发货不足 5成，库存 80%左右。广元和巴中地区水泥价格稳定，雨水天气减少，但

高温持续，且市场资金情况较差，下游需求环比变化不大，企业日出货 6成左右，虽有执行错峰生

产，但库存仍居高不下。 

西北地区水泥价格涨跌互现。陕西关中地区水泥价格平稳，受高温天气以及资金短缺影响，下游需

求仍然不足，企业发货在 6成左右，部分企业陆续开始执行 8月份错峰生产，库存在正常或偏低水

平，前期价格上调后各企业报价仍然坚挺。宝鸡地区下游需求表现一般，高温天气以及房地产不景

气，企业日出货在 6-7成，虽在执行错峰生产，短期库存仍在 70%左右高位，关中地区价格上调后，

本地企业跟涨意愿强烈，但由于需求不济，价格上涨泛力。 

资料来源：数字水泥 
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玻璃：价格止跌回升，库存进一步下降 

价格回升，库存大幅下降。本周玻璃均价 86.9元/重量箱，库存天数 20.3天，价格较上周上升 3.48元

/重量箱，库存较上周下降 3.53天。周内多地价格有不同幅度提涨，整体看，南方涨幅略高于北方。

各地库存削减较明显，尤其北方沙河区域高库存压力得到有效缓解。市场成交良好下，部分区域厂

家仍存近日提涨计划。下游加工厂订单仍无明显起色，关注未来订单变化及成交持续性。 

 

图表 24. 全国玻璃基本面数据  图表 25. 玻璃成本价差持续回落 
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资料来源：卓创资讯，中银证券  资料来源：卓创资讯，万得，中银证券 

 

图表 26. 各主要省份玻璃行业数据 

 河北 山西 辽宁 江苏 浙江 安徽 福建 山东 湖北 湖南 广东 四川 陕西 

价格(元/箱) 78.1  82.5  77.3  98.9  95.8  95.8  96.5  87.8  84.8  91.0  93.3  91.0  81.0  

比上周/% 3.3  5.1  2.7  4.8  7.9  6.1  4.3  3.1  7.8  11.0  4.5  5.8  0.9  

库存(万箱) 1026.0  203.0  345.0  627.0  210.0  660.0  220.0  942.0  343.0  66.0  739.0  463.0  315.0  

比上周/% (26.9) (11.7) (21.8) (7.1) (15.0) (3.5) (11.6) (7.8) (18.5) (23.3) (22.5) (5.7) (2.2) 

资料来源： 卓创资讯，中银证券 

 

图表 27. 分区域玻璃价格指数（2012年 8月 31日为 100） 
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资料来源：卓创资讯，中银证券 

 

分区域情况：分区域看，华北地区河北出货良好，尤其沙河厂家库存快速缩减，目前仅个别大厂库

存仍高，部分厂库存降至低位，当前沙河厂家库存约 680 万重量箱，贸易商库存小幅增加；华东原

片价格提涨带动中下游适当提货，多数深加工以备货为主，周内原片厂产销良好，库存削减较快；

华中下游及贸易商适量备货，整体成交良好，库存降速明显；华南广东地区成交良好，企业库存削

减明显，但广西地区企业库存基数偏大，库存仍有压力；西南四川区域产销好转，库存削减；西北

价格小幅调涨，部分深加工适当补库，多数厂家库存增速明显放缓，个别小幅降库；东北出货良好，

部分厂库存削减明显，整体库存仍偏高。 
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玻纤：行情弱势延续，价格跌幅扩大 

粗纱延续弱势。本周国内无碱纱市场价格延续下行趋势，产能集中区域多数厂周内报价随行就市，

主流产品价格下调速度加快，多数按量商谈。合股纱近期价格下调仍较明显，需求持续疲软下，多

数厂库存增速不减，部分厂库压力较大影响，短期价格或仍承压。 

电子纱小幅下调。电子纱市场月初多数厂受供应量增加影响，主要大厂价格稍有调整下，其余厂家

电子纱亦有跟调，但降幅有限。周内多数企业价格调整意向不大，当前电子纱 G75 主流报价维持

9200-9500元/吨上下，较上周价格基本持平；电子布价格当前主流报价 4.0-4.1元/米不等，实际成交按

量可谈。 

 

图表 28. 缠绕直接纱 2400Tex全国均价走势  图表 29. 电子纱 G75价格全国均价走势 
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资料来源：卓创资讯，中银证券  资料来源：卓创资讯，万得，中银证券 

 

出口量保持增长但环比回落。2022年 6月份我国玻璃纤维纱及制品出口量为 16.94万吨，同比去年增

长 15.60%；出口金额 3.29亿美元，同比去年增长 21.68%。2022年 6月份我国玻璃纤维纱及制品进

口总量 1.04万吨，同比去年减少 26.39%；进口金额 7902万美元，同比去年缩减 10.80%。 

7月库存及维持累积。7月玻纤库存 53.01万吨，环比增加 8.3万吨，增幅 18.6%。 

 

图表 30. 6月玻纤出口环比回落但仍保持高增速  图表 31. 7月玻纤库存维持累积态势 
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资料来源：卓创资讯，中银证券  资料来源：卓创资讯，中银证券 
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图表 32. 2022年玻纤点火产能 

点火时间 公司 产线名称 产能：万吨 产品 产能冲击：万吨 

2022-1-10 建滔化工 新建线 6线 6 电子纱 5 

2022-3-28 邢台金牛 4线 10 无碱粗纱 6 

2022-5-20 四川裕达 1线 3 无碱粗纱 1.5 

2022-5-28 中国巨石 成都 3线 15 短切纱为主 7.5 

2022-6-18 中国巨石 智能电子纱 3线 10 电子纱 3 

2022-6-27 重庆三磊 黔江区 2线 10 无碱粗纱 4 

2022-6-29 重庆国际 F12 15 无碱粗纱 5 

2022-7-8 四川威远 泰国 1线 5 无碱粗纱 2 

预计年内投产 江西元源 2线 8 无碱粗纱 2 

2022Q4 泰山玻纤 邹城 2线 6 高强高模玻纤 1 

预计 2022年年底投产 中国巨石 埃及 4线 12 无碱粗纱 0 

国内合计   85  35 

合计   102  37 

资料来源：卓创资讯，中银证券 

 

图表 33. 2022年玻纤冷修产能（万吨） 

企业名称 地区/基地 生产线 冷修前产能 冷修后产能 产品品类 冷修时间 

中国巨石 浙江桐乡 1线 8 10 无碱粗纱 

2021年 8月已公告投资计划，实施时间

待定 

中国巨石 浙江桐乡 3线 12 20 无碱粗纱 2022年 4月已公告投资计划，时间待定 

中国巨石 浙江桐乡 6线 4 5 无碱粗纱（环保废丝） 2021年 3月已公告投资计划，未启动 

中国巨石 桐乡攀登 攀登 2线 3 5 电子纱 2022年 4月公告冷修计划 

中国巨石 埃及 埃及 1线 8 12 无碱粗纱 2022年年底埃及 4线投产后进入冷修 

重庆国际 重庆长寿 长寿 F10B 12 15 风电纱 预计 2022年末 

山东玻纤 山东沂水 沂水 5线 6 17 

无碱粗纱（ECER数字化产

线） 2021年 12月已公告，暂未开工 

泰山玻纤 山东邹城 邹城 4线 6 12 无碱粗纱 2022年 5月 

泰山玻纤 山东邹城 邹城 1线 1.5 0 无碱粗纱 2022年 2月 

必成玻纤 江苏昆山 3线 3.8 3.8 电子纱 2022年 4月 30日 

长海股份 常州天马 1线 3 8 高性能玻纤及特种织物 

2022年 4月 21日公告投资计划，时间待

定 

国内合计   52.5 84   

合计   60.5 96   

资料来源：卓创资讯，公司公告，中银证券 

 

图表 34. 已公告未投产产线 

公司 建设进展 产线名称 产能：万吨 产品 

长海股份 审批中 高性能玻璃纤维智能制造基地 60 无碱玻纤粗纱 

安徽丹凤 具体点火时间暂不确定 3线 2 电子纱 

邢台金牛 准备募资 5线 15 无碱粗纱 

邢台金牛 准备募资 6线 15 无碱粗纱 

中国巨石 预计 2022开工、2023投产 九江 3线 20 无碱粗纱 

中国巨石 预计 2023开工、2024投产 九江 4线 20 无碱粗纱 

山东玻纤 2022年 6月 24日公告 目标“十四五”末玻纤产能达 100万吨   

重庆三磊 20.5万吨产能已点火 高性能玻纤生产基地 50 无碱粗纱、短切毡 

泰山玻纤 2022年 6月 30日公告 高性能玻纤智能制造生产线 30  

资料来源：卓创资讯，公司公告，中银证券 
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原材料走势 

涨跌互现，总体趋稳：本周 PVC价格回落 50元/吨，降幅 0.76%，报 6519元/吨。原油价格小幅上升 2

美元/桶，涨幅 1.96%，报 103.2美元/桶。环氧乙烷价格下跌 100元/吨，降幅 1.56%，报 6300元/吨。纯

碱价格小幅回落，报 2768元/吨。煤炭价格小幅下跌，沥青价格小幅上涨，废纸价格持平。总体来看，

本周建材行业成本端基本持平。 

 

图表 35.主要原材料价格 

 废纸 PVC 原油 纯碱 煤炭 环氧乙烷 沥青 

 
A级国废黄板纸

求平均 

电石法市场中间

价 

OECD一揽子原

油均价 
全国重碱均价 

广州港:库提价

(含税):山西优混 
国内现货价 

SBS改性沥青

市场主流价求

平均 

 元/吨 元/吨 美元/桶 元/吨 元/吨 元/吨 元/吨 

2022-08-07 2,241.4  6,569.0  101.2  2,832.0  1,310.0  6,400.0  5,223.6  

2022-08-14 2,241.4  6,519.0  103.2  2,768.0  1,290.0  6,300.0  5,258.8  

价格变化 0.0  (50.0) 2.0  (64.0) (20.0) (100.0) 35.2  

涨幅：% 0.00  (0.76) 1.96  (2.26) (1.53) (1.56) 0.67  

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 36. 废纸及 PVC（右）价格走势  图表 37. 原油价格走势 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 

 

图表 38. 煤炭（右）及纯碱价格走势  图表 39. 环氧乙烷及沥青（右）价格走势 
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资料来源：万得，中银证券  资料来源：万得，中银证券 
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近期产能变动 

图表 40. 全国水泥错峰停窑情况一览 

区域 地区 限产天数 限产时间 控制产能 

西北 

新疆 90-175天 11.1-6.30 

乌鲁木齐市、昌吉州、石河子市、吐鲁番市、哈密市、伊犁州(直)、博州、塔城地区、阿

勒泰地区：2021年 11月 1日至 2022年 4月 30日；2022年 6月 16日至 2022年 6月 30日。（6

半月）巴州地区：2021年 11月 1日至 2022年 3月 31日；2022年 5月 1日至 2022年 5月 31

日。（6个月）阿克苏地区：2021年 11月 1日至 2022年 3月 15日；2022年 5月 1日至 2022

年 6月 15日。（6个月）克州、喀什地区：2021年 11月 1日至 2022年 3月 15日。（4个半

月）和田地区：2021年 12月 1日至 2022年 2月 28日。（3个月） 

陕西 30天 2022.7-2022.9 夏季错峰，其中 8 月 1 日至 20 日停窑 20天。 

宁夏 20天 2022.7.25-8.14 错峰停窑。 

甘肃 10天 2022.7.20-8.10 兰州各企业根据自身情况安排错峰 10 天。 

华北 

河北 180天 
2021.11.15- 

2022.11.14 
采暖季 120 天，5 月中下旬 10天、7 月 5-31 日，共 20-25天，8月停窑 20天，9-10 月 10 天。 

山西 15天 2022年 6月 分片区执行错峰 15天。 

内蒙古 10天 2022年 6月 计划停窑不少于 10天，电石渣企业错峰臵换。 

东北 

黑龙江 30天 2022年 8月 夏季错峰 

吉林 30天 2022年 8月 夏季错峰 

辽宁 30天 2022年 8月 夏季错峰 

华东 

山东 20天 2022.8.20-9.9 8-9 月错峰停窑 20 天。全年计划停窑增加至 180 天。 

江苏 70天 2022年 1.1-3.31停 35天，6.1-9.30停 20天，其余时段 15天 

江西 70天 2022年 

（1）2022年一季度：错峰不少于 40天，时间 2022年 1月 1日 00：00-3月 31日 24:00。（2）

2022年其它时段：梅雨（6月份）、酷暑（7-8月份）、环境敏感期或根据实际需要，错峰不

少于 30天，具体时间待定。6-7月 15天。8 月继续停窑 10 天。 

浙江 65天 2022年 全年 65 天，其中春节停窑 35 天，梅雨高温季节 20 天，四 季度 10 天。 

浙江 20天 2022年 5-8月 5-6月 10天，7-8月 10天。 

安徽 30-90天 2022年 
12 月 1 日至次年 3 月 31 日（北片企业）、冬季和雨季伏天 （南片企业）。A 级企业自主安

排，B 级停 30 天，C 级停 60 天，D 级停 90 天。 

福建巢湖 10-15天 6-7月 每条线平均错峰停窑 10-15 天。 

福建 80天 2022年 全年增加到 80天。1-6 月变更为 60 天，其中 1-3 月 45 天，4-5月 7 天，6 月 8 天。7-8 月 20 天。 

中南 

河南 20天 2022.8.25-9.14 错峰停窑 20天。 

河南 120天 11.15-3.15 

采暖季错峰。绩效分级 B、C级水泥熟料企业：2021年 11月 15日至 12月 31日，2022年 1

月 27日至 3月 15日实施错峰停产；2022年 1月 1日至 1月 26日按照重污染天气应急管控

措施实施限（停）产。 

湖北 80天 2022年 全年由 60天增加至 80天，一季度 30天，6-7月 15天，8-9 月各停 10天，11-12月 15天。 

湖南 75天 2022年 

全年错峰停窑 75天，一季度常德、益阳长株潭、衡阳停窑 50天、其他地区 45天。6月停

窑 15 天。 

6 月 20 日-30 日错峰停窑 8 天; 

7 月 1 日-31 日错峰停窑 15 天; 

8 月 1 日-31 日错峰停窑 20 天。 

广西 120天 2022年 全年目标 120天，一季度 40天。一季度 60 天，二季度 30 天。 

广东 60天 2022年 全年 60天，1-5月 50天。 

西南 

贵州 200天 2022年 一季度 60 天，二季度 45 天，三季度 50 天，四季度 45 天。 

四川 145天 2022年 
全年 145 天。一季度 50 天。二季度 35 天。三季度 40 天。四季度 20 天。（川渝地区全年基

准天数 110 天）。7 月停窑 6天，8 月停窑 14 天。 

重庆 145天 2022年 
一季度 40-50 天、二季度 35天、三季度 30 天、四季度 20-30 天。（川渝地区全年基准天数 110 

天）。7-8 月错峰停窑 25-30天。 

云南 105-150天 2022年 

全年增加 30天。非协同处臵的：一季度 40 天，二季度 50 天（4 月 20 天，5 月 15 天，6 月 

15 天），三季度 50 天，四季度 10 天。协同处臵的：一季度 28 天，二季度 35 天，三季度 35 

天，四季度 7 天。 

西藏 180天 2022年 全年 180 天，其中一季度 90 天，5 月 30 天。 

资料来源：卓创资讯、数字水泥、中银证券 
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水泥产能变动 

8月份大部分地区继续增加错峰天数。晋冀鲁豫 8-9 月错峰停窑计划增加到 20 天。贵州全年错峰停窑

天数追加到 200 天，三季度停窑 50 天。四川 8 月份停窑 14 天。东北三省 8 月份错峰停窑一个月，本

周三省熟料线基本处于停窑状态。市场需求弱势，为维持局部价格稳定，错峰停窑成为常态。 

玻璃产能变动 

全国浮法玻璃生产线共计 304 条，在产 260 条，日熔量共计 172840 吨，较上周持平。周内暂无产线

变化。 

资料来源：卓创资讯 
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重点公告 

宏观及产业链新闻 

【中指研究院】2022年 7月，房地产企业融资总额为 881.1亿元，同比下降 56.7%，环比下跌 3.1%。 

【工信部】工信部网站 8日消息，将与发改委会同钢铁煤炭行业化解过剩产能和脱困发展工作部际

联席会议成员单位，持续巩固化解钢铁产能过剩成果，严厉打击违法违规生产销售“地条钢”行为；还

将会同有关部门继续强化《关于促进钢铁工业高质量发展的指导意见》宣贯落实，指导和推动企业

推进钢焦融合、钢化联产，促进产业耦合发展。 

【海关总署】据海关统计，2022年前 7个月，我国进出口总值 23.6万亿元人民币，比去年同期增长

10.4%。其中，出口 13.37万亿元，增长 14.7%；进口 10.23万亿元，增长 5.3%；贸易顺差 3.14万亿元，

扩大 62.1%。 

【中国机械工业联合会】上半年机械工业累计实现营收 12.95万亿元，同比增长 5.44%，实现利润总

额 7354.41亿元，同比下降 5.8%。预计全年工业增加值、营收同比增速达 5.5%，实现利润总水平与上

年持平。 

【中国人民银行】央行发布 2022年第二季度中国货币政策执行报告，下一阶段，加大稳健货币政策

实施力度，发挥好货币政策工具的总量和结构双重功能；坚持不搞“大水漫灌”，不超发货币，为实体

经济提供更有力、更高质量的支持。稳妥实施房地产金融审慎管理制度，促进房地产市场健康发展

和良性循环。重点发力支持基础设施领域建设，力争经济运行实现最好结果。 

【统计局】7月，全国 CPI同比上涨 2.7%，环比上涨 0.5%。受猪肉、鲜菜等食品价格上涨及季节性

因素影响，CPI环比由平转涨，同比涨幅略有扩大。7月，全国 PPI同比上涨 4.2%，环比下降 1.3%。

受国际国内等因素影响，工业品价格整体下行，同比涨幅继续回落。 

【水利部】今年上半年，水利工程建设取得显著成效，完成投资创历史新高。上半年全国完成水利

建设投资 4449亿元，同比增加 59.5%，有 11个省份完成投资超过 200亿元。 

【瞪羚社】自 2020年以来各地掀起医院项目建设浪潮，2020-2021年各类医院建设项目立项数量分别

同比增长 43.3%、29.1%，较过去几年显著加速。2022年前五个月，全国合计立项 337个，同比增长

54.6%，整体节奏仍在加快。 

【中国证券报】河南、湖北等地相继出台加快基础设施建设进度的政策。其中，河南省提出，2022

年 9月底前开工建设 84个重大基础设施项目，总投资 1373亿元。 

【第一财经】8月 11日，江苏资产拟与中南集团共同设立规模人民币 20亿元、存续期 3年的基金，

用于中南集团及关联方投资的项目合作，包括不限于存量债务重组、现有项目续建等。 

【中汽协】7月汽车产销分别完成 245.5万辆和 242万辆，同比分别增长 31.5%和 29.7%。1-7月，汽车

产销分别完成 1457.1万辆和 1447.7万辆，同比分别增长 0.8%和下降 2%。7月汽车企业出口 29万辆续

创新高，新能源汽车出口 5.4万辆环比增 89.9%。 

【中国人民银行】2022年 7月份社融增量为 7561亿元，比上年同期少 3191亿元；新增人民币贷款 6790

亿元，比上年同期少 4042亿元；货币供应量 M1、M2分别同比增长 6.7%、12%，增速较上月末分别

高 0.9个和 0.6个百分点。7月金融数据总量与结构均再度转弱，反映出实体有效需求不足问题，特

别是居民和企业短贷、中长贷同步走弱，表明企业投资、居民购房和消费信心或明显不足，实体信

用收缩风险仍大。 

【我的钢铁】据 Mysteel不完全统计，2022年 7月，全国各地共开工 5669个项目，环比增长 19.5%；

总投资额 34827亿元，环比增长 12.1%，同比增长 26.2%。 
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行业新闻 

【工信部】工信部公示了 2022年大数据产业发展试点示范项目名单，建材行业三个项目入选：中材

节能股份有限公司的“水泥余热发电大数据平台关键技术研发及产业化”；中建材玻璃新材料研究院集

团有限公司的“玻璃新材料工业大数据应用平台”；福建龙净环保股份有限公司的“烟气治理环保岛大

数据智能应用”。 

【中国水泥网】海螺水泥与中煤矿建集团签订战略合作协议。根据协议，双方将在工程建设、绿色

低碳、水泥产业等领域简历战略合作伙伴关系。 

【中国水泥网】山东省工业和信息化厅发布关于 8家企业新建水泥粉磨项目产能臵换情况公告。公

告显示，淄博鲁中建材水泥厂、山东君威新型材料、淄博恒力水泥、山东冠润嘉环保新材料、高密

市振原水泥、山东榴园水泥、枣庄市三盛水泥、日照市第三水泥厂等 8家水泥企业进行水泥粉磨新

建项目产能臵换，涉及产能 810万吨，臵换比例均为 2：1。 

【中国经济网】市场监管总局组织 3个调查组分别赴山西、内蒙古、陕西开展调查，进一步加强电

煤价格监管，明确法律红线，规范电煤价格秩序。通过调查，初步认定 18家煤炭企业涉嫌哄抬煤炭

价格，3家交易中心涉嫌不执行政府定价。 

 

公司公告 

图表 41. 重点公司公告 

时间 公司 内容 

2022/8/11 【石英股份】 
8月 12日为石英转债最后一个转股日。赎回完成后，石英转债将自 2022年 08月 15日起在上海证券交易

所摘牌。 

2022/8/10 【道氏技术】 
公司拟发行可转换公司债券不超过 2,600万张，用于年产 10万吨三元前驱体项目，道氏新能源循环研究

院项目及偿还银行贷款及补充流动资金。 

2022/8/10 【东方雨虹】 
原定于 2022年 8月 30日披露 2022年半年度报告，现半年度报告编制工作进展顺利，预计将提前完成相

关编制工作，2022年半年度报告披露的日期由原预约的 2022年 8月 30日变更为 2022年 8月 23日。 

2022/8/8 【帝欧家具】 控股子公司欧神诺于近日取得国家知识产权局颁发的发明专利证书 2 项。 

2022/8/8 【蒙娜丽莎】 
根据公司 2022 年 7 月 15 日发布的半年度业绩预告，公司上半年净利润和扣非净利润与上年同期相比均

出现大幅亏损，中证鹏元于将公司主体信用等级和“蒙娜转债”信用等级列入信用评级观察名单。 

资料来源：公司公告、中银证券   
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风险提示 

1. 玻纤需求不及预期，产能投放节奏加快：玻纤出口目前处于超预期高位，但后续欧洲天然气价

格走势存在不确定性。国内部分需求存在不确定性，若需求不及预期，玻纤行业景气度或进一

步回落。 

2. 基建实物工作量落地不及预期：今年基建投资增速与实物工作量存在滞后，若无法得到快速弥

补，建材行业相关需求或相对受阻。 

3. 原材料成本居高不下：中央政策多次提及要做好大宗商品保供稳价，但目前建材行业主要原材

料价格仍居于高位，成本转嫁存在一定困难。若上游大宗商品再次遭遇限产或海运受阻等外生

因素，仍将继续中游的建材行业利润。 

4. 疫情干扰：疫情仍然是当前经济发展的最主要不确定性因素之一，若后续新冠毒株加速变异，

疫情防控难度增加，或再次对企业正常生产经营形成较大冲击。 
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附录图表 42. 报告中提及上市公司估值表 

公司代码 公司简称 评级 股价 市值 
每股收益(元/股) 市盈率(x) 最新每股净

资产 20A 21E 20A 21E 

601636.SH 旗滨集团 买入 12.90  346.17  1.58  1.35  8.2  9.6  5.12  

002233.SZ 塔牌集团 买入 8.04  95.86  1.54  1.75  5.2  4.6  9.44  

002398.SZ 垒知集团 买入 5.96  42.71  0.38  0.59  15.7  10.1  4.81  

603916.SH 苏博特 买入 22.03  92.59  1.27  1.51  17.4  14.6  9.53  

000786.SZ 北新建材 买入 27.54  465.29  2.08  2.57  13.3  10.7  11.53  

600801.SH 华新水泥 买入 17.85  306.91  2.56  2.97  7.0  6.0  13.02  

002271.SZ 东方雨虹 买入 38.01  957.71  1.67  1.95  22.8  19.5  10.54  

002641.SZ 公元股份 买入 5.27  65.09  0.47  0.57  11.3  9.2  4.14  

600720.SH 祁连山 买入 11.35  88.11  1.22  1.61  9.3  7.0  10.62  

300737.SZ 科顺股份 买入 10.99  129.78  0.57  0.74  19.3  14.9  4.63  

002372.SZ 伟星新材 买入 19.41  309.03  0.77  0.98  25.3  19.8  3.16  

600176.SH 中国巨石 买入 15.04  602.07  1.51  1.66  10.0  9.1  6.09  

002080.SZ 中材科技 买入 26.61  446.55  2.01  2.31  13.2  11.5  8.88  

300196.SZ 长海股份 增持 17.50  71.53  1.40  1.70  12.5  10.3  8.86  

605006.SH 山东玻纤 增持 10.21  61.26  0.91  1.41  11.2  7.2  4.87  

600585.SH 海螺水泥 买入 32.88  1,660.98  6.28  6.55  5.2  5.0  35.52  

000789.SZ 万年青 增持 10.17  81.10  2.00  2.21  5.1  4.6  9.29  

000401.SZ 冀东水泥 增持 9.33  248.01  1.06  1.83  8.8  5.1  11.76  

300715.SZ 凯伦股份 买入 15.14  58.28  0.19  0.82  81.0  18.5  7.09  

600529.SH 山东药玻 买入 27.88  165.88  0.99  1.35  28.1  20.7  8.11  

000672.SZ 上峰水泥 未有评级 14.94  145.69  2.23  2.22 6.7  6.7  10.61  

资料来源：万得，中银证券 

注：股价截止日 2022年 8月 12日，未有评级公司盈利预测来自万得一致预期。 
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披露声明 
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评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 
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传真: (8610) 8326 2291 

 

中银国际(英国)有限公司 
2/F, 1 Lothbury 

London EC2R 7DB 

United Kingdom 

电话: (4420) 3651 8888 

传真: (4420) 3651 8877 

 

中银国际(美国)有限公司 

美国纽约市美国大道 1045号 

7 Bryant Park 15楼 

NY 10018 

电话: (1) 212 259 0888 

传真: (1) 212 259 0889 

 

中银国际(新加坡)有限公司 
注册编号 199303046Z 

新加坡百得利路四号 

中国银行大厦四楼(049908) 

电话: (65) 6692 6829 / 6534 5587 

传真: (65) 6534 3996 / 6532 3371 


