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银行业跟踪：7月信贷回落明显，实体融

资需求偏弱 
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 看好/维持  

 银行 行业报告 
 

要闻跟踪： 

（1）7 月金融数据：信贷回落明显，实体融资需求偏弱 

7月社融增速环比回落，当月信贷同比少增、政府债券同比多增。7 月末，社融

存量同比增 10.7%，增速环比回落 0.1pct。当月社融新增 7561 亿，同比少增 3191

亿，7月社融季节性回落明显。新增社融主要来自信贷、政府债券。当月贷款新

增 4088 亿，同比少增 4303 亿。政府债券新增 3998 亿。政府债保持较快发行节

奏。 

信贷投放回落，实体融资需求偏弱。7 月末，人民币贷款余额同比增 11%，增速

环比回落 0.2pct。7月新增人民币贷款 6790 亿，同比少增 4010 亿。 

 居民贷款：7 月部分地区疫情有所升温，对线下活动和消费产生负面影响。

此外，在停贷风波下，居民对房地产的信心转弱，地产销售持续疲软，居民加

杠杆意愿不强。7 月住户贷款增加 1217 亿，同比少增 2842 亿。其中，短期贷款

减少 269 亿，同比多减 354 亿；中长期贷款增加 1486 亿，同比少增 2488 亿。

近期政策端持续发力，多地因城施策边际放松、地产纾困举措陆续落地，缓解

地产等领域相关风险。后续仍需观察地产宽松政策效果，保交楼、地产销售及

房企现金流恢复情况。 

② 企业贷款：7 月高温天气、极端天气影响基建等户外项目开工施工，以及企

业融资需求；同时，地产信用风险持续发酵、融资低迷，企业贷款同比整体少

增。企业贷款增加 2877 亿，同比少增 1457 亿。其中，短期贷款减少 3546 亿，

同比多减 969 亿；中长期贷款增加 3459 亿，同比少增 1478 亿。主要是 6 月信

贷投放冲量、透支项目储备，导致 7 月有短期贷款大量到期、中长期贷款项目

不足，整体投放量下滑。7 月企业贷款的票据冲量现象仍然较为明显，7 月票据

融资增加 3136 亿，同比多增 1365 亿。反映实体企业融资需求仍然十分疲弱。 

M2、M1增速回升。7月末，M2 同比增 12%，增速环比提升 0.6pct；M1同比增 6.7%，

增速环比提升 0.9pct。主要是由于去年基数低，同时专项债基金加速下发至实

体。7月人民币存款新增 447 亿，同比多增 1.17 万亿。其中，住户存款减少 3380

亿，企业存款减少 1.04 万亿，财政性存款增加 4863 亿，非银金融机构存款增

加 8045 亿。 

（2）央行二季度货币政策执行报告 

新发放贷款利率进一步下降。6 月，新发放贷款加权平均利率为 4.41%，较 3

月下降 24BP，一般贷款加权平均利率为 4.76%，较 3 月下降 22BP。其中，企业

贷款加权平均利率为 4.16%，较 3月下降 20BP；票据融资加权平均利率 1.86%，

较 3月下降 54BP；住房贷款加权平均利率 4.62%（低于一般贷款利率），较 3月

下降 87BP。 

强调兼顾经济增长与物价稳定。报告专栏指出，维护通胀平稳是宏观大盘稳定

的题中之义，也是促进经济持续平稳增长的环境要求。一方面，从基本面来看

我国具备保持物价水平总体稳定的有利条件。另一方面，短期内我国结构性通

胀压力可能加大，输入性通胀压力依然存在，多重因素交织下物价涨幅可能阶

段性反弹。预计今年下半年我国 CPI 运行中枢较上半年 1.7%的水平将有所抬

升，一些月份涨幅可能阶段性突破 3%，结构性通胀压力加大。下一阶段，货币

政策将兼顾把握好稳增长、稳就业、稳物价的平衡。 
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保持货币信贷平稳适度增长，结构进一步优化。报告强调“不超发货币”、“保

持货币供应量和社会融资规模合理增长，力争经济运行实现最好结果。”新增提

出报 “加大对企业的信贷支持”，强调“用好政策性开发性金融工具”。具体

领域包括：基础设施项目、普惠小微、绿色金融、科技创新等。 

我们认为下半年货币政策将延续总体稳健、精准发力思路，在物价稳定、海外

加息压力制约下，进一步宽松的空间有限，更多的是抓好政策措施落实，保持

货币信贷平稳适度增长、优化信贷投放结构。预计下半年银行贷款利率下行幅

度收窄、息差降幅有望逐步收窄。 

板块表现：上周银行板块上涨 0.33%，跑输沪深 300 指数 0.5pct（沪深 300 指

数上涨 0.82%）。个股方面，紫金银行（2.92%）、西安银行（2.62%）、齐鲁银行

（2.57%）、兰州银行（2.53%）、青农商行（2.33%）涨幅居前，苏州银行（-2.04%）、

江阴银行（-1.73%）、杭州银行（-1.67%）、民生银行（-1.09%）、农业银行（-1.05%）

跌幅较大。 

北向资金：上周北向资金合计净流入 79.55 亿元，银行板块净流入 4.31 亿元。

个股方面，北向资金增持前三分别为兴业银行（1.41 亿）、宁波银行（1.40 亿）、

招商银行（1.28 亿）；减持前三位分别是江苏银行（-1.6 亿）、平安银行（-1.14

亿）、邮储银行（-0.72 亿）。 

流动性跟踪：上周央行公开市场操作完全对冲到期量，实现零投放零回笼。 

Shibor001、Shibor007 较上周分别+3BP、+3BP，DR001、DR007 较上周分别+2BP、

+2BP；1、3、6 个月期同业存单发行利率较上周分别-16BP、-15BP、+30BP，流

动性保持合理充裕。 

投资建议：受部分地区疫情反复、地产信用风险事件发酵、多地高温天气的多

重影响，7月社融信贷回落明显，结构上反映实体信贷需求转弱。展望后续，近

期多地因城施策边际放松、地产纾困举措陆续落地，央行提出保持房地产信贷、

债券等融资渠道稳定，预计风险有望稳妥化解。同时，在物价稳定、海外加息

压力制约下，下半年货币政策进一步宽松的空间有限，更多的是抓好政策措施

落实，保持货币信贷平稳适度增长、优化信贷投放结构。预计下半年银行贷款

利率下行幅度收窄、息差降幅有望逐步收窄。 

当前银行板块PB估值仅为 0.5 倍，已经充分反映市场对于地产领域风险的担忧。

预计在政策持续加码缓释地产领域风险、经济平稳修复的背景下，市场预期或

逐步改善；8 月即将进入中报披露期，优秀的业绩表现有望催化板块估值修复。 

考虑到区域信贷需求、不同银行客户基础、存量资产质量的较大差异，预计下

半年经济活跃的优质区域信贷需求修复更快，对应的区域银行信贷市场将维持

较高景气度。重点推荐江浙区域性银行，如江苏银行、杭州银行、宁波银行、

常熟银行。 

风险提示：经济失速下行导致资产质量恶化；疫情持续扩散严重影响正常经营；

监管政策预期外变动等。 
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1. 要闻跟踪 

（1）7月金融数据：信贷回落明显，实体融资需求偏弱 

7 月社融增速环比回落，当月信贷同比少增、政府债券同比多增。7 月末，社融存量同比增 10.7%，

增速环比回落 0.1pct。当月社融新增 7561亿，同比少增 3191亿，7月社融季节性回落明显。新增社

融主要来自信贷、政府债券。当月贷款新增 4088亿，同比少增 4303亿。政府债券新增 3998亿。政

府债保持较快发行节奏。 

信贷投放回落，实体融资需求偏弱。7 月末，人民币贷款余额同比增 11%，增速环比回落 0.2pct。7

月新增人民币贷款 6790亿，同比少增 4010亿。 

 居民贷款：7月部分地区疫情有所升温，对线下活动和消费产生负面影响。此外，在停贷风波下，

居民对房地产的信心转弱，地产销售持续疲软，居民加杠杆意愿不强。7 月住户贷款增加 1217 亿，

同比少增 2842亿。其中，短期贷款减少 269亿，同比多减 354亿；中长期贷款增加 1486亿，同比少

增 2488亿。近期政策端持续发力，多地因城施策边际放松、地产纾困举措陆续落地，缓解地产等领

域相关风险。后续仍需观察地产宽松政策效果，保交楼、地产销售及房企现金流恢复情况。 

② 企业贷款：7 月高温天气、极端天气影响基建等户外项目开工施工，以及企业融资需求；同时，

地产信用风险持续发酵、融资低迷，企业贷款同比整体少增。企业贷款增加 2877亿，同比少增 1457

亿。其中，短期贷款减少 3546亿，同比多减 969亿；中长期贷款增加 3459亿，同比少增 1478亿。

主要是 6月信贷投放冲量、透支项目储备，导致 7月有短期贷款大量到期、中长期贷款项目不足，整

体投放量下滑。7 月企业贷款的票据冲量现象仍然较为明显，7 月票据融资增加 3136 亿，同比多增

1365 亿。反映实体企业融资需求仍然十分疲弱。 

M2、M1增速回升。7月末，M2同比增 12%，增速环比提升 0.6pct；M1同比增 6.7%，增速环比提升 0.9pct。

主要是由于去年基数低，同时专项债基金加速下发至实体。7月人民币存款新增 447亿，同比多增 1.17

万亿。其中，住户存款减少 3380亿，企业存款减少 1.04万亿，财政性存款增加 4863亿，非银金融

机构存款增加 8045亿。 

图1：7 月末社融存量同比增 10.7%，增速环比回落 0.1pct  图2：7 月社融新增 7561 亿，同比少增 3191 亿 

 

 

 

资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所  资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所 

 

(5,000)

(3,000)

(1,000)

1,000

3,000

5,000

7,000

9,000

11,000
Jul-21 Jul-22

(5,000)

(3,000)

(1,000)

1,000

3,000

5,000

7,000

9,000

11,000
Jul-21 Jul-22



P4 
东兴证券行业报告 
银行业跟踪：7 月信贷回落明显，实体融资需求偏弱  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

图3：7 月末，M2/M1 同比分别+12%、6.7%  图4：7 月新增人民币贷款 6790 亿，同比少增 4010 亿 

 

 

 

资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所  资料来源：Wind、人民银行，东兴证券研究所 

（2）央行二季度货币政策执行报告 

新发放贷款利率进一步下降。6 月，新发放贷款加权平均利率为 4.41%，较 3月下降 24BP，一般贷

款加权平均利率为 4.76%，较 3 月下降 22BP。其中，企业贷款加权平均利率为 4.16%，较 3 月下降

20BP；票据融资加权平均利率 1.86%，较 3月下降 54BP；住房贷款加权平均利率 4.62%（低于一般贷

款利率），较 3月下降 87BP。 

强调兼顾经济增长与物价稳定。报告专栏指出，维护通胀平稳是宏观大盘稳定的题中之义，也是促进

经济持续平稳增长的环境要求。一方面，从基本面来看我国具备保持物价水平总体稳定的有利条件。

另一方面，短期内我国结构性通胀压力可能加大，输入性通胀压力依然存在，多重因素交织下物价涨

幅可能阶段性反弹。预计今年下半年我国 CPI 运行中枢较上半年 1.7%的水平将有所抬升，一些月份

涨幅可能阶段性突破 3%，结构性通胀压力加大。下一阶段，货币政策将兼顾把握好稳增长、稳就业、

稳物价的平衡。 

保持货币信贷平稳适度增长，结构进一步优化。报告强调“不超发货币”、“保持货币供应量和社会融

资规模合理增长，力争经济运行实现最好结果。”新增提出报 “加大对企业的信贷支持”，强调“用

好政策性开发性金融工具”。具体领域包括：基础设施项目、普惠小微、绿色金融、科技创新等。 

我们认为下半年货币政策将延续总体稳健、精准发力思路，在物价稳定、海外加息压力制约下，进一

步宽松的空间有限，更多的是抓好政策措施落实，保持货币信贷平稳适度增长、优化信贷投放结构。

预计下半年银行贷款利率下行幅度收窄、息差降幅有望逐步收窄。 
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图5：金融机构人民币贷款加权平均利率  

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

2. 板块表现  

上周银行板块上涨 0.33%，跑输沪深 300指数 0.5pct（沪深 300指数上涨 0.82%）。个股方面，紫金

银行（2.92%）、西安银行（2.62%）、齐鲁银行（2.57%）、兰州银行（2.53%）、青农商行（2.33%）涨

幅居前，苏州银行（-2.04%）、江阴银行（-1.73%）、杭州银行（-1.67%）、民生银行（-1.09%）、农业

银行（-1.05%）跌幅较大。 

 

图6：上周银行业指数走势图   图7：上周各行业周涨跌幅情况 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  
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图8：上周银行个股涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图9：银行股每周日均成交额走势  图10：个股周度日均成交额前十（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

上周北向资金合计净流入79.55 亿元，银行板块净流入 4.31 亿元。个股方面，北向资金增持前三分

别为兴业银行（1.41 亿）、宁波银行（1.40 亿）、招商银行（1.28 亿）；减持前三位分别是江苏银行

（-1.6 亿）、平安银行（-1.14 亿）、邮储银行（-0.72 亿）。 
图11：上周各板块沪深港股通区间净买入额 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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图12：上周银行个股沪深港股通区间净买入额 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

图13：中信银行指数 PB-Band 

 

资料来源：wind，东兴证券研究所  

 

3. 市场跟踪 

上周央行公开市场操作完全对冲到期量，实现零投放零回笼。 Shibor001、Shibor007 较上周分别+3BP、

+3BP，DR001、DR007 较上周分别+2BP、+2BP；1、3、6 个月期同业存单发行利率较上周分别-16BP、-15BP、

+30BP，流动性保持合理充裕。 

图14：近一个月每周公开市场净投放情况（亿元）  图15：近期隔夜/1 周 SHIBOR 利率（%）  

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

(2.0)

(1.5)

(1.0)

(0.5)

0.0

0.5

1.0

1.5

兴
业
银
行

 

宁
波
银
行

 

招
商
银
行

 

成
都
银
行

 

工
商
银
行

 

民
生
银
行

 

杭
州
银
行

 

浦
发
银
行

 

光
大
银
行

 

苏
州
银
行

 

农
业
银
行

 

江
阴
银
行

 

贵
阳
银
行

 

中
国
银
行

 

北
京
银
行

 

青
农
商
行

 

青
岛
银
行

 

渝
农
商
行

 

华
夏
银
行

 

郑
州
银
行

 

上
海
银
行

 

西
安
银
行

 

紫
金
银
行

 

沪
农
商
行

 

重
庆
银
行

 

齐
鲁
银
行

 

南
京
银
行

 

中
信
银
行

 

长
沙
银
行

 

厦
门
银
行

 

建
设
银
行

 

交
通
银
行

 

浙
商
银
行

 

常
熟
银
行

 

张
家
港
行

 

邮
储
银
行

 

平
安
银
行

 

江
苏
银
行

 

2,000

4,000

6,000

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000
收盘价 0.56x 0.67x 0.79x 0.9x 1.02x

(1,000)

(500)

0

500

1,000

逆回购投放 逆回购到期 MLF投放 

MLF到期 净投放量 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

2
02
1
-0
8
-0
2

2
02
1
-0
8
-2
3

2
02
1
-0
9
-1
3

2
02
1
-1
0
-0
4

2
02
1
-1
0
-2
5

2
02
1
-1
1
-1
5

2
02
1
-1
2
-0
6

2
02
1
-1
2
-2
7

2
02
2
-0
1
-1
7

2
02
2
-0
2
-0
7

2
02
2
-0
2
-2
8

2
02
2
-0
3
-2
1

2
02
2
-0
4
-1
1

2
02
2
-0
5
-0
2

2
02
2
-0
5
-2
3

2
02
2
-0
6
-1
3

2
02
2
-0
7
-0
4

2
02
2
-0
7
-2
5

SHIBOR:隔夜 SHIBOR:1周 



P8 
东兴证券行业报告 
银行业跟踪：7 月信贷回落明显，实体融资需求偏弱  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

图16：近期 DR001/DR007（%）  图17：近期不同期限同业存单发行利率（%）  

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

图18：近期票据利率走势（%）  图19：近期国债到期收益率及 10Y-1Y期限利差（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，东兴证券研究所   资料来源：wind，东兴证券研究所  

4. 行业动态 

表1：政策跟踪及媒体报道 

部门或事件 主要内容 

国家统计局  

中国 7月 CPI同比上涨 2.7%，涨幅比上月扩大 0.2个百分点，创下自 2020年 8月以来的新高，环比则持平转为

上涨 0.5%。7月 PPI同比上涨 4.2%，涨幅比上月回落 1.9个百分点，环比则由持平转为下降 1.3%。央行表示，

预计下半年我国 CPI一些月份涨幅可能阶段性突破 3%，结构性通胀压力加大；全年物价涨幅仍将运行在合理区

间，有望实现全年 CPI平均涨幅在 3%左右的预期目标。 

银保监会  

银保监会介绍，截至今年上半年，全国中小银行共处置不良资产 6700亿元，同比多处置 1640亿元；批准 34家

中小银行合并重组；经国务院金融委批准，分配了 1874 亿元专项债额度补充中小银行资本。为进一步推动中小

银行加快不良资产处置，初步考虑选择 6个省份开展支持地方中小银行加快处置不良贷款的试点工作。 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  
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张家港行  披露半年报  

上半年实现营收 23.53亿元，同比增长 5.74%；实现归母净利润 7.62亿元，同比增长 27.76%。6

月末不良贷款率为 0.9%，较年初下降了 0.05个百分点，依然保持在较低水平。拨备覆盖率也较年

初提高了 57.96个百分点至 533.31%， 

浦发银行  业绩快报  

上半年实现营业收入 986.44亿元，同比增加 12.79亿元，增长 1.31%；归属于母公司股东的净利

润 301.74亿元，同比增加 3.36亿元，增长 1.13%。截至报告期末，资产总额 85,059.59亿元，较

上年末增长 4.54%；其中，贷款总额 48,783.35亿元，较上年末增长 1.93%。不良贷款率 1.56%，

较上年末下降 0.05个百分点；拨备覆盖率为 158.49%，较上年末上升 14.53 个百分点。 

成都银行  
获批证券投资基金  

托管资格  

近日取得中国证券监督管理委员会《关于核准成都银行股份有限公司证券投资基金托管资格的批

复》（证监许可〔2022〕1611号）。根据该批复，本公司的证券投资基金托管资格已获核准。 

资料来源：Wind，东兴证券研究所  

 

5. 风险提示 

经济失速下行导致资产质量恶化；疫情持续扩散严重影响正常经营；监管政策预期外变动等。 

 

 

  



P10 
东兴证券行业报告 
银行业跟踪：7 月信贷回落明显，实体融资需求偏弱  

 

 

敬请参阅报告结尾处的免责声明 东方财智 兴盛之源 

相关报告汇总 

 

报告类型 标题  日期  

行业普通报告 银行业周度跟踪：央行工作会议强调风险化解，政策有望持续加码-2022-8-6 2022-08-08 

行业普通报告 银行业周度跟踪：政治局会议释放地产维稳信号，助力板块预期改善 2022-08-01 

行业普通报告 银行业周度跟踪：基金持仓降至低位，优质区域城商行获增持-2022-7-24 2022-07-25 

行业普通报告 银行业周度跟踪：停贷事件风险可控，监管积极引导化解-2022-7-16 2022-07-17 

行业普通报告 银行行业：稳增长政策发力，宽信用进程加快——6 月社融数据点评 2022-07-12 

行业普通报告 银行业周度跟踪：区域优质银行业绩亮眼，有望催化中报行情-2022-7-10 2022-07-10 

行业普通报告 银行业周度跟踪：国股票据转贴现利率回升，信贷融资需求有所改善-2022-6-27 2022-06-28 

行业普通报告 银行业周度跟踪：5 月社融边际回暖，稳增长政策有望加速落地 2022-06-13 

行业普通报告 银行行业：社融总量回升、结构欠佳，实体融资需求恢复仍待观察——5 月社融数据

点评 

2022-06-12 

行业普通报告 银行业周度跟踪：稳增长政策力度加大，有望改善市场悲观预期 2022-05-30 

公司普通报告 邮储银行（601658）：盈利保持较快增长，财富管理体系加速升级 2022-04-01 

公司普通报告 邮储银行（601658）：业绩延续高增长，资产质量持续优异 2021-10-29 

公司普通报告 兴业银行（601166）：业绩高增，商行+投行战略深入推进 2022-03-26 

公司普通报告 兴业银行（601166）：业绩保持高增，资产质量向好 2022-01-11 

公司普通报告 平安银行（000001）：净息差环比回升，业绩保持高增 2022-04-27 

公司普通报告 平安银行（000001）：盈利高增可持续，私行财富发展迅猛 2021-10-22 

公司普通报告 招商银行（600036）：战略和客户优势持续，关注长期投资价值 2022-04-25 

公司普通报告 招商银行（600036）：大财富管理开局出色，盈利能力稳健提升 2022-03-21 

公司普通报告 宁波银行（002142）：存款增长亮眼，净息差环比回升 2022-04-27 

公司普通报告 宁波银行（002142）： 多元利润中心纵深推进，看好持续高成长 2022-04-08 

公司普通报告 光大银行（601818）：手续费收入增长亮眼，资产质量持续改善 2021-10-29 

公司深度报告 光大银行（601818）：财富管理特色强化，集团生态协同显效 2021-09-15 

公司深度报告 杭州银行（600926）：区位优势明显，结构优化、效能提升 2022-03-09 

公司普通报告 常熟银行（601128）：业绩保持高增，资产质量优异-20220727 2022-07-27 

公司普通报告 常熟银行（601128）：存贷高增、息差走阔，盈利增速持续提升 2022-04-25 

公司深度报告 江苏银行（600919）：长三角龙头城商行，区域与战略定位助力可持续高成长 2022-07-08 
 
资料来源：东兴证券研究所 
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