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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 128 

行业总市值（亿元） 31,067.51 

流通市值（亿元） 28,511.91 

行业市盈率 TTM 22.6 

沪深 300市盈率 TTM 12.2 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 黄金行业报告：黄金上涨周期未完，关

注量价齐升标的  (2022-08-08) 

2. 有色行业周报（8.1-8.7）：碳酸锂价格

回暖，锂矿配置机会或现  

(2022-08-08) 

3. 有色行业周报（7.25-7.31）：加息预期

放缓，金属价格全面反弹  

(2022-08-01) 

4. 有色金属行业 2022Q2机构持仓分析：

行业配置连续提升，能源金属稳居前列  

(2022-08-01) 

5. 钼行业深度报告：供需缺口扩大，特钢

金属蓄势待发  (2022-07-27) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本周沪深 300指数收报 4191.15，周涨 0.82%。有色金属指数收报

5581.13,周涨 1.66%。本周有色金属各子板块，涨幅前三名：黄金Ⅲ(+4.49%)、

铝(+3.86%)、金属新材料Ⅲ(+3.80%)；涨幅后三名：非金属新材料(+0.16%)、

稀土(-2.14%)、钨(-3.70%)。 

 贵金属：本周公布的美国 CPI数据公布后，市场对美国通胀见顶的预期显著增

强，后续美联储加息节奏放缓的预期进一步强化。我们维持对金价看多的观点，

实际利率的定价框架依然有效，鉴于美联储加息力度上边际减弱，而能源紧缺

下通胀难有大幅下行，实际利率预计维持见顶回落的趋势，将对黄金价格形成

向上驱动，主要标的银泰黄金、赤峰黄金。 

 基本金属：美国通胀见顶回落强化了美联储加息放缓的预期，整体利好大宗市

场情绪。工业金属的基本面来看，能源短缺仍是供给侧关注热点，欧洲干旱和

国内夏季用电高峰下，高能耗品种供给受限的预期加强，下游金属开工整体维

持稳定，全球金属库存仍维持历史低位，金属基本面保有韧性。宏观情绪修复

叠加基本面支撑，短期基本金属价格有望维持震荡反弹趋势，主要标的鼎胜新

材、神火股份、明泰铝业、南山铝业。 

 能源金属：1）镍：镍价高位回落带动硫酸镍价格回调，高镍三元电池占比有

望得到提升，硫酸镍价格短期无大幅回落风险，未来产能有增长空间的企业或

率先受益，主要标的华友钴业、中伟股份、格林美。2）锂：乘联会公布 2022

年 7月，我国新能源乘用车零售量为 48.6万辆，同比+89.1%，环比-8.47%，

2022 年 1-7 月，新能源乘用车渗透率已达 25%，较 2021 年全年新能源乘用

车渗透率 15%，明显提升，未来有望进一步提升至 50%，所以短期碳酸锂需

求景气度将维持高位，我们判断碳酸锂碳酸锂短期价格将在 45万元/吨附近，

长期价格将伴随供应曲线陡峭，需求曲线平缓而逐步回落，长期价格中枢为

20-25 万元，未来产能弹性较大标的将明显受益，主要标的天齐锂业、赣锋锂

业、永兴材料、中矿资源。3）钨：钨丝切割线将拥有渗透率提升+光伏装机高

速增双重利好，主要标的厦门钨业、中钨高新。 

 稀土、磁材：高性能稀土永磁企业拥有永磁节能电机渗透率提升+下游需求高

速增长双重利好，永磁电机目前渗透率较低，随着相关企业产能不断释放，钕

铁硼价格或小幅回落，节能电机渗透率或将加速提升，同时特斯机器人未来量

产也将开启钕铁硼又一新的增长极。主要标的金力永磁、中科三环、宁波韵升。 

 小金属、磁粉：长期看，高端特钢占比提升，钼需求提升空间较大，国内外企

业未来 2-3 年供应增量有限，钼供需偏紧维持，价格或继续上行。主要标的金

钼股份、洛阳钼业。 

 风险提示：宏观经济和相关政策不及预期、产能投放不及预期。 
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1 行业及个股表现 

1.1 行业表现 

本周沪深 300 指数收报 4191.15,周涨 0.82%。有色金属指数收报 5581.13,周涨 1.66%。 

图 1：本周有色金属指数&沪深 300 指数 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周市场板块涨幅前三名：综合 (+5.04%)、化工 (+4.59%)、纺织服装 (+3.76%)；涨

幅后三名：采掘 (+0.00%)、汽车 (-0.48%)、农林牧渔 (-1.92%)。 

图 2：本周市场板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周有色金属各子板块，涨幅前三名：黄金Ⅲ(+4.49%)、铝(+3.86%)、金属新材料Ⅲ

(+3.80%)；涨幅后三名：非金属新材料(+0.16%)、稀土(-2.14%)、钨(-3.70%)。  
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图 3：本周有色金属子板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

1.2 个股表现  

个股方面，涨幅前五：中洲特材(+22.63%)、合盛硅业(+21.96%)、永茂泰(+20.69%)、

神火股份(+16.72%)、宏创控股(+11.81%)；涨幅后五：中科三环(-4.01%)、银邦股份(-4.17%)、

索通发展(-7.99%)、铂科新材(-8.60%)、和胜股份(-12.41%)。 

图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2 行业基本面 

2.1 贵金属：通胀见顶逻辑确认，加息边际减弱预期加强 

贵金属价格方面 ,上期所金价收盘 390.2 元/克，周跌 0.01%；COMEX期金收盘价 1815.5

美元/盎司，周涨 1.36%；上期所银价收盘 4461 元/千克，周涨 0.36%；COMEX期银收盘价

20.7 美元/盎司，周涨 4.32%；NYMEX钯收盘价 2219.4 美元/盎司，周涨 4.26%；NYMEX

铂收盘价 959.4 美元/盎司，周涨 3.75%。 
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表 1：贵金属价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/12 2022/8/11 2022/8/5 2022/7/12 2021/8/12 周环比  月环比  年同比  

上海金交所黄金现货:收盘价:Au9999 元 /克  390.2  388.7  390.2  377.3  366.8  -0.01% 3.42% 6.37% 

期货结算价(活跃合约):COMEX 黄金  美元 /盎司 1815.5  1807.2  1791.2  1724.8  1751.8  1.36% 5.26% 3.64% 

上海金交所白银现货:收盘价:Ag(T+D) 元 /千克  4461  4484  4445  4170  5037  0.36% 6.98% -11.44% 

期货结算价 (活跃合约):COMEX 银  美元 /盎司 20.7  20.3  19.8  19.0  23.1  4.32% 9.19% -10.45% 

期货结算价 (活跃合约):NYMEX 钯  美元 /盎司 2219.4  2288.4  2128.7  2015.6  2623.9  4.26% 10.11% -15.42% 

期货结算价 (活跃合约):NYMEX 铂  美元 /盎司 959.4  959.4  924.7  828.1  1017.7  3.75% 15.86% -5.73% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周黄金价格震荡运行，但权益市场出现明显上涨。从金价的影响因素来看：1）本周

公布的美国 7 月 CPI同比上涨 8.5%，低于市场预期 8.7%，市场对美国通胀见顶的预期显著

增强，后续美联储加息节奏放缓的预期进一步强化；2）欧洲干旱提升能源价格，带动大宗

商品反弹，维持通胀不会大幅回落的观点；3）短期美国货币政策预期对美元指数的影响更

明显，美元指数震荡回落。我们维持对金价看多的观点，实际利率的定价框架依然有效，鉴

于美联储加息力度上边际减弱，而能源紧缺下通胀难有大幅下行，实际利率预计维持见顶回

落的趋势，将对黄金价格形成向上驱动。 

图 6：通胀指数&伦现货黄金价格  图 7：黄金指数&伦现货黄金价格 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.2 基本金属：价格延续震荡反弹 

本周五，LME 铜收盘价 8065 美元/吨，周涨 4.61%；长江有色市场铜均价 63070 元/吨，

周涨 5.70%；LME 铝收盘价 2469 美元/吨，周跌 0.33%；长江有色市场铝均价 18670 元/吨，

周涨 3.50%；LME 铅收盘价 2176 美元/吨，周跌 2.49%；长江有色市场铅均价 15300 元/吨，

周涨 0.33%；LME 锌收盘价 3672 美元/吨，周涨 11.99%；长江有色市场锌均价 25420 元/

吨，周涨 5.91%；LME 锡收盘价 25010 美元/吨，周涨 10.63%；LME 镍收盘价 23225 美元

/吨，周涨 14.96%；长江有色市场镍均价 188200 元/吨，周跌 0.44%。 
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表 2：工业金属价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/12 2022/8/11 2022/8/5 2022/7/12 2021/8/12 周环比  月环比  年同比  

现货结算价 :LME铜  美元 /吨  8065  8140  7831  7371  9509  4.61% -8.69% -21.15% 

长江有色市场 :铜均价  元 /吨  63070  62690  60500  58650  70330  5.70% -6.05% -15.85% 

现货结算价 :LME铝  美元 /吨  2469  2498  2448  2358  2602  -0.33% 0.00% -4.09% 

长江有色市场 :铝均价  元 /吨  18670  18810  18530  17990  20040  3.50% -3.92% -4.52% 

现货结算价 :LME铅  美元 /吨  2176  2186  2092  1945  2390  -2.49% 0.00% -18.41% 

长江有色市场 :铅均价  元 /吨  15300  15175  15225  15100  15500  0.33% 0.33% -2.70% 

现货结算价 :LME锌  美元 /吨  3672  3727  3550  3137  3017  11.99% 0.00% 14.26% 

长江有色市场 :锌均价  元 /吨  25420  25550  24780  24020  22845  5.91% 0.00% 7.73% 

现货结算价 :LME锡  美元 /吨  25010  24875  24755  25700  36594  10.63% 0.00% -23.53% 

现货结算价 :LME镍  美元 /吨  23225  23110  22170  21450  19540  14.96% 0.00% 25.20% 

长江有色市场:镍板均价  元 /吨  188200  183100  183850  189950  147150  -0.44% -1.35% 23.88% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

铜：本周铜价震荡反弹，伦铜回升至 8000 美元之上。铜价影响因素来看：1）美国通胀

见顶回落强化了美联储加息放缓的预期，整体利好大宗市场情绪。2）铜基本面保持韧性，

精炼铜供应修复，8 月国内精铜产量预计上升至 89 万吨，下游铜杆开工率保持稳定，国内

及海外库存均低位震荡，全球库存总量仍处于历史低位。3）铜现货对期货维持高升水、期

货近远月价差较大，表征当下现货市场供应仍然紧张。宏观面情绪修复，低库存背景下铜价

震荡反弹的趋势短期仍将延续。  

图 8：美国国债 10 年-2 年利率及长江有色铜均价走势  图 9：铜库存及电解铜均价走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

铝：本周铝价震荡反弹，伦铝回升至 2500 美元之上。铝价影响因素来看：1）美国通胀

见顶回落强化了美联储加息放缓的预期，整体利好大宗市场情绪。2）电解铝供给侧有扰动，

四川在水力发电下降、高温以及意外事故下，出现约 25 万吨产能的减产，需求侧铝锭、铝

棒出库量季节性降低，国内电解铝开始小幅累库。海外库存震荡运行，欧洲干旱影响能源运

输，海外停产产能短期复产无望。3）8 月预焙阳极价格出现明显回落，氧化铝价格维持稳定，

电解铝成本线小幅下移。短期来看，夏季用电高峰下，高耗能商品供给侧易受扰动，铝价底

部有支撑，宏观情绪修复下价格预计延续震荡反弹的趋势。  
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图 10：铝库存及铝均价走势  图 11：电解铝吨毛利 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

锌：上周锌价震荡反弹，伦锌周中上涨至 3600 美元之上。锌价影响因素来看：1）美国

通胀见顶回落强化了美联储加息放缓的预期，整体利好大宗市场情绪。2）欧洲干旱影响能

源运输，加剧了现下能源紧张的格局，对欧洲锌冶炼产能的运行构成威胁。3）国内锌供应

恢复速度较慢，7 月精炼锌产量环比下降，8 月国内电解锌产量预计恢复至 51 万吨，国内锌

锭库存维持低位。短期来看，海外能源短缺影响下，供给侧下行的预期将继续支撑锌价，预

计锌维持震荡反弹的价格趋势。  

图 12：锌库存及锌均价走势  图 13：铅库存及铅均价走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 能源金属：限电预期渐起，碳酸锂价格短期或反弹 

本周五，能源金属价格方面，国产氢氧化锂价格 46.8 万元/吨，周持平；澳大利亚锂辉

石价格 4000 美元/吨，周持平；电池级碳酸锂价格 47 万元/吨，周上涨 0.32%；金属锂价格

297 万元/吨，周持平；四氧化三钴价格 21.8 万元/吨，周持平；硫酸镍价格 43400 元/吨，

周持平；硫酸钴(21%)价格 56500 元/吨，周上涨 3.67%；硫酸钴(20.5%)价格 54000 元/吨，

周上涨 1.89%；磷酸铁锂价格 15.5 万元/吨，周持平。  
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表 3：能源金属价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/12 2022/8/11 2022/8/5 2022/7/12 2021/8/12 周环比  月环比  年同比  

价格 :氢氧化锂 56.5%:国产  元 /吨  467500  467500  467500  467500  110000  0.00% 0.00% 325.00% 

市场价格 :澳大利亚锂辉石

(Li2O,5%minCFR):中国  
美元/吨 4000  4000  4000  4150  860  0.00% -3.61% 365.12% 

安泰科 :平均价 :电池级碳酸锂  万元/吨 47.4  47.4  47.3  47.0  9.4  0.32% 0.85% 404.26% 

价格 :金属锂≥99%工、电 :国产  元 /吨  2970000  2970000  2970000  2970000  650000  0.00% 0.00% 356.92% 

安泰科:平均价 :四氧化三钴 :国产  元 /吨  217500  217500  217500  252500  300000  0.00% -13.86% -27.50% 

长江有色市场 :平均价 :硫酸镍  元 /吨  43400  43400  43400  45200  37750  0.00% -3.98% 14.97% 

安泰科:平均价 :硫酸钴 :21%:国产  元 /吨  56500  56500  54500  69250  81000  3.67% -18.41% -30.25% 

安泰科:平均价:硫酸钴:20.5%:国产 元 /吨  54000  54000  53000  68000  79000  1.89% -20.59% -31.65% 

价格 :正极材料 :磷酸铁锂 :国产  万元/吨 15.5  15.5  15.5  15.5  5.4  0.00% 0.00% 187.04% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

镍：截止本周五，LME 镍库存为 56244 吨，环比上周下降 2.39%；上期所镍库存为 3935

吨，环比上周上涨 8.34%；镍矿指数为 1494.00，环比上周上涨 2.24%。 

本周硫酸镍价格持平，部分硫酸镍价格小幅反弹。我们认为镍价高位回落带动硫酸镍价

格回调，但三元需求景气度仍然维持高位，硫酸镍价格短期将保持相对坚挺。同时，长期来

看，随着印尼青山、华友等镍铁项目逐步达产，未来镍供需缺口将逐步缩窄，我们判断镍价

维持 16 万元/吨将是合理的。  

图 14：镍库存及镍均价走势分析  图 15：镍矿指数及长江有色镍均价 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

锂：本周，锂矿指数为 8805.41，环比上周下降 0.05%。 

本周各地限电预期渐起，四川地区锂盐厂有减产动作，电池级碳酸锂价格 47.4 万元/吨，

周上涨 0.32%。我们认为碳酸锂产能释放进度并非一帆风顺，受环保、限电以及不可抗因素

影响，国内和国外部分碳酸锂项目达产进度不及预期，导致供应曲线在短期内无法迅速变的

陡峭，同时，乘联会公布 2022 年 7 月，我国新能源乘用车零售量为 48.6 万辆，同比+89.1%，

环比-8.47%，2022 年 1-7 月，新能源乘用车渗透率已达 25%，较 2021 年全年新能源乘用

车渗透率 15%，明显提升，未来有望进一步提升至 50%，所以短期碳酸锂需求景气度将维

持高位，我们判断碳酸锂碳酸锂短期价格将在 45万元/吨附近，长期价格将伴随供应曲线陡

峭，需求曲线平缓而逐步回落，长期价格中枢为 20-25 万元/吨。 
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图 16：碳酸锂&锂辉石差价  图 17：新能源车利润模型 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

钴、钨：截止本周五，钴矿指数为 2358.01，环比上周上涨 1.91%；钨矿指数为 1629.74，

环比上周上涨 3.94%。  

近一个月，四氧化三钴价格回落 13.86%。钴价格高昂，导致三元正极材料成本占整个

电池成本的比例超过 40%，目前很多正极材料厂和电池厂都在积极研发低估或无钴电池技术，

市场预期钴未来需求有走弱风险。同时，钴的最大下游消费电子表现疲弱，直接拖累钴价，

我们判断钴价短期不具备上涨的基础。  

本周仲钨酸铵价格小幅回升，钨一般用来制作硬质合金和切削工具，传统需求领域比较

稳，同时硅片薄片化趋势明显，传统硅片切割工具钢基金刚线细线化程度已经做到极致，而

钨基金刚线可以做到更细，韧性更高，未来随着硅料价格下滑，钨基金刚线替代钢基金刚线

的趋势将加快，钨丝切割线将拥有渗透率提升+光伏装机高速增长双重利好。  

图 18：钴价和钴矿指数走势  图 19：钨价和钨矿指数走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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2.4 稀土、磁材：磁材需求高速增长，未来确定性较高 

本周五，稀土与磁材价格方面，氧化镨钕价格 95.0 万元/吨，周持平；烧结钕铁硼 N35

价格 272.5 元/公斤，周持平。 

表 4：稀土&磁材价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/12 2022/8/11 2022/8/5 2022/7/12 2021/8/12 周环比  月环比  年同比  

参考价格 :氧化镨钕  万元 /吨  95.00  95.00  95.00  95.00  62.35  0.00% 0.00% 52.37% 

参考价格 :钕铁硼 N35 元 /公斤  272.50  272.50  272.50  272.50  185.50  0.00% 0.00% 46.90% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

稀土、磁材：截止本周五，稀土指数为 2196.17，环比上周上涨 3.36%；稀土永磁指数

为 5740.36，环比上周上涨 1.29%。 

高性能稀土永磁企业拥有永磁节能电机渗透率提升+下游需求高速增长双重利好，是稀

土磁材产业链中未来供需格局比较确定的环节，高性能钕铁硼主要下游是节能电机，由于价

格昂贵，下游电机企业会有成本顾虑，目前渗透率较低，随着相关企业规划产能的不断释放，

未来钕铁硼价格或小幅回落，节能电机渗透率将加速提升，同时特斯机器人未来量产也将开

启高性能钕铁硼又一新的增长极，我们建议关注下游产品结构较好，需求主要集中在新能源

车用电机领域，且未来产能增长空间较大的企业。 

图 20：稀土指数&氧化镨钕价格  图 21：稀土永磁指数&磁材价格 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.5 小金属、磁粉：关注钼金属投资机会 

本周五，小金属价格方面，钛白粉收盘价 17200 元/吨，周下降 2.27%；海绵锆收盘价

225 元/千克，周持平；锑收盘价 81000 元/吨，周下降 0.61%；粗铟收盘价 1340 元/千克，

周持平；黑钨精矿收盘价 12 万元/吨，周上涨 2.63%；白钨精矿收盘价 12 万元/吨，周上涨

2.68%；仲钨酸铵收盘价 178000 元/吨，周上涨 1.42%。 
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表 5：小金属价格涨跌幅 

产品  单位  2022/8/12 2022/8/11 2022/8/5 2022/7/12 2021/8/12 周环比  月环比  年同比  

现货价 :钛白粉(金红石型):国内  元 /吨  17200  17200  17600  18700  19300  -2.27% -8.02% -10.88% 

价格 :海绵锆 :≥99%:国产  元 /千克  225  225  225  228  143  0.00% -1.10% 57.89% 

长江有色市场 :平均价 :锑 :1# 元 /吨  81000  81000  81500  82500  69500  -0.61% -1.82% 16.55% 

安泰科 :最低价 :粗铟 :≥99%:国产  元 /千克  1340  1340  1340  1410  1150  0.00% -4.96% 16.52% 

安泰科:平均价:黑钨精矿 :65%:国产  万元 /吨  11.7  11.6  11.4  11.0  11.4  2.63% 6.36% 2.63% 

安泰科:平均价:白钨精矿 :65%:国产  万元 /吨  11.5  11.4  11.2  10.8  11.2  2.68% 6.48% 2.68% 

市场价:仲钨酸铵:WO3≥88.5%:湖南 元 /吨  178000  175500  175500  170000  134000  1.42% 4.71% 32.84% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

钼观点更新：复盘钼价，发现钼天然是军工和钢铁金属：1）1990 年受海湾战争影响，

军工对钼需求大幅增加，钼价上行。2）2005 年国内不锈钢从 0-1 开启，拉动钼需求大幅增

长。3）2016 年至今，钢铁传统产能被淘汰，高端特钢渗透率提升+国产替代，钼价目前 2600

元/吨度，已经接近 2008 年水平。全球钼供应 28 万吨，国内 15 万吨左右，未来 3 年，全球

钼基本无新增产能，供应相对刚性，伴随国内制造业升级+绿色能源飞速发展，钼下游高强

钢、高速工具钢、风电叶片、军工高温合金钼需求未来空间较大。2022 年上半年钼行业供

需缺口接近 1 万吨，未来 3 年，缺口仍然存在，钼价有望开启一轮长周期上行，我们建议关

注国内钼头部相关企业。  

3 行业、公司动态 

3.1 行业政策 

 随着全球能源保护主义的兴起，上周澳大利亚竞争与消费者委员会 (ACCC)呼吁澳大利亚

政府限制液化天然气出口，以保护国内天然气供应，因为预计该国东海岸明年可能会面

临 56 皮焦耳的天然气短缺。若澳大利亚减少液化天然气出口，气价本已高企的亚太天然

气市场将再次遭受打击。近几个月来，亚太地区购买澳大利亚天然气的买家面临着来自

欧洲买家的竞争。这些欧洲买家希望获得俄罗斯天然气替代品，其出价超过一些欠发达

的亚洲国家。(SMM） 

 澳大利亚政府于本周四宣布，计划阻止一项对大堡礁有潜在影响的煤矿开发项目，预计

每年将达到 1000 万吨的开采量。澳洲环境部长 Tanya Plibersek 表示，她将拒绝批准昆

士兰州罗克汉普顿镇西北部挖掘的中央昆士兰煤炭项目，"根据我现阶段掌握的信息，我

认为该项目可能会对大堡礁海洋公园以及大堡礁世界遗产区和国家遗产地产生巨大的影

响"。少数派绿党一直在向 5 月当选的中左翼工党政府施压，要求拒绝批准煤炭或天然气

项目，以帮助减少澳大利亚的温室气体排放。（SMM） 

 8 月 10 日，工信部发布《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》（第五十七批）等多

个公告。其中在第五十七批《免征车辆购置税的新能源汽车车型目录》中，小鹏 G9、哪

吒 S、比亚迪海豚、比亚迪 EA1 等车型赫然在列。(SMM) 

 从当地时间 11 日开始，欧盟对俄罗斯煤炭禁运正式生效。今年 4 月，欧盟决定对俄罗斯

实施煤炭禁运，欧盟最初提出给成员国 90天过渡期，但在德国等国要求下延长至 120天。
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这意味着，过渡期于当地时间本月 10 日午夜期满结束，禁运从 11 日开始正式生效。目

前，欧盟正加大力度从南非等国采购煤炭，希望弥补市场空缺。（SMM） 

3.2 公司公告 

 【浩通科技 2022.8.8】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

1,712,661,644.47 元，比上年同期增加 51.31%；归属于上市公司股东的净利润为

82,639,571.63 元，比上年同期减少 51.85%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 72,561,164.15 元，比上年同期减少 56.99%；经营活动产生的现金流量净额

为 91,624,521.62 元；基本每股收益为 0.7292 元/股，比上年同期减少 63.89%；稀释每

股收益为 0.7292 元/股，比上年同期减少 63.89%。 

 【吉翔股份  2022.8.8】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

2,216,722,069.85 元，比上年同期增加 15.97%；归属于上市公司股东的净利润为

-30,073,223.11 元，比上年同期减少 308.48%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为-33,479,524.17 元，比上年同期减少 354.44%；经营活动产生的现金流量

净额为 88,345,336.12 元；基本每股收益为-0.06 元/股，比上年同期减少 300%；稀释每

股收益为-0.06 元/股，比上年同期减少 300%。 

 【寒锐钴业  2022.8.9】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

2,792,603,314.70 元，比上年同期增加 34.28%；归属于上市公司股东的净利润为

305,131,358.98 元，比上年同期减少 14.22%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 327,573,285.56 元，比上年同期减少 16.23%；经营活动产生的现金流量

净额为 639,646,038.46 元；基本每股收益为 0.99 元/股，比上年同期减少 14.66%；稀

释每股收益为 0.99 元/股，比上年同期减少 14.66%。 

 【银邦股份  2022.8.9】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

1,907,078,733.73 元，比上年同期增加 34.57%；归属于上市公司股东的净利润为

90,505,645.94 元，比上年同期增加 369.73%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 80,009,129.39 元，比上年同期增加 494.78%；经营活动产生的现金流量

净额为 59,241,449.37 元；基本每股收益为 0.1101 元/股，比上年同期增加 370.51%；

稀释每股收益为 0.1101 元/股，比上年同期增加 370.51%。 

 【赤峰黄金 2022.8.9】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

3,046,336,657.98 元，比上年同期增加 82.12%；归属于上市公司股东的净利润为

410,894,947.84 元，比上年同期增加 2.50%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 410,514,014.48 元，比上年同期减少 1.36%；经营活动产生的现金流量净额

为 89,984,876.73 元；基本每股收益为 0.25 元/股，稀释每股收益为 0.25 元/股。 

 【广晟有色 2022.8.10】关于公开招商遴选战略投资者共同开发红岭公司矿产资源项目

的结果公告：广晟有色金属股份有限公司于 2022 年 4 月 28 日召开了第八届董事会 2022

年第五次会议，审议通过了《关于实施公开招商遴选战略投资者共同开发红岭公司钨矿

项目的议案》，公司董事会同意通过公开招商方式，遴选战略投资者合作开发翁源红岭

矿业有限责任公司矿产资源。2022 年 7 月 11 日，广东省机电设备招标中心有限公司受

公司委托，就红岭公司矿产资源开发合作伙伴选聘（第二次）（招商编号：

0692-226C04420291）进行公开招商。招商时间自 2022 年 7 月 11 日至 2022 年 8 月 1
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日，经过招商代理机构评审委员会的评审和推荐，并经公司确认，中选人为珠海市润飞

矿业有限公司和珠海市富鸿投资有限公司组成的联合体。 

 【天通股份 2022.8.12】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

2,125,948,747.25 元，比上年同期增加 15.73%；归属于上市公司股东的净利润为

253,829,896.19 元，比上年同期增加 13.48%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 204,033,556.72 元，比上年同期增加 45.72%；经营活动产生的现金流量

净额为 230,674,178.85 元；基本每股收益为 0.255 元/股，比上年同期增加 11.84%；稀

释每股收益为 0.255 元/股，比上年同期增加 11.84%。 

 【赤峰黄金 2022.8.12】关于签署《资源开发战略合作框架协议》的公告：2022 年 8 月

12 日，公司与厦门钨业在云南省昆明市签署了《资源开发战略合作框架协议》。双方本

着平等互利、优势互补原则，经友好协商，甲乙双方就共同开发稀土资源事宜，达成本

协议，以资共同遵守。 

4 核心观点及投资建议 

贵金属：本周公布的美国 CPI数据公布后，市场对美国通胀见顶的预期显著增强，后续

美联储加息节奏放缓的预期进一步强化。我们维持对金价看多的观点，实际利率的定价框架

依然有效，鉴于美联储加息力度上边际减弱，而能源紧缺下通胀难有大幅下行，实际利率预

计维持见顶回落的趋势，将对黄金价格形成向上驱动，主要标的银泰黄金、赤峰黄金。 

基本金属：美国通胀见顶回落强化了美联储加息放缓的预期，整体利好大宗市场情绪。

工业金属的基本面来看，能源短缺仍是供给侧关注热点，欧洲干旱和国内夏季用电高峰下，

高能耗品种供给受限的预期加强，下游金属开工整体维持稳定，全球金属库存仍维持历史低

位，金属基本面保有韧性。宏观情绪修复叠加基本面支撑，短期基本金属价格有望维持震荡

反弹趋势，主要标的鼎胜新材、神火股份、明泰铝业、南山铝业。 

能源金属：（1）镍：本周硫酸镍价格持平，部分硫酸镍价格小幅反弹。我们认为镍价

高位回落带动硫酸镍价格回调，三元需求景气度仍然维持高位，硫酸镍价格短期将保持相对

坚挺。同时，长期来看，随着印尼青山、华友等镍铁项目逐步达产，未来镍供需缺口将逐步

缩窄，我们判断镍价维持 16 万元/吨将是合理的。主要标的华友钴业、中伟股份、格林美。

2）锂：本周各地限电预期渐起，四川地区锂盐厂有减产动作，电池级碳酸锂价格 47.4 万元

/吨，周上涨 0.32%。我们认为碳酸锂产能释放进度并非一帆风顺，受环保、限电以及不可抗

因素影响，国内和国外部分碳酸锂项目达产进度不及预期，导致供应曲线在短期内无法迅速

变的陡峭，同时，乘联会公布 2022年 7月，我国新能源乘用车零售量为 48.6万辆，同比+89.1%，

环比-8.47%，2022 年 1-7 月，新能源乘用车渗透率已达 25%，较 2021 年全年新能源乘用

车渗透率 15%，明显提升，未来有望进一步提升至 50%，所以短期碳酸锂需求景气度将维

持高位，我们判断碳酸锂碳酸锂短期价格将在 45 万元/吨附近，长期价格将伴随供应曲线陡

峭，需求曲线平缓而逐步回落，长期价格中枢为 20-25 万元/吨。主要标的天齐锂业、赣锋锂

业、永兴材料、中矿资源。3）钨：钨丝切割线将拥有渗透率提升+光伏装机高速增双重利好，

主要标的厦门钨业、中钨高新。 

稀土磁材：高性能稀土永磁企业拥有永磁节能电机渗透率提升+下游需求高速增长双重

利好，是稀土磁材产业链中未来供需格局比较确定的环节，高性能钕铁硼主要下游是节能电

机，由于价格昂贵，下游电机企业会有成本顾虑，目前渗透率较低，随着相关企业规划产能
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的不断释放，未来钕铁硼价格或小幅回落，节能电机渗透率将加速提升，同时特斯机器人未

来量产也将开启钕铁硼又一新的增长极，我们建议关注下游产品结构较好，需求主要集中在

新能源车用电机领域，且未来产能增长空间较大的企业。主要标的金力永磁、中科三环、宁

波韵升。 

小金属、磁粉：长期看，高端特钢占比提升，钼需求提升空间较大，国内外企业未来 2-3

年供应增量有限，钼供需偏紧维持，价格或继续上行。主要标的金钼股份、洛阳钼业。 

5 风险提示 

宏观经济和相关政策不及预期、产能投放不及预期。
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