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行业周报

2022年08月15日

7月新能源汽车产销量同比高增，美国参众两

院通过《通胀削减法案》

 板块回顾

上周表现：8月 8日-8月 12日，申万一级行业大部分上涨，其中

煤炭、石油石化、综合涨幅最大，涨幅分别为 8.48%、6.86%、5.04%；
汽车、农林牧渔跌幅最大，跌幅分别为 0.48%、1.92%；电力设备排行

靠后，涨幅为 1.44%。
上周新能源板块涨幅前十的个股是：科瑞技术(25.74%)、西藏城投

(25.2%)、珠海冠宇(22.2%)、安彩高科(21.93%)、明冠新材(16.64%)、回

天新材 (15.61%)、长高集团 (14.3%)、中化国际 (14.02%)、联赢激光

(13.98%)、中国宝安 (13.62%)。跌幅前十的个股是：孚能科技 (-
11.9%)、芳源股份(-10.96%)、湘电股份(-9.87%)、厦钨新能(-9.12%)、
融捷股份 (-9%)、均胜电子 (-8.03%)、星源材质 (-7.77%)、科达利 (-
7.44%)、容百科技(-7.04%)、麦格米特(-6.51%)。
 新能源车核心观点及投资建议

8月 11日，中国汽车工业协会发布的数据显示，7月新能源汽车产

销量分别达到 61.7 万辆和 59.3 万辆，产量环比增长 4.5%，销量下降

0.6%，同比增长均为 1.2倍，市场占有率达到 24.5%。1-7 月，新能源

汽车产销分别达到 327.9 万辆和 319.4万辆，同比增长均为 1.2倍，市

场占有率达到 22.1%。我们认为，新能源汽车产销量同比高增，8月新

能源汽车增速有望维持，主要原因有两点：1）国内疫情有效获得控

制，经济逐步回暖；2）国家鼓励消费的政策持续出台，促进国内消费

增长。商务部等 17部门印发的《关于搞活汽车流通扩大汽车消费若干

措施的通知》为新能源汽车的发展保驾护航。

在当前汽车电动化的大趋势下，全球新能源汽车销量仍有望保持快

速增长态势，持续看好 2022 年新能车板块。据乘联会预计 2022年新能

源汽车的全球销量有望达到千万辆级别，国内销量则有望达 500万辆级

别，中国新能源汽车产业链有望充分受益于电动车渗透率不断提升的大

趋势。锂电池产业链：锂资源板块建议关注自给率高的龙头公司，相关

标的包括：赣锋锂业、天齐锂业、江特电机、永兴材料、中矿资源。随

着上游锂矿等原材料价格的持续上涨叠加下游新能源整车的需求向好，

2022年动力电池价格或将迎来上涨，电池企业有望迎来盈利修复，相

关标的：宁德时代、亿纬锂能、国轩高科、孚能科技，欣旺达、珠海冠

宇、鹏辉能源。锂电材料产业链建议关注龙头议价能力强、一体化布局

及海外拓展新客户的企业：正极材料建议关注磷酸铁锂及高镍三元龙

头，相关标的包括：德方纳米、当升科技、容百科技；负极材料相关标

的：璞泰来、贝特瑞、杉杉股份；电解液相关标的：天赐材料、新宙

邦、石大胜华；隔膜相关标的：恩捷股份、星源材质；锂电辅料相关标

的：嘉元科技、诺德股份。锂电池回收领域在动力电池回收行业即将迎

来退役潮的背景下，建议关注在动力电池回收及制造、备电和充放电领

域具备先发及一体化优势的企业，相关标的包括：格林美、天奇股份、

宁德时代、华友钴业、光华科技。新能源整车板块相关标的包括：传统

车企比亚迪、长城汽车、广汽集团，新势力车企蔚来汽车、理想汽车、

小鹏汽车。

 光伏、风电核心观点及投资建议

光伏：8月 12日，美国国会众议院以 220票赞成、207票反对的投

票结果通过《2022年通胀削减法案》，该法案已以 51：50的结果通过

了参议院的表决，下一步将由美国总统拜登签字正式生效。该法案将通

过增加对公司的税收创造 7390亿美元的财政收入，其中 3690亿美元用
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于应对气候变化，目标是到 2030年减少 40%的碳排放，内容主要涉及

五大方面，第二部分重点覆盖清洁能源制造业，其中光伏行业的关键项

目包括：1）加速制造太阳能电池板和关键矿物的税收抵免项目；2）建

设清洁技术制造设施的税收减免项目；3）10 年期消费者税收抵免项

目；4）促进清洁电力和能源储存的税收抵免政策（ITC）。我们认

为，该法案的通过有望进一步提升光伏行业景气度：1）从需求端来

看，消费者税收抵免政策旨在鼓励家庭使用清洁能源，户用分布式光伏

需求或将持续向好，而 ITC政策重点投资符合条件的清洁能源电力公

司，税收抵免可达到 30%，有望引领美国光储需求的增长，集中式光

伏需求或将迎来放量；2）从供给端来看，考虑到当前美国光伏产品仍

大幅依赖进口，且美国市场光伏产品的溢价较高，光伏装机需求的持续

增长叠加美国于 6月通过的东南亚组件关税豁免政策，我们看好在美国

有相关渠道布局的中国光伏产品企业有望持续受益。

短期来看，上周光伏中上游价格延续上涨走势，主要系国内大厂扩

产释放增量不及预期，叠加下游需求旺盛所致。从供给端来看：根据硅

业分会，2022年 H1国内多晶硅产量共约 34.1万吨，国内硅料总供应

量约 38.2 万吨，与同期硅片产出相比，硅料供应短缺量在 2 万吨以

上。由于多晶硅生产企业陆续于 7月份开启了检修，7月国内多晶硅产

量约 5.85万吨，环比-5%。根据各企业扩产进度，预计 2022年 H2国
内多晶硅产量有望超过 46万吨，且 Q4增量将大于 Q3，全年有望超过

80万吨左右硅料供应，可满足终端装机需求约 220GW。对应全年全球

250GW装机预期来看，四季度将会出现下游各环节少量库存积压的情

况，但库存明显小于去年同期，届时市场将根据库存积压和消化程度向

上传导负反馈需求，四季度价格将在有限幅度内向下波动。从需求端来

看：2022年 1-7月光伏需求持续释放，截至 7 月，2022年央国企组件

开标/定标规模超过 106GW，组件厂家开工率维持在高位。展望 8-12
月，国内方面建议关注大基地建设开工情况；海外方面，随着印度抢装

潮结束，印度光伏装机需求或将回归正常增速，但在俄乌冲突影响之

下，欧洲终端电价飙涨，叠加摆脱俄罗斯能源供应的诉求，欧洲光伏装

机需求或将迎来爆发式增长。结合供需格局来看：2022年 H1硅料整体

新增供给量对比下游新增需求仍显不足，硅料供需错配维持，硅料价格

维持微涨走势，电池片环节处于价格博弈阶段，下游组件厂家及终端则

观望情绪较重。随着后续硅料厂商产能释放，中上游价格有望下行，推

动下游装机需求。展望未来，国内方面，根据各企业生产计划，预计 8
月份多晶硅产量环比增量在 13%左右，主要由于部分企业检修产线恢

复所致。海外方面，根据海外企业受运输及检修影响等情况预计，8月
份国内多晶硅进口量仍将维持相对低位。因此，多晶硅供不应求仍是市

场主旋律，短期内硅料价格涨势依旧有动力支撑。

从长时间维度来看，在“双碳”以及 2025年非化石能源占一次能

源消费比重将达到 20%左右目标明确的背景下，叠加光伏发电成本持

续下行，经济性不断提升，光伏装机需求高增长确定性较强。相关标

的：1）供需格局紧俏，盈利能力有望延续高位的硅料龙头通威股份、

大全能源；2）组件一体化龙头隆基绿能、天合光能、晶澳科技；3）受

益于光伏+储能双轮驱动的逆变器龙头阳光电源、锦浪科技、固德威；

4）受益于双玻组件渗透率提升的光伏玻璃双寡头福莱特、信义光能；

5）受制于原材料短期供应瓶颈及市场需求有限，供需格局相对较紧俏

的 EVA 胶膜环节龙头福斯特、海优新材；6）受益于分布式光伏占比

提升的正泰电器、晶科科技。

风电：从短期来看，进入 2022年，风电产业密集扩产，扩张步伐

匆匆，风机大型化趋势显著，产业整体成本有望继续下降，风电景气度

有望提升。从中长期看，风电是实现“碳中和”的能源替代形式之一，

风电行业前景广阔，具备长期成长空间。同时，海上风电是解决东部沿

海地区发电不足与用电负荷之间的矛盾的关键。具备成本优势与技术核

心竞争力相关标的：大金重工、天顺风能、天能重工、日月股份、明阳
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智能、金风科技、中材科技、金雷股份等。

 风险提示

新能源车产销量不及预期；双碳政策不及预期；疫情发展超预期。
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一、 上周行业动态

1.1 上周行情回顾

上周表现：8月 8日-8月 12日，申万一级行业大部分上涨，其中煤炭、

石油石化、综合涨幅最大，涨幅分别为 8.48%、6.86%、5.04%；汽车、农

林牧渔跌幅最大，跌幅分别为 0.48%、1.92%；电力设备排行靠后，涨幅

为 1.44%。

图表 1. 申万一级各行业涨跌图

资料来源：Wind、东亚前海证券研究所

上周新能源板块涨幅前十的个股是：科瑞技术(25.74%)、西藏城投

(25.2%)、珠海冠宇(22.2%)、安彩高科(21.93%)、明冠新材(16.64%)、回天

新材(15.61%)、长高集团(14.3%)、中化国际(14.02%)、联赢激光(13.98%)、

中国宝安(13.62%)。跌幅前十的个股是：孚能科技(-11.9%)、芳源股份(-

10.96%)、湘电股份(-9.87%)、厦钨新能(-9.12%)、融捷股份(-9%)、均胜电

子(-8.03%)、星源材质(-7.77%)、科达利(-7.44%)、容百科技(-7.04%)、麦格

米特(-6.51%)。

7 月新能源板块涨幅前五的个股是：西藏城投(32.52%)、南都电源

(31.46%)、金晶科技(27.76%)、回天新材(27.13%)、珠海冠宇(25.35%)。跌

幅前五的个股是：科陆电子(-18.18%)、中科三环(-15.65%)、均胜电子(-

15.5%)、振华新材(-15.07%)、厦钨新能(-13.05%)。

年初至今新能源板块涨幅前五的个股是：中通客车(196.12%)、派能科

技(90.86%)、南都电源(69.7%)、丰元股份(66.88%)、鹏辉能源(45.77%)。

跌幅前五的个股是：亿华通(-60.42%)、璞泰来(-55.77%)、新宙邦(-54.96%)、

小鹏汽车(-51.5%)、天赐材料(-51.26%)。
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1.2 上周北上资金流通情况

从北上资金的变动情况看，金风科技、隆基股份、恩捷股份等净买入

排名靠前；通威股份、新宙邦、天赐材料等净卖出排名靠前。

图表 2. 上周部分标的北上资金流入情况（占流通 A股变化%）

资料来源：Wind、东亚前海证券研究所

1.3 行业估值水平与盈利分析

电气设备整体板块的估值水平在 55倍左右，新能源汽车指数估值水

平在 42倍左右，光伏指数估值水平在 46倍左右，风电指数估值水平在 28

倍左右。

图表 3. 电力设备走势情况

资料来源：Wind、东亚前海证券研究所
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图表 4. 电新各子板块走势情况 图表 5. 电新各子板块估值水平

资料来源：Wind、东亚前海证券研究所 资料来源：Wind、东亚前海证券研究所

二、 上周核心观点及投资建议

2.1新能源汽车核心观点及投资建议

8月 11日，中国汽车工业协会发布的数据显示，7月新能源汽车产销

量分别达到 61.7万辆和 59.3万辆，产量环比增长 4.5%，销量下降 0.6%，

同比增长均为 1.2倍，市场占有率达到 24.5%。1-7月，新能源汽车产销分

别达到 327.9 万辆和 319.4 万辆，同比增长均为 1.2 倍，市场占有率达到

22.1%。我们认为，新能源汽车产销量同比高增，8月新能源汽车增速有望

维持，主要原因有两点：1）国内疫情有效获得控制，经济逐步回暖；2）

国家鼓励消费的政策持续出台，促进国内消费增长。商务部等 17部门印

发的《关于搞活汽车流通扩大汽车消费若干措施的通知》为新能源汽车的

发展保驾护航。

在当前汽车电动化的大趋势下，全球新能源汽车销量仍有望保持快速

增长态势，持续看好 2022年新能车板块。据乘联会预计 2022年新能源汽

车的全球销量有望达到千万辆级别，国内销量则有望达 500万辆级别，中

国新能源汽车产业链有望充分受益于电动车渗透率不断提升的大趋势。锂

电池产业链：锂资源板块建议关注自给率高的龙头公司，相关标的包括：

赣锋锂业、天齐锂业、江特电机、永兴材料、中矿资源。随着上游锂矿等

原材料价格的持续上涨叠加下游新能源整车的需求向好，2022年动力电池

价格或将迎来上涨，电池企业有望迎来盈利修复，相关标的：宁德时代、

亿纬锂能、国轩高科、孚能科技，欣旺达、珠鹏辉能源。锂电材料产业链

建议关注龙头议价能力强、一体化布局及海外拓展新客户的企业：正极材

料建议关注磷酸铁锂及高镍三元龙头，相关标的包括：德方纳米、当升科

技、容百科技；负极材料相关标的：璞泰来、贝特瑞、杉杉股份；电解液

相关标的：天赐材料、新宙邦、石大胜华；隔膜相关标的：恩捷股份、星

源材质；锂电辅料相关标的：嘉元科技、诺德股份。锂电池回收领域在动
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力电池回收行业即将迎来退役潮的背景下，建议关注在动力电池回收及制

造、备电和充放电领域具备先发及一体化优势的企业，相关标的包括：格

林美、天奇股份、宁德时代、华友钴业、光华科技。新能源整车板块相关

标的包括：传统车企比亚迪、长城汽车、广汽集团，新势力车企蔚来汽车、

理想汽车、小鹏汽车。

2.2光伏、风电核心观点及投资建议

光伏：8月 12日，美国国会众议院以 220票赞成、207票反对的投票

结果通过《2022年通胀削减法案》，该法案已以 51：50的结果通过了参

议院的表决，下一步将由美国总统拜登签字正式生效。该法案将通过增加

对公司的税收创造 7390亿美元的财政收入，其中 3690亿美元用于应对气

候变化，目标是到 2030年减少 40%的碳排放，内容主要涉及五大方面，

第二部分重点覆盖清洁能源制造业，其中光伏行业的关键项目包括：1）

加速制造太阳能电池板和关键矿物的税收抵免项目；2）建设清洁技术制

造设施的税收减免项目；3）10年期消费者税收抵免项目；4）促进清洁电

力和能源储存的税收抵免政策（ITC）。我们认为，该法案的通过有望进

一步提升光伏行业景气度：1）从需求端来看，消费者税收抵免政策旨在

鼓励家庭使用清洁能源，户用分布式光伏需求或将持续向好，而 ITC政策

重点投资符合条件的清洁能源电力公司，税收抵免可达到 30%，有望引领

美国光储需求的增长，集中式光伏需求或将迎来放量；2）从供给端来看，

考虑到当前美国光伏产品仍大幅依赖进口，且美国市场光伏产品的溢价较

高，光伏装机需求的持续增长叠加美国于 6月通过的东南亚组件关税豁免

政策，我们看好在美国有相关渠道布局的中国光伏产品企业有望持续受益。

短期来看，上周光伏中上游价格延续上涨走势，主要系国内大厂扩产

释放增量不及预期，叠加下游需求旺盛所致。从供给端来看：根据硅业分

会，2022年 H1国内多晶硅产量共约 34.1万吨，国内硅料总供应量约 38.2

万吨，与同期硅片产出相比，硅料供应短缺量在 2万吨以上。由于多晶硅

生产企业陆续于 7月份开启了检修，7月国内多晶硅产量约 5.85万吨，环

比-5%。根据各企业扩产进度，预计 2022年 H2国内多晶硅产量有望超过

46万吨，且 Q4增量将大于 Q3，全年有望超过 80万吨左右硅料供应，可

满足终端装机需求约 220GW。对应全年全球 250GW装机预期来看，四季

度将会出现下游各环节少量库存积压的情况，但库存明显小于去年同期，

届时市场将根据库存积压和消化程度向上传导负反馈需求，四季度价格将

在有限幅度内向下波动。从需求端来看：2022年 1-7月光伏需求持续释放，

截至 7月，2022年央国企组件开标/定标规模超过 106GW，组件厂家开工

率维持在高位。展望 8-12月，国内方面建议关注大基地建设开工情况；海

外方面，随着印度抢装潮结束，印度光伏装机需求或将回归正常增速，但

在俄乌冲突影响之下，欧洲终端电价飙涨，叠加摆脱俄罗斯能源供应的诉
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求，欧洲光伏装机需求或将迎来爆发式增长。结合供需格局来看：2022年

H1硅料整体新增供给量对比下游新增需求仍显不足，硅料供需错配维持，

硅料价格维持微涨走势，电池片环节处于价格博弈阶段，下游组件厂家及

终端则观望情绪较重。随着后续硅料厂商产能释放，中上游价格有望下行，

推动下游装机需求。展望未来，国内方面，根据各企业生产计划，预计 8

月份多晶硅产量环比增量在 13%左右，主要由于部分企业检修产线恢复所

致。海外方面，根据海外企业受运输及检修影响等情况预计，8月份国内

多晶硅进口量仍将维持相对低位。因此，多晶硅供不应求仍是市场主旋律，

短期内硅料价格涨势依旧有动力支撑。

从长时间维度来看，在“双碳”以及 2025年非化石能源占一次能源

消费比重将达到 20%左右目标明确的背景下，叠加光伏发电成本持续下行，

经济性不断提升，光伏装机需求高增长确定性较强。相关标的：1）供需

格局紧俏，盈利能力有望延续高位的硅料龙头通威股份、大全能源；2）

组件一体化龙头隆基绿能、天合光能、晶澳科技；3）受益于光伏+储能双

轮驱动的逆变器龙头阳光电源、锦浪科技、固德威；4）受益于双玻组件

渗透率提升的光伏玻璃双寡头福莱特、信义光能；5）受制于原材料短期

供应瓶颈及市场需求有限，供需格局相对较紧俏的 EVA胶膜环节龙头福

斯特、海优新材；6）受益于分布式光伏占比提升的正泰电器、晶科科技。

风电：从短期来看，进入 2022年，风电产业密集扩产，扩张步伐匆

匆，风机大型化趋势显著，产业整体成本有望继续下降，风电景气度有望

提升。从中长期来看，风电是实现“碳中和”的能源替代形式之一，风电行

业前景广阔，具备长期成长空间。同时，海上风电是解决东部沿海地区发

电不足与用电负荷之间的矛盾的关键。具备成本优势与技术核心竞争力相

关标的：大金重工、天顺风能、天能重工、日月股份、明阳智能、金风科

技、中材科技、金雷股份等。

三、 新能源产业链数据跟踪

3.1新能源汽车产销量

2022年 6月我国新能源汽车产销同比延续增长，新能源车继续发力。

据中汽协，6月新能源车销量达到 59.6万辆，同比增加 132.81%，环比上

升 33.3%；6月新能源车产量达到 59.0万辆，同比增加 137.90%，环比上

升 26.62%。6月新能源汽车表现总体表现出色，环比增长因部分地区受到

疫情影响而有所下降。
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图表 6. 2020以来分月度新能源汽车产量与销量情况（辆）

资料来源：中国汽车工业协会、东亚前海证券研究所

2022年 6月新能源汽车中乘用车和商用车产量分别为 56.3万辆和 2.7

万辆，分别同比增长 140.60%和 92.86%，环比增长 27.09%和 17.39%。

2022年 6月新能源汽车中乘用车和商用车销量分别为 56.9万辆和 2.8万辆，

分别同比增长 136.10%、100.00%，环比增长 33.26%和 40.00%。

图表 7. 国内新能源汽车产销细分情况（万辆）

资料来源：中国汽车动力电池产业联盟、东亚前海证券研究所

分车型来看，2022 年 6 月纯电动汽车产量销量分别为 46.6 万辆和

47.6万辆，同比增长 143.98%和 140.40%；6 月插电混动汽车产量销量分

别为 12.3万辆和 12.0万辆，同比分别增长 186.05%和 172.73%。

图表 8. 2020年以来分月度纯电动和插电混动销量情况（辆）

资料来源：中国汽车工业协会、东亚前海证券研究所
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3.2新能源汽车产业链数据跟踪

3.2.1动力电池数据跟踪

2022 年 6 月，我国动力电池产量和装机量分别为 41.29GWh 和

27.01GWh，同比增长 171.72%和 143.35%。

图表 9. 2020年以来动力电池产量及装机量数据

资料来源：中国汽车动力电池产业联盟、东亚前海证券研究所

分材料看，6月三元电池、磷酸铁锂电池装机量分别为 11.58GWh和

15.42GWh，分别同比增长 94.86%和 201.46%，环比增长 39.45%和 50.66%。

图表 10. 2020年以来分材料装机量走势 图表 11. 2020年以来各材料装机量占比

资料来源：中国汽车动力电池产业联盟、东亚前海证券研究所 资料来源：中国汽车动力电池产业联盟、东亚前海证券研究所

宁德时代 6月实现装车量 13.40GWh，占比达 49.6%。装车量榜单排

名前 8的企业分别为宁德时代、比亚迪、LG新能源、中航锂电、国轩高

科、亿纬锂能、蜂巢能源和塔菲尔新能源，装车量分别为 13.40GWh、

5.01GWh、1.67GWh、1.62GWh、1.34GWh、0.57GWh、0.57GWh 以及

0.27GWh。
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图表 12. 2022年 6月动力电池企业装车量排名

资料来源：中国汽车动力电池产业联盟、东亚前海证券研究所

3.2.2锂电资源及材料价格跟踪

钴/锂：电解钴、四氧化三钴、电池级碳酸锂价格上涨，硫酸钴价格下

跌；正极材料：磷酸铁锂、三元材料 523、三元材料 811、钴酸锂价格维

持稳定，硫酸镍价格上涨；负极材料：价格维持稳定；隔膜：价格维持稳

定；电解液：三元/圆柱/2600mAh、磷酸铁锂价格持平。

图表 13. 锂电池材料价格变化

材料均价

材料类型 材料细分 2022/8/12 2022/8/5 价格变化

电解钴 - 万元/吨 33.8 31.85 1.95

钴产品
四氧化三钴，≥72% 万元/吨 21.4 21.3 0.1

硫酸钴，≥20.50% 万元/吨 5.78 6.125 -0.345

碳酸锂 电池级 万元/吨 48.1 48 0.1

正极材料

钴酸锂，4.35V 万元/吨 41 41 0

磷酸铁锂，动力型 万元/吨 15.5 15.5 0

三元材料，523 万元/吨 33.8 33.8 0

三元材料，811 万元/吨 38.1 38.1 0

硫酸镍（电池级）万元/吨 3.65 3.6 0.05

负极材料
高端天然负极 万元/吨 6.1 6.1 0

高端人造负极 万元/吨 7.15 7.15 0

隔膜 9μ/湿法基膜，国产中端 元/平方米 1.475 1.475 0

电解液
三元/圆柱/2600mAh 万元/吨 7.25 7.25 0

磷酸铁锂 万元/吨 6.25 6.25 0

六氟磷酸锂 国产 万元/吨 26.75 26.75 0

资料来源：鑫椤锂电，东亚前海证券研究所

备注：图中各种材料对应日期的价格与价格变化的单位均为万元/吨（9μ/湿法基膜单位为元/平米）

（1）上游锂钴资源价格走势

锂：8月 12日碳酸锂价格为 48.10万元/吨，价格维持环比上涨 0.21%；

氢氧化锂 47.40万元/吨，价格维持稳定。

钴：8月 12日电解钴价格为 33.80万元/吨，环比上涨 6.12%；硫酸钴



请仔细阅读报告尾页的免责声明 14

电力设备与新能源

5.78 万元 /吨，环比下跌 5.63%；四氧化三钴 21.40 万元 /吨，环比上涨

0.47%。

镍：8月 12日电解镍价格为 18.82万元/吨，环比上涨 2.65%；硫酸镍

3.65万元/吨，环比上涨 1.39%。

图表 14. 锂资源价格走势（万元/吨） 图表 15. 钴资源价格走势（万元/吨）

资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所 资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

图表 16. 镍资源价格走势（万元/吨）

资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

（2）中游锂电材料价格走势

正极材料价格稳定。上周（8 月 8 日- 8月 12日），三元材料 523均

价为 33.80万元/吨，环比持平；三元材料 622均价为 37.10万元/吨，环比

持平；三元材料 811 均价为 38.10 万元/吨，环比持平。磷酸铁锂均价为

15.50万元/吨，环比持平；钴酸锂均价为 41.00万元/吨，环比持平。
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图表 17. 三元 811、622、523材料价格走势（万元/吨）

资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

图表 18. 磷酸铁锂、钴酸锂材料价格走势（万元/吨）

资料来源：中国汽车动力电池产业联盟、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

负极材料价格稳定。上周（8月 8 日- 8月 12日），天然石墨高端与

中端均价分别为 6.10/5.10万元/吨，环比持平；人造国产石墨高端与中端

均价分别为 7.15/5.30万元/吨，环比持平。

图表 19. 天然石墨价格走势（万元/吨） 图表 20. 人造石墨价格走势（万元/吨）

资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所 资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

电解液价格相对稳定。上周（8 月 8日- 8 月 12日），三元圆柱电解

液均价为 7.25万元/吨，环比持平；磷酸铁锂电解液均价为 6.25万元/吨，

环比持平；六氟磷酸锂均价为 26.75万元/吨，环比持平。
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图表 21. 电解液价格走势（万元/吨） 图表 22. 六氟磷酸锂走势（万元/吨）

资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所 资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

隔膜价格保持稳定。上周（8月 8日- 8 月 12日），干法隔膜 16μm

均价为 0.85/平方米，环比持平；湿法隔膜 7μm与 9μm均价分别为 2.00

元/平方米和 1.48元/平方米；湿法隔膜 7μm与 9μm环比持平。

图表 23. 隔膜价格走势（元/平方米）

资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

3.3新能源产业链数据跟踪

3.3.1 光伏产业链数据跟踪

硅料：硅料价格持续上涨，后续供给有望逐步恢复。1）价格：根据

硅业分会，上周（8月 8日- 8月 12日）国内单晶复投料价格区间在 30.0-

30.8万元/吨，周环比上涨 0.66%；单晶致密料价格区间在 29.8-30.6万元/

吨，周环比上涨 0.73%；单晶菜花料价格区间在 29.50-30.40 万元/吨，周

环比上涨 0.77%；2）供给：截至上周，国内多晶硅在产企业 14家中共有

5家企业仍在检修状态，其中一家企业部分产线已逐步恢复，产出预计在

中下旬投放市场。根据硅料市场供需及企业订单超签的情况看，8月份硅

料价格或将延续微幅上涨、相对持稳的运行走势。
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硅片：硅片价格暂稳，供给仍不充足。1）价格：根据 PV Info Link，

上周（8 月 8 日- 8 月 12日）166mm/182mm/210mm 单晶硅片均价分别为

每片 6.26/7.52/9.91元，分别较前周环比持平，单晶硅片价格接受度相对稳

定；2）供给：8月单晶硅片月度产量约 26.9-27.8GW，受限于硅料产量的

瓶颈，8月单晶硅片有效供应总量仍然有限，不同规格尺寸的供应量之间

继续出现分化，M10规格尺寸占比加速提升趋势明显，受制于供应量，短

期硅片环节的价格趋势仍较强势。

图表 24. 多晶致密料价格走势 图表 25. 硅片价格走势

资料来源：PV Info Link，东亚前海证券研究所 资料来源：PV Info Link，东亚前海证券研究所

电池片：海内外价格均持稳。 1）国内市场：根据 PV Info Link，上

周（8 月 8 日- 8 月 12 日）电池片市场维持平稳，166mm/182mm/210mm

单晶 PERC电池片均价分别为每片 1.28/1.29/1.28元，分别较前周环比持平。

上周部分厂家持续受到夏季高温限电影响，有效产出打上折扣，价格维持

稳定，展望后势，电池片厂陆续受到政府限电影响实际产出，供应短缺下

8月电池片价格预计较难出现松动；2）海外市场：根据 PV Info Link，上

周 166mm/182mm/210mm单晶电池片均价分别为每片 0.17/0.17/0.17美元，

分别较前周环比持平。

图表 26. 国内电池片价格走势 图表 27. 海外电池片价格走势

资料来源：PV Info Link，东亚前海证券研究所 资料来源：PV Info Link，东亚前海证券研究所

组件：国内价格价格持稳，海外价格平稳。 1）国内市场：根据 PV

Info Link，上周（ 8 月 8 日 - 8 月 12 日）组件市场价格较为稳定，

166mm/182mm/210mm单面单晶 PERC组件均价分别为每片 1.93/1.97/1.97
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元，分别较前周环比持平。8月组件需求疲软，项目停摆情势严峻，价格

持续僵持；2）海外市场：目前海外地区价格暂时稳定，根据 PV Info Link，

其中亚太地区价格约每瓦 0.267-0.275元美金(FOB)左右，澳洲价格持稳约

在每瓦 0.27-0.285元美金左右。美国地区价格持稳在每瓦 0.34-0.38元美金

左右。欧洲当前执行价格 500W+单玻组件约每瓦 0.26-0.285元美金，现货

价格每瓦 0.285-0.29元美金。

图表 28. 国内组件价格走势 图表 29. 海外组件价格走势

资料来源：PV Info Link，东亚前海证券研究所 资料来源：PV Info Link，东亚前海证券研究所

辅材：光伏玻璃价格环比持平，其余辅材价格小幅波动。光伏玻璃：

根据 PV Info Link 及 Solarzoom，上周（ 8 月 8 日 - 8 月 12 日），

2.0mm/3.2mm镀膜光伏玻璃主流大单价格分别为 21.15元每平米/27.50 元

每平米，价格环比持平。截至 8月 12日，其上游主要原材料重质纯碱市

场价（中间价）为 2832元/吨；其他辅材：截至上周，辅材方面价格小幅

波动，由于组件厂商生产计划的调整，部分辅材厂也受到一定影响，胶膜

厂商订单有所下滑，普通胶膜价格略有微降；焊带价格随着原料金属价格

的上涨略有小涨。

图表 30. 光伏玻璃价格走势 图表 31. 重质纯碱市场价

资料来源：PV Info Link，东亚前海证券研究所 资料来源：Wind，东亚前海证券研究所

3.3.2 风电产业链数据跟踪

风电装机量与风电发电量占比均稳步提升。2021年 12月实现新增风

电装机量 2287万千瓦，同比增长 92.6%，增速较先前月份有大幅回升；
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2021年 1-12月累计新增风机装机量达 4757万千瓦。2021年 12月风力发

电占发电量比重 6.99%，较 2021年 8月的年度最低占比 4.36%上升 2.63pct，

呈稳步提升趋势。

图表 32. 我国风电累计新增装机量（GWh） 图表 33. 我国风电占发电量比重

资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所 资料来源：中国化学与物理电源协会、鑫椤锂电、东亚前海证券研究所

四、 行业新闻及公司公告

4.1行业新闻动态

【公安部：我国机动车保有 4.08亿辆 新能源占 3.23%】

8月 12日公安部发布消息，截至目前，全国机动车保有量达 4.08亿

辆，其中汽车 3.12亿辆；机动车驾驶人 4.94亿人，其中汽车驾驶人 4.56

亿人。2022 年上半年全国新注册登记机动车 1657 万辆，新领证驾驶人

1103万人。此外，截至 6月底，全国新能源汽车保有量达 1001万辆，占

汽车总量的 3.23%。新能源汽车方面，截至 6月底国内纯电动汽车保有量

810.4万辆，占新能源汽车总量的 80.93%。上半年新注册登记新能源汽车

220.9 万辆，与去年上半年新注册登记量相比增加 110.6 万辆，增长了

100.26%，创历史新高。新能源汽车新注册登记量占汽车新注册登记量的

19.90%。（公安部）

【北京市：北京出台新能源汽车充换电设施发展规划】

近日，北京市城市管理委员会印发了《“十四五”时期北京市新能源

汽车充换电设施发展规划》的通知，对北京市 2021-2025年期间的新能源

汽车充换电设施建设提出了部署。《通知》明确，到 2025年，北京市将

基本建成与 200万辆新能源汽车发展相匹配、充换电设施高效有序利用、

跨部门一体化协同、行业实现数智化升级的充换电设施体系，全市将建立

一个覆盖全市的设施网络，支撑 200万辆新能源汽车充换电需求。（汽车
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之家）

【上海：2025、2030年全市光伏装机力争达到 407、700万千瓦】

8月 11日，上海市发展和改革委员会印发《上海市能源电力领域碳达

峰实施方案》的通知，通知指出，全面推广光伏应用，分领域摸排全市光

伏可开发资源，制定工业、公共机构、交通、公共建筑、住宅、农业等领

域光伏+专项实施方案。积极推进道路隔音棚、光伏建筑一体化、住宅“平

改坡”“坡改坡”等光伏试点，启动实施横沙东滩大规模农光互补项目。在立

项审批、土地出让、施工图审查等环节按“能建尽建”原则落实新建项目光

伏开发，新建工业厂房、交通设施、公共机构等建筑屋顶安装光伏面积比

例不低于 50%，新建公共建筑、住宅屋顶安装光伏面积不低于 30%，新建

全影形隔音棚光伏全覆盖。已建设施按以上标准对可利用面积实施改造，

2025年前改造不低于 50%，2030年前能改尽改。2025、2030年全市光伏

装机力争达到 407、700万千瓦。（CPIA）

【河南：新增光伏 3GW，加快整县分布式开发试点和“光伏+”工程进度】

8月 8日，河南省人民政府办公厅印发河南省全面加快基础设施建设

稳住经济大盘工作方案的通知，其中提及，优化能源资源开发利用布局，

构建区域优势互补、协调互动的现代能源保障体系。持续推进 4个百万千

瓦级高质量风电基地、4个千万平方米地热供暖规模化利用示范区建设，

加快整县屋顶分布式光伏开发试点和“光伏+”特色工程进度，到 2025年可

再生能源发电装机达到 5000万千瓦以上。在公布的全面加快基础设施建

设稳住经济大盘重点项目清单中，新能源项目 7个，总投资 187.4亿元。

其中风电项目 6个，总容量 1GW，总投资 67.4亿元；光伏项目 1个，总

容量 3GW，总投 120亿。（光伏们）

4.2行业公司公告

【永兴材料】2022年半年度募集资金存放与实际使用情况的专项报告

8月 9日，公司发布 2022年半年度募集资金存放与实际使用情况的专

项报告，公司以前年度累计使用募集资金总额 60,380.45万元，收到银行

存款利息扣除手续费等的净额为 85.53万元。2022年 1-6月实际使用募集

资金 2,665.83万元，收到银行存款利息扣除手续费等的净额为 5.62万元。

截至 2022年 6月 30日，募集资金余额为人民币 5,316.17万元，其中，存

放在募集资金专户的银行存款 316.17万元（包括累计收到的银行存款利息
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扣除银行手续费等的净额 91.15万元），使用闲置募集资金暂时补充流动

资金 5,000.00 万元。

【璞泰来】关于对子公司提供的担保进展公告

8月 9日，公司发布关于对子公司提供的担保进展公告，本次因公司

子公司江苏卓高、溧阳卓越、溧阳紫宸、深圳新嘉拓融资授信事宜，公司

分别与南京银行股份银行有限公司常州分行、上海浦东发展银行股份有限

公司常州分行、上海浦东发展银行股份有限公司深圳分行签订了《最高额

保证合同》。本次公司为江苏卓高、溧阳卓越、溧阳紫宸、深圳新嘉拓提

供担保金额分别为 5,000万元、2,000万元、30,000万元、10,000万元。本

次担保事项后，扣除已履行到期的担保，公司及子公司已累计向子公司江

苏卓高、溧阳卓越、溧阳紫宸、深圳新嘉拓提供担保金额为 110,869.5万

元、2,000万元、69,539万元、122,800万元。2022年至今公司及子公司累

计向子公司江苏卓高、溧阳卓越、溧阳紫宸、深圳新嘉拓提供担保金额为

30,800万元、2,000万元、58,539 万元、79,800 万元，在公司股东大会批

准的担保额度范围内。

【多氟多】2022年上半年募集资金存放与使用情况的专项报告

8月 10日，公司发布 2022年上半年募集资金存放与使用情况的专项

报告，截至 2022 年 6 月 30 日，公司对募集资金项目累计投入 16,478.92

万元，其中：公司于募集资金到位之前利用自有资金先期投入募集资金项

目人民币 2,255.39万元；于 2021年 5月 13日起至 2022年 6月 30日止期

间使用募集资金人民币 14,223.53 万元。募集资金账户累计结息共计

185.13万元。使用募集资金永久补充流动资金 34,000万元，使用闲置募集

资金暂时补充流动资金 40,000万元。截至 2022年 6月 30日，募集资金余

额为人民币 23,844.34万元。

【大全能源】2022年限制性股票激励计划草案

8月 11日，公司发布 2022年限制性股票激励计划（草案）摘要公告，

股权激励的权益总数及涉及的标的股票总数：《新疆大全新能源股份有限

公司 2022年限制性股票激励计划（草案）》（以下简称“本激励计划”

或“本计划”）本激励计划拟向激励对象授予权益总计 2,371.50万股，占

本激励计划草案公告日公司股本总额 213,739.62万股的 1.11%。本次授予

为一次性授予，无预留权益。

【宁德时代】关于投资建设匈牙利时代新能源电池产业基地项目的公告
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8月 12日，宁德时代发布关于安科瑞发布关于投资建设匈牙利时代新

能源电池产业基地项目的公告。于 2022年 8月 12日召开第三届董事会第

九次会议，审议通过《关于投资建设匈牙利时代新能源电池产业基地项目

的议案》，公司拟投资建设匈牙利时代新能源电池产业基地项目。随着国

外尤其是欧洲新能源行业的快速发展，动力电池市场持续增长，为进一步

深化公司全球战略布局、推动海外业务发展、满足海外市场需求，公司拟

在匈牙利德布勒森市投资建设匈牙利时代新能源电池产业基地项目，项目

总投资不超过 73.4亿欧元。

五、 核心公司估值水平与盈利预测

电力设备行业指数 2021年 12月份至今受年末调仓及新能源汽车补贴

退坡事件影响以来，板块总体估值水平有一定回落。以 2022年 8月 12日

股价为基准，我们重点关注的新能源板块的 94家公司 2022年动态 PE平

均在 36倍左右，2023 年 PE约为 24 倍，部分高景气公司 2023 年市盈率

甚至在 18倍左右，当前总体估值调整已体现一定性价比，细分板块标的

盈利预测如下表（盈利预测参考Wind一致预期）：
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图表 34. 核心标的盈利预测估值

资料来源：Wind、东亚前海证券研究所（收盘价截至 2022年 8 月 12日）、盈利预测参考 Wind 一致预期
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六、 风险提示

双碳政策不及市场预期。光伏、新能源汽车板块受政策补贴影响较大，

若政策不及市场预期将影响板块业绩与市场情绪。

新能源汽车产销量不及预期。行业目前受到政策扰动较大，仍然处于

过渡期，政策补贴退坡对产业链盈利产生重大影响，其次锂电产业链也面

临洗牌，若价格下降幅度比预期要大，则产业链盈利增长低于预期。

疫情发展超预期风险，全球经济恢复不及预期。
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