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7 月金融数据点评—信贷需求不及预期 

——银行行业研究周报 

 

投资摘要： 

每周一谈：7 月金融数据点评—信贷需求不及预期 

8 月 12 日，央行发布 2022 年 7 月金融数据，有效信贷需求不及预期。 

社会融资规模分析： 贷款需求不及预期 

7 月新增社会融资规模 7561 亿元，同比少增 3191 亿元，反映在疫情扰动叠加

风险事件冲击下，当前融资需求仍较弱，具体来看： 

 从表内融资来看，7 月新增人民币贷款 4088 亿元，同比少增 4303 亿元，外

币贷款减少 1137 亿元。反映居民及企业信贷需求仍偏弱，信贷增长不及预

期。 

 从表外融资来看，7 月委托贷款新增 89 亿元，信托贷款压降 398 亿元。整体

来看，非标融资监管政策仍较严格，但资管新规整改已结束，预期 2022 整体

表外融资的压降幅度会低于 21 年。 

 从直接融资来看，7 月企业债券新增 734 亿元，新增非金融企业境内股票

1437 亿元，分别同比少增 2357 亿元和多增 499 亿元。 

 7 月新增政府债券 3998 亿元，同比多增 2178 亿元，发行速度环比回落。上

半年地方政府专项债券已发行 3.4 万亿元，基本完成全年额度，预计下半年

新增政府债券对社融的支撑作用将减弱。 

人民币贷款分析：信贷结构不佳 

7 月份人民币贷款增加 6790 亿元，比上年同期少增 4010 亿元。其中中长期贷

款规模同比少增 3966 亿元，一方面 6 月信贷冲量透支了部分 7 月的需求，另一

方面 7 月疫情反复和风险事件频发，有效信贷需求受到压制，分部门具体来

看： 

 居民部门贷款增加 1217 亿元，同比少增 2842 亿元，其中，短期贷款减少

269 亿元，同比少增 354 亿元，表明在疫情反复的背景下，居民消费贷款需

求不足。中长期贷款增加 1486 亿元，同比少增 2488 亿元，主要受到房地产

行业风险事件的影响，地产销售端偏弱，未来需持续关注房地产政策走向及

对销售端的带动作用。 

 企业部门贷款增加 2877 亿元，同比少增 1457 亿元，其中，短期贷款减少

3546 亿元，同比少增 969 亿元，票据融资增加 3136 亿元，同比多增 1365

亿元，呈现票据冲量的现象，而中长期贷款增加 3459 亿元，同比少增 1478

亿元，表明信贷结构不佳，企业实际融资需求仍较弱。 

投资策略：总体看，7 月社融总量及结构数据均不及预期，居民和企业端贷款需

求仍较弱。考虑到 21 年财政后置，而 22 年财政前置，社融增速预计于 6 月已

见顶。随着疫情扰动因素的消退，未来仍需关注房地产政策的落地实施及各项

稳增长政策的出台实施。 

对银行而言，市场对于 7 月信贷数据疲弱已有一定预期，目前估值处于历史低

位，具有一定的安全边际。展望下半年，短期使得银行板块承压的风险事件将

逐步化解，随着疫情影响减弱及稳增长政策效果显现，经济有望逐步修复。我

们建议关注两类银行：第一类为下半年基本面改善明显的股份行，如招商银

行、兴业银行和平安银行。第二类为区域位置优异的城农商行，比如江浙地区

的宁波银行、常熟银行、江苏银行、南京银行等。 

风险提示：政策风险；宏观经济复苏不及预期风险；新冠疫情持续恶化风险。 
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行业基本资料  

股票家数                             41 

行业平均市盈率 4.6 

市场平均市盈率 17.8 

行业平均市净率 0.56 

市场平均市净率 1.78 

 
行业表现走势图 

  
资料来源：wind 申港证券研究所 

  
1、《银行行业研究周报：区域优秀的城

农商行受到基金增持》2022-08-08 

2、《银行行业研究周报：6 月金融数据点

评—贷款需求改善》2022-07-18 

3、《银行行业研究周报：江浙地区优质

城农商行盈利能力较强》2022-07-11  
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1. 每周一谈：7 月金融数据点评—信贷需求不及预期 

8 月 12 日，央行发布 2022 年 7 月金融数据，有效信贷需求不及预期。 

 其中，2022 年 7 月社会融资规模增量为 7561 亿元，比上年同期下降 3191 亿元，

社融融资规模存量同比增长 10.7%，环比下降 0.1pct。 

 人民币贷款增加 6790 亿元，比上年同期减少 4010 亿元，人民币贷款余额同比

增长 11%，环比下降 0.2pct。 

 M1、M2 增速分别为 6.7%和 12%，环比分别上升 0.9pct 和上升 0.6pct。人民

币存款增加 447 亿元，比上年同期多增 11747 亿元，人民币存款余额同比增长

11.4%，环比上升 0.6pct。 

图1：社融存量和 M2 增速（%） 

 
资料来源：wind、申港证券研究所 

1.1 社会融资规模分析： 贷款需求不及预期 

7 月新增社会融资规模 7561 亿元，同比少增 3191 亿元，反映在疫情扰动叠加风

险事件冲击下，当前融资需求仍较弱，具体来看： 

 从表内融资来看，7 月新增人民币贷款 4088 亿元，同比少增 4303 亿元，外币

贷款减少 1137 亿元。反映居民及企业信贷需求仍偏弱，信贷增长不及预期。 

 从表外融资来看，7 月委托贷款新增 89 亿元，信托贷款压降 398 亿元。整体来

看，非标融资监管政策仍较严格，但资管新规整改已结束，预期 2022 整体表外

融资的压降幅度会低于 21 年。 

 从直接融资来看，7 月企业债券新增 734 亿元，新增非金融企业境内股票 1437

亿元，分别同比少增 2357 亿元和多增 499 亿元。 

 7 月新增政府债券 3998 亿元，同比多增 2178 亿元，发行速度环比回落。上半

年地方政府专项债券已发行 3.4 万亿元，基本完成全年额度，预计下半年新增政

府债券对社融的支撑作用将减弱。 
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图2：7 月社融同比多增 7561 亿元（亿元） 

 
资料来源：wind、申港证券研究所 

1.2 人民币贷款分析：信贷结构不佳 

7 月份人民币贷款增加 6790 亿元，比上年同期少增 4010 亿元。其中中长期贷款

规模同比少增 3966 亿元，一方面 6 月信贷冲量透支了部分 7 月的需求，另一方面

7 月疫情反复和风险事件频发，有效信贷需求受到压制，分部门具体来看： 

图3：人民币贷款分期限（亿元） 

 
资料来源：wind、申港证券研究所 

 

 居民部门贷款增加 1217 亿元，同比少增 2842 亿元，其中，短期贷款减少 269

亿元，同比少增 354 亿元，表明在疫情反复的背景下，居民消费贷款需求不足。

中长期贷款增加 1486 亿元，同比少增 2488 亿元，主要受到房地产行业风险事

件的影响，地产销售端偏弱，未来需持续关注房地产政策走向及对销售端的带

动作用。 

 企业部门贷款增加 2877 亿元，同比少增 1457 亿元，其中，短期贷款减少 3546

亿元，同比少增 969 亿元，票据融资增加 3136 亿元，同比多增 1365 亿元，呈

现票据冲量的现象，而中长期贷款增加 3459 亿元，同比少增 1478 亿元，表明

信贷结构不佳，企业实际融资需求仍较弱。 
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图4：人民币贷款分部门（亿元） 

 
资料来源：wind、申港证券研究所 

1.3 存款端分析：M2 与社融增速背离 

7 月末， M2 余额 257.81 万亿元，同比增长 12%，环比提高 0.6pct； M1 余额

66.18 万亿元，同比增长 6.7%，环比上升 0.9pct，预计主要与季节因素及低基数

效应有关。 

图5：M2-M1 剪刀差环比收窄（%） 

 
资料来源：wind、申港证券研究所 

7 月新增人民币存款 447 亿元，同比多增 11747 亿元，人民币存款余额同比增长

11.4%，增速环比提升 0.6pct。其中居民新增存款同比增加 10220 亿元，企业新

增存款同比多增 2700 亿元，与季节效应与低基数有关。财政存款本月新增 4863

亿元，同比少增 1145 亿元，反映出财政支出力度环比减弱。非银行业金融机构新

增存款 8045 亿元，同比少增 1531 亿元，主要由于 A 股处于震荡行情，投资者存

款搬家意愿较低。 
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图6：新增人民币存款（亿元） 

 
资料来源：wind、申港证券研究所 

 

1.4 投资建议 

总体看，7 月社融总量及结构数据均不及预期，居民和企业端贷款需求仍较弱。考

虑到 21 年财政后置，而 22 年财政前置，社融增速预计于 6 月已见顶。随着疫情

扰动因素的消退，未来仍需关注房地产政策的落地实施及各项稳增长政策的出台

实施。 

对银行而言，市场对于 7 月信贷数据疲弱已有一定预期，目前估值处于历史低位，

具有一定的安全边际。展望下半年，短期使得银行板块承压的风险事件将逐步化

解，随着疫情影响减弱及稳增长政策效果显现，经济有望逐步修复。我们建议关

注两类银行：第一类为下半年基本面改善明显的股份行，如招商银行、兴业银行

和平安银行。第二类为区域位置优异的城农商行，比如江浙地区的宁波银行、常

熟银行、江苏银行、南京银行等。 

2. 行业及公司动态 

表1：公司动态 

日期 上市公司 公告动态 

8 月 8 日 华夏银行 本公司拟非公开发行 A 股股票，募集不超过 200 亿元人民币。首钢集团、京投公司于 2022 年 8

月 1 日向公司发出《申购报价单》，拟认购本次非公开发行的 A 股股票。 

8 月 8 日 恒丰银行 因工作变动，王锡峰先生已向本行董事会提出辞呈，辞去本行执行董事、行长以及董事会战略

与创新发展委员会委员、风险管理与消费者权益保护委员会委员、关联交易控制委员会委员职

务。 

8 月 8 日 青岛银行 吕岚因年龄原因，辞去本行第八届董事会执行董事、董事会秘书、董事会关联交易控制委员会

委员、董事会风险管理和消费者权益保护委员会委员、联席公司秘书等职务，自 2022 年 8 月 8

日起生效。辞任后，吕岚不再担任本行及本行控股子公司任何职务。 

8 月 9 日 农业银行 因工作调整，崔勇请求辞去公司副行长职务。 

8 月 9 日 张家港行 22H1 实现营业收入 23.53 亿元，同比增长 5.74%；归属于上市公司股东净利润 7.62 亿元，同

比增长 27.76%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 6.73 亿元，同比增长

15.17%；基本每股收益 0.31 元。 

8 月 9 日 青农商行 刘仲生因超过关键人员任职期限的相关规定，辞去本行第四届董事会执行董事、董事长，以及

董事会战略规划委员会主任委员、三农金融服务与消费者权益保护委员会主任委员等职务。辞

职后，刘仲生将不再担任本行及本行控股子公司任何职务。 

8 月 10 日 浦发银行 22 年上半年净利润 301.74 亿元，同比增长 1.13%；营业收入 986.44 亿元，同比增长 1.31%。 

资料来源：wind 申港证券研究所 
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3. 本周行情回顾 

本周银行板块上涨 0.33%，跑输沪深 300 指数-0.5 个百分点。中信一级行业中，

煤炭（+8.43%）、石油石化（+6.31%）、综合（+4.1%）等板块涨幅最大。银行涨

跌幅排名 27/30。其中国有银行下跌-0.44%，股份制银行上涨 0.63%，城商行上

涨 0.41%，农商行上涨 1.11%。具体个股方面，紫金银行（+2.92%）、西安银行

（+2.62%）、青农商行（+2.33%）涨幅最大，苏州银行（-2.04%）、江阴银行（-

1.73%）、杭州银行（-1.67%）跌幅最大。 

图7：中信一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图8：本周涨幅前五（%）  图9：本周跌幅前五（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

截至 2022 年 8 月 12 日，A 股银行板块整体 PB 为 0.56，位于自 16 年以来的低位，

其中国有银行 PB 为 0.52，股份制银行 PB 为 0.6，城商行 PB 为 0.73，农商行

PB 为 0.62。具体个股方面，宁波银行（PB 1.44）、招商银行（PB1.19）、成都银

行（PB1.18）估值最高。 
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图10：银行 PB 估值 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

4. 交易数据 

本周 A 股成交量 3,628.25 亿股，成交额 49,406.74 亿元，上周 A 股成交量

4,004.87 亿股，成交额 51,850.47 亿元，与上周相比成交缩量。本周银行板块成

交量 65.82 亿股，成交额 488.63 亿元，上周银行板块成交量 87.89 亿股，成交额

637.70 亿元，与上周相比成交缩量。 

图11：银行板块成交额 

 
资料来源：wind 申港证券研究所 

北向资金本周累计净流入 76.50 亿元，本月累计净流入 64.16 亿元，年初至今累

计净流入 571.46 亿元。本周累计净买入排名前三的为汽车（16.44 亿元）、电子

（15.69 亿元）和食品饮料（15.59 亿元）。其中银行板块本周累计净流出-1.01 亿

元，排名 23/30。具体个股方面，民生银行、成都银行、光大银行获最多净买入。

陆股通持股比例方面，平安银行（7.61%）、招商银行（7.67%）、邮储银行

（9.21%）陆股通持股占流通 A 股比例最高。 

表2：陆股通流向 

 名称 本周陆股通净

流入（千股） 

本月陆股通净流入

（千股） 

年初至今陆股通净

买入（千股） 

持股 /流通 A

股（%） 

国

有

银

行 

工商银行 16,429.70 -25,591.30 115,356.19 0.55 

农业银行 9,815.85 9,783.37 435,887.63 0.72 

中国银行 4,293.58 -33,918.21 246,740.95 0.62 

建设银行 -1,942.98 -21,696.63 -159,169.59 4.20 

交通银行 -3,697.91 -26,977.91 107,620.76 2.46 
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邮储银行 -15,827.61 -63,879.24 456,039.81 9.07 

股

份

制

银

行 

民生银行 18,585.23 21,659.07 50,974.69 1.85 

光大银行 11,895.83 14,699.16 24,441.74 1.56 

招商银行 3,736.13 -14,812.68 69,839.29 7.69 

兴业银行 7,841.92 3,235.12 117,663.45 3.85 

浦发银行 5,271.22 -10,180.17 33,772.15 1.92 

华夏银行 1,253.75 2,167.42 51,480.30 2.95 

中信银行 -650.73 -8,093.67 56,211.89 0.43 

浙商银行 -8,054.50 -9,654.17 9,009.99 3.08 

平安银行 -9,559.21 -28,764.94 -277,294.33 7.56 

城

商

行 

成都银行 6,482.82 3,939.27 84,033.81 6.97 

宁波银行 4,985.51 865.78 28,120.74 6.23 

苏州银行 4,988.82 7,411.18 72,478.68 2.73 

杭州银行 3,807.96 1,235.76 44,060.54 3.38 

郑州银行 2,502.25 757.22 23,324.01 1.29 

贵阳银行 2,372.13 3,104.49 39,890.28 2.06 

青岛银行 2,549.09 1,294.43 17,127.35 0.89 

北京银行 3,105.92 -11,224.52 -36,326.41 3.30 

南京银行 -165.04 6,768.47 40,951.88 3.23 

西安银行 0.00 0.00 -295.75 0.00 

重庆银行 -47.55 -1,187.46 6,130.65 1.83 

上海银行 847.62 -8,397.37 78,817.42 3.26 

长沙银行 -1,216.19 -9,308.01 61,749.71 5.91 

厦门银行 -1,680.78 -2,537.16 23,273.35 2.33 

江苏银行 -23,262.83 -47,448.04 121,176.84 3.97 

农

商

行 

江阴银行 4,878.73 10,987.75 20,689.74 2.64 

青农商行 3,364.65 -1,314.44 412.15 1.12 

渝农商行 2,343.13 -5,954.30 69,611.29 3.92 

无锡银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

苏农银行 0.00 0.00 0.00 0.00 

紫金银行 0.00 0.00 -368.30 0.24 

常熟银行 -3,782.01 -7,969.94 12,665.54 5.02 

张家港行 -9,829.91 -16,862.09 31,328.79 3.78 

资料来源：wind 申港证券研究所 

5. 数据追踪 

5.1 宏观数据 

图12：GDP 同比（%）  图13：GDP 分产业数据 

  

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 
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图14：GDP 分行业  图15：M2&M1&M0 同比（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 

图16：社融规模同比增速回升（亿元，%）  图17：社融构成项增长规模（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 
图18：人民币贷款余额同比（亿元，%）  图19：人民币贷款余额同比分期限（%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

 
图20：新增人民币贷款分期限（亿元）  图21：新增人民币贷款分部门（亿元） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 
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图22：新增人民币存款分部门（亿元）  图23：新增人民币存款（亿元，%） 

 

 

 
资料来源：wind 申港证券研究所  资料来源：wind 申港证券研究所 

5.2 资金价格 

表3：央行公开市场操作（亿元） 

 2022-08-12 2022-08-05 2022-07-29 2022-07-22 

货币净投放 0 -60 -120 130 

货币投放 100 100 210 280 

货币回笼 100 160 330 150 

资料来源：wind 申港证券研究所 
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