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⚫ 快递行业 7 月数据：行业件量同比增长 8.0%，单票价格同比增长 0.6%，竞争格局

总体改善，局部有所反弹。 

1）全行业快递收入同比增长 8.6%，增幅环比扩大。7 月快递业务收入 898.2 亿

元，同比增长 8.6%，环比降低 8.0%。1-7 月累计业务收入 5880.4 亿元，同比

增长 3.7%。集中度：CR8 达到 84.8%，同比增加 4.0pct，环比增加 0.1pct。 

2）业务量同比增长 8.0%，为 3 月以来最快增速。7 月快递业务量 96.5 亿件，

同比大幅增长 8.0%，环比降低 6.0%，主要系异地件和国际件拉动，当月增速分

别为 9.9%和 8.2%。1-7 月累计快递业务量 608.6 亿件，同比增长 4.3%。 

3）当月单票收入同比增长 0.6%，连续 4 个月保持正增速，竞争格局总体持续改

善，局部有所反弹。7 月平均单票收入为 9.3 元，同比提高 0.6%，环比降低

2.1%；1-7 月累计单票收入 9.7 元，同比提升 3.7%。重点区域中，浙江 7 月单

票收入 4.93 元，同比降低 9.0%，下降幅度较大，除受淡季影响外，局部区域价

格战有抬头迹象，其中金华（义乌）7 月单票收入 2.71 元，同比增长 2.3%，增速

略有放缓，连续 5 个月保持单票收入正增长，占浙江比重提升 1.2pct。广东 7 月

单票收入 8.13 元，同比增速由负转正至 1.8%，单票价格持续改善。 

⚫ 义乌临时性全域静默管理，对行业件量或有短期影响，同时单价或有所提升。 

1）义乌自 8 月 11 日 0 时起，全市实施 3 天静默管理，期间全市除保障基本民生

单位外，所有公共场所暂停运营。截止 8 月 14 日 9 时，金华市本次疫情累计报告

本土确认病例 74 例，其中义乌 67 例。14 日，金华市调整静默政策，延长部分区

域静默期，自 8 月 14 日 0 时起，对福田街道、后宅街道等区域继续实施静默管

理，以镇街为单位连续 7 天无社会面新增病例后，再调整为低风险区管理。 

2）义乌静默预计每日影响快递件量约 3300-3400 万件，占行业约 10%，8 月

行业增速或受影响，同时单价或有提升。8 月 11-13 日义乌静默期间全市快递暂停

收发，除重点物资保障外，快递站点、中转站暂停营业，原定由义乌中转的快递将

通过浙江省内其他周边城市转运。7 月义乌当月业务量 11.13 亿件，1-7 月累计

64.75 亿件，占全国累计件量的 10.64%，去年 8 月义乌占全国当月业务量的比例

为 10.58%，8 月 11-13 日，全国快递揽收分别为 2.92、2.92 和 2.76 亿件，以

此估算 11-13 日义乌静默期间每日约影响 3454、3454 和 3265 万件。假设静默

期分别延长至 15 日、20 日和 31 日，静默期内日均业务量假设为 11-13 日平均水

平，静默期解除后日均发件量假设为 1-10 日平均水平，测算 8 月全国快递业务量

分别 93.30、92.44、90.57 亿件，同比分别增长 3.8%、2.8%、0.7%。同时

在快递供给受限，而消费需求相对平稳背景下，我们预计行业单价或有所提升。 

 
⚫ 我们认为在电商行业增速中枢下移背景下，快递企业从量到质，从单一到多元，从

“基础货物运输服务”到“供应链重塑者”，才是快递行业长远发展的最终路径，

也是快递企业真正的“决胜点”所在。 

⚫ 建议关注政策与基本面共振，单票价格和盈利已持续显著改善的通达系快递，关注

韵达股份(002120，未评级)、圆通速递(600233，未评级)、申通快递(002468，未

评级)； 

⚫ 此外关注顺丰控股(002352，未评级)，公司成本管控效果逐步兑现，鄂州机场全面

投运，收购嘉里物流与公司发挥协同效应，关注公司国际和供应链业务进展。 

风险提示 
义乌静默期延长超预期风险、局部价格战加剧风险、政策变动风险 
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表 1：2022 年 7 月快递行业数据 

 当月值 同比增速 环比增速 累计值 累计同比 

收入（亿元） 898.2  8.6% -8.0% 5880.4  3.7% 

分产品：同城 59.3  -11.5% -13.3% 388.1  -15.5% 

异地 441.0  4.2% -9.6% 2,887.3  0.6% 

                  国际/港澳台 92.0  -1.9% -10.2% 635.1  -10.4% 

业务量（亿件） 96.5  8.0% -6.0% 608.6  4.3% 

分产品：同城 11.8  -3.8% -3.2% 73.1  -4.9% 

                  异地 82.9  9.9% -6.7% 525.2  6.3% 

                  国际/港澳台 1.7  8.2% 8.5% 10.3  -17.8% 

单票收入（元） 9.3  0.6% -2.1% 9.7 3.7% 

分产品：同城 5.0  -8.0% -10.5% 5.3  -11.1% 

                  异地 5.3  -5.2% -3.1% 5.5  -5.4% 

                  国际/港澳台 54.9  -9.4% -17.2% 61.9  9.0% 

数据来源：国家邮政局、Wind、东方证券研究所 

 

图 1：全国快递服务企业当月业务量同比增速（单位：%）  图 2：全国快递服务企业当月单票收入（单位：元/件) 

 

 

 

数据来源：国家邮政局、东方证券研究所  数据来源：国家邮政局、东方证券研究所 

 

图 3：全国、浙江、义乌、广东当月单票收入同比增速对比  图 4：快递与包裹服务品牌集中度指数 

 

 

 

数据来源：国家邮政局、东方证券研究所  数据来源：国家邮政局、东方证券研究所 
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图 5：义乌每日疫情确诊病例数 

 
数据来源：Wind、东方证券研究所 

 

 

图 6：义乌每月业务量数及增速 

 
数据来源：国家邮政局、Wind、东方证券研究所 

 

 

图 7：邮政快递日揽收量及环比增速 

 
数据来源：交通运输部、东方证券研究所 
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分析师申明 

每位负责撰写本研究报告全部或部分内容的研究分析师在此作以下声明： 

分析师在本报告中对所提及的证券或发行人发表的任何建议和观点均准确地反映了其个人对该证

券或发行人的看法和判断；分析师薪酬的任何组成部分无论是在过去、现在及将来，均与其在本

研究报告中所表述的具体建议或观点无任何直接或间接的关系。 

投资评级和相关定义 

报告发布日后的 12 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

公司投资评级的量化标准 

买入：相对强于市场基准指数收益率 15%以上； 

增持：相对强于市场基准指数收益率 5%～15%； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

减持：相对弱于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级 —— 由于在报告发出之时该股票不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该股

票的研究状况，未给予投资评级相关信息。 

暂停评级 —— 根据监管制度及本公司相关规定，研究报告发布之时该投资对象可能与本公司

存在潜在的利益冲突情形；亦或是研究报告发布当时该股票的价值和价格分析存在重大不确

定性，缺乏足够的研究依据支持分析师给出明确投资评级；分析师在上述情况下暂停对该股

票给予投资评级等信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该股票的投资评级、盈利

预测及目标价格等信息不再有效。 

行业投资评级的量化标准： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5%以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率在-5%～+5%之间波动； 

看淡：相对于市场基准指数收益率在-5%以下。 

未评级：由于在报告发出之时该行业不在本公司研究覆盖范围内，分析师基于当时对该行业

的研究状况，未给予投资评级等相关信息。 

暂停评级：由于研究报告发布当时该行业的投资价值分析存在重大不确定性，缺乏足够的研

究依据支持分析师给出明确行业投资评级；分析师在上述情况下暂停对该行业给予投资评级

信息，投资者需要注意在此报告发布之前曾给予该行业的投资评级信息不再有效。 
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