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相关报告

投资要点：

 行情回顾及估值：申万计算机板块本周（08/08--08/12）累计上涨0.10%，

跑输沪深300指数0.72个百分点，在申万行业中排名第29名；申万计算

机板块8月累计上涨2.57%，跑赢沪深300指数2.06个百分点，在申万行

业中排名第7名；申万计算机板块今年累计下跌22.47%，跑输沪深300指

数7.30个百分点，在申万行业中排名第30名。估值方面，截至8月12日，

SW计算机板块PE TTM为44.08倍，处于近5年14.31%分位、近10年17.09%

分位。

 产业新闻：1、交通运输部组织起草了《自动驾驶汽车运输安全服务指

南（试行）》（征求意见稿），现向社会公开征求意见。意见稿提出，

在保障运输安全的前提下，鼓励在封闭式快速公交系统等场景使用自动

驾驶汽车从事城市公共汽（电）车客运经营活动，在交通状况简单、条

件相对可控的场景使用自动驾驶汽车从事出租汽车客运经营活动，在点

对点干线公路运输、具有相对封闭道路等场景使用自动驾驶汽车从事道

路普通货物运输经营活动。审慎使用自动驾驶汽车从事道路旅客运输经

营活动。禁止使用自动驾驶汽车从事危险货物道路运输经营活动。2、

由华为、宁德时代、长安汽车联合打造的首款车型——阿维塔11正式上

市，售价34.99万元起。阿维塔11全系标配HI华为全栈智能汽车解决方

案，基于华为HarmonyOS开发的智能座舱，支持一键备车、离车座舱感

知、主动迎宾、情绪识别、智能情景模式等。阿维塔11搭载华为A0S智

能驾驶操作系统，拥有34颗智驾传感器，其中包括3颗半固态激光雷达、

6颗毫米波雷达、12颗超声波雷达、13颗高清摄像头。3、第三方机构IDC

发布的《中国智慧城市数据跟踪报告》显示，2021年政务云整体市场规

模427.16亿元，同比增长21.47%。4、Arm公布了2022财年第一财季（2022

年4-6月）财报。本季度，Arm营收同比增长6%达7.19亿美元创下历年同

期新高。

 周观点：建议继续紧抓政策导向及技术演进趋势明确的领域，自下而上

挑选细分领域内具备核心竞争力、估值处于相对合理位置的相关标的。

如德赛西威（002920.SZ）、中科创达（300496.SZ）、恒生电子

（600570.SH）、用友网络（600588.SH）等相关个股。

 风险提示：政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及

预期；行业竞争加剧等。
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一、行情回顾及估值

申万计算机板块本周（08/08--08/12）累计上涨 0.10%，跑输沪深 300 指数 0.72 个百分

点，在申万行业中排名第 29 名；申万计算机板块 8月累计上涨 2.57%，跑赢沪深 300 指

数 2.06 个百分点，在申万行业中排名第 7 名；申万计算机板块今年累计下跌 22.47%，

跑输沪深 300 指数 7.30 个百分点，在申万行业中排名第 30 名。

图 1：申万计算机板块行情走势（截至 2022 年 8 月 12 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

表 1：申万行业涨跌幅情况（单位：%）（截至 2022 年 8 月 12 日）

序号 代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

1 801950.SL 煤炭 8.48 4.43 26.33

2 801960.SL 石油石化 6.86 5.96 -2.60

3 801230.SL 综合 5.04 1.31 1.68

4 801030.SL 基础化工 4.59 3.41 -4.90

5 801130.SL 纺织服饰 3.76 1.27 -11.21

6 801160.SL 公用事业 3.46 -0.06 -8.52

7 801790.SL 非银金融 3.32 1.59 -20.15

8 801140.SL 轻工制造 3.25 0.67 -19.19

9 801890.SL 机械设备 3.22 0.46 -10.45

10 801710.SL 建筑材料 3.01 -0.77 -17.48

11 801170.SL 交通运输 2.62 0.42 -5.18

12 801760.SL 传媒 2.52 1.08 -24.84

13 801740.SL 国防军工 1.98 3.72 -15.46

14 801970.SL 环保 1.93 -1.67 -13.44

15 801080.SL 电子 1.88 8.44 -21.03

16 801720.SL 建筑装饰 1.83 -2.57 -7.66

17 801770.SL 通信 1.77 3.46 -6.06
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18 801110.SL 家用电器 1.74 -3.50 -16.16

19 801180.SL 房地产 1.67 -2.91 -11.09

20 801050.SL 有色金属 1.66 1.03 -2.96

21 801200.SL 商贸零售 1.48 -1.87 -12.24

22 801730.SL 电力设备 1.44 -1.22 -6.88

23 801040.SL 钢铁 1.19 -2.75 -15.36

24 801210.SL 社会服务 1.16 -0.98 -15.00

25 801150.SL 医药生物 0.75 1.80 -19.25

26 801780.SL 银行 0.42 -1.29 -12.64

27 801980.SL 美容护理 0.32 -0.84 -4.77

28 801120.SL 食品饮料 0.30 1.73 -12.06

29 801750.SL 计算机 0.10 2.57 -22.47

30 801880.SL 汽车 -0.48 -4.82 -3.22

31 801010.SL 农林牧渔 -1.92 -4.16 -5.93

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 2：申万计算机板块涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 8 月 12日）

周涨幅前十 月涨幅前十 年涨幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

300551.SZ 古鳌科技 30.86 301269.SZ 华大九天 53.16 688326.SH

经纬恒润

-W 106.35

300044.SZ 赛为智能 26.26 000606.SZ *ST 顺利 35.06 001309.SZ 德明利 77.39

000606.SZ *ST 顺利 20.93 300044.SZ 赛为智能 31.35 603636.SH 南威软件 77.08

300542.SZ 新晨科技 20.32 300551.SZ 古鳌科技 30.72 603990.SH 麦迪科技 69.09

603990.SH 麦迪科技 19.46 603383.SH 顶点软件 26.73 300044.SZ 赛为智能 66.57

000503.SZ 国新健康 18.73 603528.SH 多伦科技 24.76 301269.SZ 华大九天 53.16

300344.SZ 立方数科 16.36 002512.SZ 达华智能 22.16 301162.SZ 国能日新 49.34

600767.SH *ST 运盛 13.10 300542.SZ 新晨科技 21.27 300803.SZ 指南针 45.79

600654.SH *ST 中安 13.03 688201.SH 信安世纪 20.74 300479.SZ 神思电子 41.19

603516.SH 淳中科技 12.74 002987.SZ 京北方 20.46 300229.SZ 拓尔思 41.07

资料来源：iFind、东莞证券研究所

表 3：申万计算机板块跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2022 年 8 月 12日）

周跌幅前十 月跌幅前十 年跌幅前十

代码 名称 周涨跌幅 代码 名称 月涨跌幅 代码 名称 年涨跌幅

300330.SZ *ST 计通 -37.49 300330.SZ *ST 计通 -36.95 688086.SH *ST 紫晶 -64.00

301095.SZ 广立微 -22.47 301095.SZ 广立微 -22.47 688555.SH 泽达易盛 -60.87

001309.SZ 德明利 -16.63 300209.SZ 天泽信息 -18.28 002177.SZ *ST 御银 -57.03

300209.SZ 天泽信息 -14.92 002920.SZ 德赛西威 -16.44 839680.BJ 广道高新 -52.92

688188.SH 柏楚电子 -12.64 002362.SZ 汉王科技 -15.38 300659.SZ 中孚信息 -52.27

688083.SH 中望软件 -12.30 002268.SZ 卫士通 -12.75 688208.SH 道通科技 -52.09
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估值方面，截至 8 月 12 日，SW 计算机板块 PE TTM 为 44.08 倍，处于近 5 年 14.31%分

位、近 10 年 17.09%分位。

图 2：申万计算机板块近 10 年 PE TTM（截至 2022 年 8 月 12 日）

资料来源：wind，东莞证券研究所

二、产业新闻

1. 交通运输部组织起草了《自动驾驶汽车运输安全服务指南（试行）》（征求意见稿），

现向社会公开征求意见。意见稿提出，在保障运输安全的前提下，鼓励在封闭式快

速公交系统等场景使用自动驾驶汽车从事城市公共汽（电）车客运经营活动，在交

通状况简单、条件相对可控的场景使用自动驾驶汽车从事出租汽车客运经营活动，

在点对点干线公路运输、具有相对封闭道路等场景使用自动驾驶汽车从事道路普通

货物运输经营活动。审慎使用自动驾驶汽车从事道路旅客运输经营活动。禁止使用

自动驾驶汽车从事危险货物道路运输经营活动。（来源：财联社）

2. 由华为、宁德时代、长安汽车联合打造的首款车型——阿维塔 11 正式上市，售价

34.99 万元起。阿维塔 11 全系标配 HI 华为全栈智能汽车解决方案，基于华为

HarmonyOS 开发的智能座舱，支持一键备车、离车座舱感知、主动迎宾、情绪识别、

智能情景模式等。阿维塔 11 搭载华为 A0S 智能驾驶操作系统，拥有 34 颗智驾传感

器，其中包括 3颗半固态激光雷达、6 颗毫米波雷达、12 颗超声波雷达、13 颗高清

摄像头。（来源：IT 之家）

3. 第三方机构 IDC 发布的《中国智慧城市数据跟踪报告》显示，2021 年政务云整体市

场规模 427.16 亿元，同比增长 21.47%，其中政务专属云基础设施市场 308.4 亿元，

同比增长 20.85%；政务公有云基础设施市场 66.68 亿元，同比增长 23%；政务云服

务运营市场 52.08 亿元，同比增长 23.3%。（来源：北京商报）

4. Arm 公布了 2022 财年第一财季（2022 年 4-6 月）财报。本季度，Arm 营收同比增长

6%达 7.19 亿美元创下历年同期新高。其中授权费营收达 4.53 亿美元，同比增长 22%

创历史新高，这也是 Arm 季度授权费收入首次超过 4 亿美元。Arm 表示，合作伙伴

基于 Arm 架构的芯片出货量达 74 亿颗，同比增长 7%，同步创出历史新高。（来源：

002920.SZ 德赛西威 -12.06 600131.SH 国网信通 -9.71 300253.SZ 卫宁健康 -51.79

002268.SZ 卫士通 -11.17 830799.BJ 艾融软件 -8.14 002212.SZ 天融信 -51.02

301208.SZ 中亦科技 -9.57 835305.BJ 云创数据 -7.96 832171.BJ 志晟信息 -50.62

603019.SH 中科曙光 -9.48 301042.SZ 安联锐视 -7.68 000004.SZ ST 国华 -50.15

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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IT 之家）

三、公司公告

1. 8 月 12 日，启明星辰公告，2022 上半年，公司营业收入 12.14 亿元，同比增长 0.18%，

归属于上市公司股东的净利润亏损 2.50 亿元，亏损同比增长 132.9%，归属于上市

公司股东的扣除非经常性损益的净利润亏损 2.82 亿元，亏损同比增长 115.93%。

四、周观点

建议继续紧抓政策导向及技术演进趋势明确的领域，自下而上挑选细分领域内具备核心

竞争力、估值处于相对合理位置的相关标的。如德赛西威（002920.SZ）、中科创达

（300496.SZ）、恒生电子（600570.SH）、用友网络（600588.SH）等相关个股。

五、风险提示

政策变动；宏观经济波动影响下游产品需求；技术推进不及预期；行业竞争加剧等。

表 4：建议关注个股及理由

代码 公司简称 建议关注理由

002920.SZ 德赛西威
近期刺激汽车消费政策陆续出台，行业复苏可期。同时，汽车智能化方兴未艾，智能

座舱、自动驾驶等领域市场空间巨大。

300496.SZ 中科创达
近期刺激汽车消费政策陆续出台，行业复苏可期。同时，汽车智能化方兴未艾，智能

座舱、自动驾驶等领域市场空间巨大。

600570.SH 恒生电子

随着国内资本市场改革持续推进、金融市场蓬勃发展，证券资管 IT 的需求有望持续释

放，公司先发优势明显，有望持续受益。同时，公司积极拓宽业务边界，切入债券发

行、保险 IT、银行资金管理系统等核心细分赛道，有望进一步打开新的成长空间。

600588.SH 用友网络
SaaS 具备类消费股的属性，能够给公司带来稳定、持续、可预见的业绩以及现金流增

长，同时盈利能力指标也会随着云业务推进得到持续提升，行业具备成长确定性。

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

中性 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

行业投资评级

推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

谨慎推荐 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间

中性 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间

回避 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上

风险等级评级

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。

分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知情

的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金
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