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[Table_Summary] 市场回顾： 

上周，基础化工指数上涨 3.28%，同期沪深 300指数上涨 0.82%，基础化工

指数同期跑赢大盘 2.46个百分点。石油石化指数上涨 6.31%，同期跑赢大

盘 5.49个百分点。其中，鹿山新材（51.49%）、怡达股份（37.35%）、金

三江（29.68%）、润禾材料（29.57%）、名臣健康（28.80%）位列涨幅前

五；跌幅前五的公司分别是：圣泉集团（-12.84%）、芳源股份（-10.96%）、

厦钨新能（-9.12%）、容大感光（-8.21%）、祥源新材（-7.89%）。 

投资要点： 

磷铵：上周，国内磷铵市场维持弱势整理。截至 8月 12日，磷酸一铵市场

现货价为 3516.67 元/吨，周环比下滑 21.85%，价差约为 674.22 元/吨，

周环比下滑 54.88%。磷酸二铵市场现货价为 4425.00元/吨，周环比持平，

价差约为 1031.70 元/吨，周环比上涨 20.10%。从原料端来看，目前磷矿

石价格高位坚挺，现货价在 1100 元/吨左右，周环比持平；合成氨和硫酸

价格持续弱势整理，价格分别在 3065元/吨和 456元/吨左右，周环比分别

下滑了 3.25%和 17.99%，磷铵成本端支撑力持续削弱。从需求端来看，当

前秋季备肥尚未开启，下游企业开工率低下，进而对于磷铵需求低迷。从

供给端来看，当前磷酸一铵、磷酸二铵均有部分装置处于检修状态，行业

开工率依旧保持较低水平。在原材料价格回落、供需压力较大的情况下，

预计短期内磷铵价格将维持弱势整理，供应商或将继续让利出货。 

TDI：上周，国内市场 TDI 价格小幅上涨。据百川盈孚数据显示，8 月 12

日，国内市场 TDI主流价格为 15800元/吨，周环比上涨 2.17%。从需求端

来看，当前下游仍以刚需采购为主，整体变化不大。从供应端来看，国内

部分前期检修的装置已陆续重启，后续国内供应量及库存量有望逐步上升；

海外方面，科思创德国 30万吨 TDI装置于 8月 12日突然宣布发生不可抗

力，预计短期内无法重启，加之其另外 30万吨于 4月底停车检修的 TDI装

置目前尚未重启，预计后续海外供应量将有所缩减。当前 TDI 供方挺价意

愿强烈，加之海外突发不可抗力，预计短期 TDI价格仍有小幅上探空间。 

投资建议：我们建议关注的投资主线如下：1.随各地疫情有效控制，下游

行业开工率恢复、货运物流受阻现象缓解，内外贸需求修复的细分领域，

如氟化工；2.受益于全球农业高景气度，下游需求旺盛，且成本端具有支

撑力的农化细分板块，如磷肥及磷化工、钾肥、农药；3.十四五期间重点

规划、国产替代化趋势显著的新材料，主要涉及 5G、半导体、新能源产业

链的相关细分领域；4.全球环保低碳意识加强、国内“双碳”背景下，需

求量有望逐步提升的环保材料；5.人民币贬值、美元兑人民币汇率走高的

趋势下，出口业务占比较高且主要以美元进行结算的各细分领域龙头企业。 

风险因素：国际原油价格持续震荡风险，国内部分地区疫情反复影响企业

开工风险，化工品价格大幅波动风险。 
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1    上周化工行业市场回顾 

1.1  指数及个股行情 

上周，基础化工指数上涨 3.28%，同期沪深 300 指数上涨 0.82%，基础化工指数同期

跑赢大盘 2.46 个百分点。石油石化指数上涨 6.31%，同期跑赢大盘 5.49 个百分点。

其中，鹿山新材（51.49%）、怡达股份（37.35%）、金三江（29.68%）、润禾材料（29.57%）、

名臣健康（28.80%）位列涨幅前五；跌幅前五的公司分别是：圣泉集团（-12.84%）、

芳源股份（-10.96%）、厦钨新能（-9.12%）、容大感光（-8.21%）、祥源新材（-7.89%）。 

 

1.2  子板块行情 

上周，中信基础化工三级子板块涨多跌少。涨跌幅排名前五的分别是其他化学原料

（8.18%）、氨纶（7.10%）、聚氨酯（6.69%）、有机硅（6.60%）、纯碱（6.36%）。

涨跌幅后五的板块分别为橡胶助剂（-2.90%）、轮胎（-2.47%）、碳纤维（-2.39%）、

锂电化学品（-0.12%）、钛白粉（0.58%）。 

 

1.3  化工品价格走势 

上周涨幅前五的化工品分别是：丙二醇（16.98%）、乙腈（14.75%）、一氯甲烷（9.68%）、

R134a（8.54%）、WTI（6.55%）。跌幅前五的化工品分别是：硫酸（-21.05%）、烟

酰胺（-15.56%）、硫铁矿（-13.05%）、磷酸一铵（-12.24%）、二氯乙烷（-9.93%）。 

 

图表1：上周化工产品涨/跌幅前十名 

 产品 2022/8/12 单位 较上周 较上月 较22年初 

涨幅前十 

丙二醇 8500 元/吨 16.98% -16.67% -47.53% 

乙腈 14000 元/吨 14.75% 12.00% -37.78% 

一氯甲烷 6800 元/吨 9.68% 41.67% 88.89% 

R134a 22250 元/吨 8.54% 18.98% -5.32% 

WTI 94.34 美元/桶 6.55% -9.37% 24.00% 

脂肪醇 11900 元/吨 6.25% 4.39% -36.36% 

黄磷 26349 元/吨 5.88% -16.51% -26.96% 

布伦特 99.6 美元/桶 5.82% -7.00% 26.11% 

PTA 6170 元/吨 5.65% -4.78% 23.40% 

国内天然气 7262 元/吨 5.64% 15.42% 39.95% 

跌幅前十 

硫酸 255 元/吨 -21.05% -68.52% -50.49% 

烟酰胺 38 元/千克 -15.56% -19.15% -29.63% 

硫铁矿 473 元/吨 -13.05% -48.31% -2.07% 

磷酸一铵 3182 元/吨 -12.24% -30.96% 10.56% 

二氯乙烷 3175 元/吨 -9.93% -28.65% -42.59% 

环己烷 7450 元/吨 -9.15% -20.74% -8.02% 

PTMEG 22500 元/吨 -8.16% -31.82% -52.13% 

苯胺 10450 元/吨 -8.08% -13.94% 4.60% 

异丁烯 11333 元/吨 -7.49% -13.57% 24.27% 

六氟丙烯 54000 元/吨 -6.90% -10.00% -5.26% 
 

资料来源：百川盈孚、万联证券研究所 

 

2    原油和天然气 
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上周，国际原油价格小幅上涨。8 月 12日，WTI 原油期货结算价为 92.09美元/桶，

周环比上涨 3.46%；布伦特原油期货结算价为 98.15美元/桶，周环比上涨 3.40%。同

期国际天然气价格小幅震荡上涨，8 月 12 日，NYMEX 天然气期货收盘价为 8.78 美元

/百万英热单位，周环比上涨 9.68%。 

 

图表2：原油价格走势(美元/桶) 图表3：天然气价格走势(美元/百万英热单位) 

  
资料来源：IFIND、万联证券研究所 资料来源：IFIND、万联证券研究所 

 

图表4：我国原油产量及加工量当月值(万吨) 图表5：欧佩克原油产量及供应量当月值 

  
资料来源：IFIND、万联证券研究所 资料来源：IFIND、万联证券研究所 

 

3    涤纶 

上周，国内市场涤纶价格小幅上涨。截至8月12日，华东地区1.4D*38mm（直纺）涤纶

短纤价格约7600元/吨，周环比上涨1.33%;涤纶短纤-MEG-PTA价差约940.18元/吨,周

环比下跌20.51%；涤纶短纤周度开工率为77.20%，行业库存天数为10天。华东地区涤

纶长丝POY（150D/48F）主流市场价为7825.00元/吨，周环比上涨0.97%；涤纶长丝-

MEG-PTA价差为1113.70元/吨，周环比下跌19.49%；涤纶长丝周度开工率为70.30%，

POY、DTY和FDY的库存天数分别为33、37、36天。 
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图表6：涤纶短纤及涤纶短纤-MEG-PTA价差(元/吨) 图表7：涤纶长丝POY及POY-MEG-PTA价差(元/吨) 

  
资料来源：IFIND、万联证券研究所 资料来源：IFIND、万联证券研究所 

 

图表8：涤纶长丝/短纤开工率（%） 图表9：涤纶周度库存天数（天） 

  
资料来源：IFIND、万联证券研究所 资料来源：IFIND、万联证券研究所 

 

4    氟化工 

上周，国内主流制冷剂市场稳健运行。截至 8月 12日，R32市场均价为 12500元/吨，

周环比持平，价差为-1506.5元/吨，周环比下跌 4.76%。R134a市场均价为 22500元

/吨，周环比上涨 8.54%，价差为-832.3 元/吨，周环比上涨 67.77%。R125 市场均价

为 35500 元/吨，周环比持平，价差为 9644.3 元/吨，周环比持平。R22 市场均价为

16250元/吨，周环比持平，价差为 6780元/吨，周环比下跌 0.33%。无水氟化氢市场

均价为 9850元/吨，周环比持平。 

 

图表10：R32价格及价差(元/吨) 图表11：R134a价格及价差(元/吨) 
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资料来源：百川盈孚、万联证券研究所 资料来源：百川盈孚、万联证券研究所 

 

图表12：R125价格及价差(元/吨) 图表13：R22价格及价差(元/吨) 

  
资料来源：百川盈孚、万联证券研究所 资料来源：百川盈孚、万联证券研究所 

 

5    磷肥及磷化工 

上周，国内磷肥市场价格弱势整理。截至8月12日，磷酸一铵和磷酸二铵现货价分别

为3516.67元/吨和4425.00元/吨，安徽地区合成氨主流价3065.00元/吨，磷矿石现货

价为1100元/吨，硫酸现货价为456元/吨，磷酸一铵价差为674.22元/吨，周环比下跌

54.88%；磷酸二铵价差为1031.70元/吨，周环比上涨20.10%。 

 

图表14：磷酸一铵价格及价差(元/吨) 图表15：磷酸二铵价格及价差(元/吨) 
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资料来源：IFIND、万联证券研究所 资料来源：IFIND、万联证券研究所 

 

图表16：磷酸一铵月度出口量及同比环比（万吨，%） 图表17：磷酸二铵月度出口量及同比环比（万吨，%） 

  

资料来源：百川盈孚、中国海关、万联证券研究所 资料来源：百川盈孚、中国海关、万联证券研究所 

 

 

6    行业动态和上市公司动态 

科思创突发不可抗力 

化工新材料讯 根据天天化工网从海外市场获悉，科思创位于德国的 30 万吨/年 TDI

装置因氯气泄露发生不可抗力，预计 11月 30日后方可恢复供应。另外，巴斯夫位于

德国的 30 万吨/年 TDI 装置于 4 月底停车检修，目前尚未重启。科思创是聚氨酯领

域的头部企业，拥有完整的聚氨酯产业链（MDI、TDI、聚醚多元醇），科思创有近一

半的营业收入来自聚氨酯业务，此次突发不可抗力的产能占科思创 TDI总产能的37%，

预计后续会对其聚氨酯板块业务产生一定影响。 

 

中国石化 沙特阿美加大在沙特合作力度 

中化新网讯 据中国石化新闻办消息，中国石化和沙特阿美就在沙特的一揽子合作签
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署合作备忘录。合作范围覆盖石油石化项目投资、石油和炼化工程服务、物资供应、

装备制造、碳捕集、氢能等领域。中国石化股份公司总裁喻宝才说，沙特阿美是中国

石化非常重要的合作伙伴，多年来双方在中国和沙特开展了大量卓有成效的合作，建

立了深厚的友谊。这次合作备忘录的签署，为双方在沙特的合作掀开了新的一页。双

方将精诚协作，共同为“一带一路”倡议和“2030发展愿景”，注入新活力，贡献新

成绩。 

 

7 月份化学原料和制品价格同比上涨 10.6%，环比下降 2.1% 

中化新网讯 国家统计局 8月 10日公布的数据显示，7月份，受国际国内等多因素影

响，工业品价格整体下行，全国 PPI 环比由平转降，同比涨幅继续回落。从环比看，

原油、有色金属等国际大宗商品价格回落带动国内相关行业价格下降，其中，化学原

料和化学制品制造业价格下降 2.1%，石油煤炭及其他燃料加工业价格下降 2.0%，石

油和天然气开采业价格下降 1.3%；煤炭开采和洗选业价格由上月上涨 0.8%转为下降

2.1%。从同比看，调查的 40个工业行业大类中，价格上涨的有 35 个，比上月减少 2

个。主要行业中，价格涨幅回落的有：煤炭开采和洗选业上涨 20.7%，回落 10.7 个

百分点；石油和天然气开采业上涨 43.9%，回落 10.5 个百分点；石油煤炭及其他燃

料加工业上涨 28.6%，回落 6.1 个百分点；化学原料和化学制品制造业上涨 10.6%，

回落 3.2 个百分点。 

 

中石化、中石油、上海石化同时宣布从美股退市 

化工新材料讯 8月 12日晚间，中国人寿率先发布公告称申请自愿将公司存托股从纽

交所退市，并撤销该等存托股及其对应 H股在证券交易法项下的注册。随后，中国石

化、中国石油、中国铝业、上海石油化工股份公司陆续发布公告称拟将美国存托股份

从纽约证券交易所退市。 

 

7    行业核心观点 

磷铵：上周，国内磷铵市场维持弱势整理。截至 8月 12日，磷酸一铵市场现货价为

3516.67 元/吨，周环比下滑 21.85%，价差约为 674.22 元/吨，周环比下滑 54.88%。

磷酸二铵市场现货价为 4425.00元/吨，周环比持平，价差约为 1031.70 元/吨，周环

比上涨 20.10%。从原料端来看，目前磷矿石价格高位坚挺，现货价在 1100 元/吨左

右，周环比持平；合成氨和硫酸价格持续弱势整理，价格分别在 3065元/吨和 456元

/吨左右，周环比分别下滑了 3.25%和 17.99%，磷铵成本端支撑力持续削弱。从需求

端来看，当前秋季备肥尚未开启，下游企业开工率低下，进而对于磷铵需求低迷。从

供给端来看，当前磷酸一铵、磷酸二铵均有部分装置处于检修状态，行业开工率依旧

保持较低水平。在原材料价格回落、供需压力较大的情况下，预计短期内磷铵价格将

维持弱势整理，供应商或将继续让利出货。 

 

TDI：上周，国内市场TDI价格小幅上涨。据百川盈孚数据显示，8月12日，国内市场

TDI主流价格为15800元/吨，周环比上涨2.17%。从需求端来看，当前下游仍以刚需采

购为主，整体变化不大。从供应端来看，国内部分前期检修的装置已陆续重启，后续

国内供应量及库存量有望逐步上升；海外方面，科思创德国30万吨TDI装置于8月12日

突然宣布发生不可抗力，预计短期内无法重启，加之其另外30万吨于4月底停车检修

的TDI装置目前尚未重启，预计后续海外供应量将有所缩减。当前TDI供方挺价意愿强

烈，加之海外突发不可抗力，预计短期TDI价格仍有小幅上探空间。 
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投资建议：后续我们建议关注的投资主线如下：1.随各地疫情有效控制，下游行业开

工率恢复、货运物流受阻现象缓解，内外贸需求修复的细分领域，如氟化工；2.受益

于全球农业高景气度，下游需求旺盛，且成本端具有支撑力的农化细分板块，如磷肥

及磷化工、钾肥、农药；3.十四五期间重点规划、国产替代化趋势显著的新材料，主

要涉及 5G、半导体、新能源产业链的相关细分领域；4.全球环保低碳意识加强、国

内“双碳”背景下，需求量有望逐步提升的环保材料；5.人民币贬值、美元兑人民币

汇率走高的趋势下，出口业务占比较高且主要以美元进行结算的各细分领域龙头企

业。 

 

风险因素：国际原油价格持续震荡风险，国内部分地区疫情反复影响企业开工风险，

化工品价格大幅波动风险。
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 
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弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 
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