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[Table_Summary] 行业核心观点： 

上周沪深 300指数上涨 0.82%，申万计算机行业上涨 0.10%，落后于指

数 0.72pct，在申万一级行业中排名第 29 位。我们认为市场中长期向

好趋势不变，建议投资者关注业绩确定性强的优质标的，推荐信创、智

能驾驶、服务器和工业软件等高景气度细分领域。 

 

投资要点： 

美国对华进行 EDA 软件出口管制：美国此次的禁令将限制中国芯片设

计厂商向 3nm 及以下先进制程的突破。我国芯片市场上目前 3nm 占比

较低，短期内影响有限，但这也使我国 EDA软件自主可控的重要性和紧

迫性进一步凸显。预计技术封锁事件有望提升国内厂商使用国产 EDA软

件的主动性，给予国产 EDA更多在实际应用中打磨的机会。 

小米公布自动驾驶进展及发布全尺寸人形仿生机器人：人形机器人主

要有人机交互、环境感知、运动控制这三大核心技术。其中人机交互、

环境感知这两部分与自动驾驶技术有一定的复用性，自动驾驶背后的传

感器方案、计算平台、核心算法等在一定程度上能够迁移至人形机器人。

我们认为在自动驾驶技术不断提升的同时，人形机器人的性能也将逐渐

成熟，摄像头、激光雷达等感知器件和视觉算法、语音交互算法的需求

空间进一步被打开。 

行业估值低于历史中枢，行业关注度有所上升：上周日均交易额 502.21

亿元，交易活跃度上涨。从估值情况来看，SW计算机行业 PE（TTM）已

调整至 37.72倍，低于 2016年至今历史均值 49.64倍，行业估值低于

历史中枢水平。 

上周计算机板块表现集中：318只个股中，218只个股上涨，97只个股

下跌，3只个股持平。上涨股票数占比 68.55%。 

投资建议：以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建

议投资者关注高景气度板块下业绩确定性强的优质标的。从 2022Q2的

行情及估值情况看，计算机行业估值已出现底部回升趋势。从基金持仓

的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。建议重点关注相关领域公

司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐信创、智能驾驶、服务器和

工业软件领域。 

风险因素：全球地缘政治风险、技术推进不达预期、行业 IT 资本支出

低于预期。 
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1    行业热点事件及点评 

1.1  美国对华进行 EDA软件出口管制 

当地时间8月12日，美国商务部工业和安全局（BIS）在《联邦公报》中披露了一项新

增的出口限制临时最终规则，涉及先进半导体、涡轮发动机等领域。该禁令对具有

GAAFET（环绕栅极场效应晶体管）结构的集成电路所必需的EDA/ECAD软件、以金刚石

和氧化镓为代表的超宽禁带半导体材料、包括压力增益燃烧（PGC）在内的四项技术

实施了新的出口管制。GAAFET被认为是批量生产3nm及以下半导体制程工艺的关键技

术。今年6月底，三星已宣布率先量产基于GAAFET技术的3nm工艺。而台积电目前正在

量产的3nm仍然是基于FinFET技术，预计将会在2nm导入GAAFET技术。（来源：芯智讯） 

点评：美国此次的禁令将限制可以被用于3nm及以下先进半导体制程工艺芯片设计的

EDA软件的对华出口。此举将限制中国芯片设计厂商向3nm及以下先进制程的突破，我

国芯片市场上目前3nm占比较低，短期内影响有限。但这也使我国EDA软件自主可控的

重要性和紧迫性进一步凸显。预计技术封锁事件有望提升国内厂商使用国产EDA软件

的主动性，给予国产EDA更多在实际应用中打磨的机会。在国产替代机遇之下，我国

EDA行业有望迎来政策和资本的大力支持，实现对海外龙头的加速追赶。 

1.2  小米公布自动驾驶进展，发布全尺寸人形仿生机器人“CyberOne” 

8月11日晚间，小米举行了秋季发布会。本次小米发布会最大的看点在于小米自动驾

驶的进展，以及人形机器人的发布。小米首次披露了自动驾驶技术的最新进展。自动

驾驶方面，小米宣布自动驾驶领域第一期投入33亿研发费用，专属团队规模已超过

500人，计划到2024年进入自动驾驶第一梯队。从测试车的展示来看，小米已经实现

了主动变道超车，自动掉头，自动绕行，自主代客泊车等L3级别自动驾驶功能。小米

还推出了首款全尺寸人形仿生机器人CyberOne。该机器人由小米全栈自研，具有高情

商、可感知人类情绪，视觉敏锐、可对真实世界三维虚拟重建，“小脑”发达、可实

现双足运动姿态平衡，四肢强健、动力峰值扭矩300Nm等四大技术能力。（来源:同花

顺财经） 

点评：人形机器人主要有人机交互、环境感知、运动控制这三大核心技术。其中人机

交互、环境感知这两部分与自动驾驶技术有一定的复用性，自动驾驶背后的传感器方

案、计算平台、核心算法等在一定程度上能够迁移至人形机器人。小米和即将于9月

30日发布机器人样机的特斯拉都是同时全栈自研了这两个领域的产品。我们认为在

自动驾驶技术不断提升的同时，人形机器人的性能也将逐渐成熟，摄像头、激光雷达

等感知器件和视觉算法、语音交互算法的需求空间进一步被打开。 

1.3  科技部等六部门统筹推进人工智能场景创新 

科技部等六部门印发《关于加快场景创新以人工智能高水平应用促进经济高质量发

展的指导意见》提出，鼓励在制造、农业、物流、金融、商务、家居等重点行业深入

挖掘人工智能技术应用场景，促进智能经济高端高效发展。制造领域优先探索工业大

脑、机器人协助制造、机器视觉工业检测、设备互联管理等智能场景。物流领域优先

探索机器人分流分拣、物料搬运、智能立体仓储以及追溯终端等智能场景。金融领域

优先探索大数据金融风控、企业智能征信、智能反欺诈等智能场景。（来源：新华网） 

点评：我国的人工智能经过多年的发展，已具备充分的技术基础。但目前我国人工智

能的技术在C端场景应用较多，在工业场景还未形成大规模应用。随着工业信息化程

度的提升，AI技术也将更多的应用于制造业的各个环节，实现将本增效。 
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2    计算机行业周行情回顾 

2.1  计算机行业周涨跌情况 

沪深300指数上涨，计算机行业涨幅位列行业第29位。上周沪深300指数上涨0.82%，申

万计算机行业上涨0.10%，落后于指数0.72pct，在申万一级行业中排名第29位。 

图表1: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（上周） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

2022年初至今申万计算机行业涨幅在申万一级31个行业中排名第30位。沪深300指数

下跌15.17%，申万计算机下跌22.47%，落后于指数7.30pct。 

图表2: 申万一级行业指数涨跌幅（%）（年初至今） 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.2  子行业周涨跌情况 

上周计算机子行业涨幅最大的为IT服务Ⅱ。计算机设备行业下跌0.09%，IT服务Ⅱ上

涨0.44%，软件开发下跌0.04%。2022年累计来看，申万二级计算机设备行业下跌26.99%，

IT服务Ⅱ下跌15.05%，软件开发下跌24.57%。 

图表3: 计算机各子行业涨跌情况（%）（上周） 图表4: 计算机各子行业涨跌情况（%）（年初至今） 

  

资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.3  计算机行业估值情况 

从估值情况来看，SW计算机行业PE（TTM）已调整至37.72倍，低于2016年至今历史均

值49.64倍，行业估值低于历史中枢水平。 

图表5: 申万计算机行业估值情况（2016 年至今） 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.4  计算机行业周成交额情况 

行业的资金关注度较前一周有所上升。上周5个交易日申万计算机行业成交额达

2511.05亿元，平均每日成交502.21亿元，日均交易额较前一个交易周上涨7.99%。 

图表6: 申万计算机行业周成交额情况 

 
资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

2.5  个股周涨跌情况 

个股表现集中，上涨股数较多。318只个股中，218只个股上涨，97只个股下跌，3只

个股持平。上涨股票数占比68.55%。行业涨幅前五的公司分别为：古鳌科技、赛为智

能、*ST顺利、新晨科技、麦迪科技。跌幅前五的公司分别为：*ST计通、广立微、德

明利、天泽信息、柏楚电子。 

图表7: 申万计算机行业周涨幅前五（%）（上周） 图表8: 申万计算机行业周跌幅前五（%）（上周） 

  
资料来源：iFind、万联证券研究所 资料来源：iFind、万联证券研究所 
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2.6  重点跟踪个股行情 

板块上涨，重点跟踪的9支个股有6支上涨，3支下跌。 

图表9: 上周重点跟踪个股行情 

序号 股票代码 股票名称 总市值（单位：亿元） 
区间涨跌幅

（%） 
区间收盘价（单位：元） 

1 600570.SH 恒生电子 633.15 -2.59 43.32 

2 300059.SZ 东方财富 3,032.65 5.37 22.95 

3 000977.SZ 浪潮信息 363.44 -0.92 24.83 

4 603019.SH 中科曙光 437.30 -9.48 29.87 

5 002152.SZ 广电运通 235.42 0.96 9.48 

6 300348.SZ 长亮科技 84.21 4.29 11.68 

7 000555.SZ 神州信息 113.32 0.70 11.52 

8 600728.SH 佳都科技 127.12 11.06 7.23 

9 688288.SH 鸿泉物联 24.62 1.36 24.54 
 

注：区间收盘价指上周最后一个交易日的收盘价，复权方式为前复权 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

3    计算机行业公司情况和重要动态（公告） 

3.1  大宗交易 

上周计算机板块发生大宗交易详细信息如下，金额合计5.07亿元。 

图表10: 上周计算机板块大宗交易情况 

证券简称 交易区间 成交量（万股） 成交额(万元) 占流通盘比(%) 

*ST 顺利 
2022-08-08 至

2022-08-12 
606.38 1,183.70 0.86 

科大讯飞 
2022-08-11 至

2022-08-11 
70.00 3,129.00 0.03 

海康威视 
2022-08-10 至

2022-08-11 
28.08 923.75 0.00 

金财互联 
2022-08-12 至

2022-08-12 
1,000.00 8,890.00 1.54 

真视通 
2022-08-08 至

2022-08-10 
400.00 3,760.00 1.97 

海联讯 
2022-08-09 至

2022-08-11 
866.30 5,033.07 2.59 

立方数科 
2022-08-11 至

2022-08-11 
223.31 953.53 0.46 

鼎捷软件 
2022-08-11 至

2022-08-11 
20.00 428.00 0.08 

东方通 
2022-08-10 至

2022-08-12 
151.30 2,390.89 0.35 

光环新网 2022-08-10 至 41.53 348.02 0.02 
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2022-08-10 

汉邦高科 
2022-08-09 至

2022-08-09 
232.50 1,399.65 0.88 

中科创达 
2022-08-11 至

2022-08-11 
3.17 428.58 0.01 

朗新科技 
2022-08-12 至

2022-08-12 
157.40 4,522.10 0.16 

狄耐克 
2022-08-11 至

2022-08-11 
299.25 3,240.88 2.06 

普联软件 
2022-08-08 至

2022-08-11 
85.12 2,130.92 1.01 

中科通达 
2022-08-08 至

2022-08-08 
20.00 224.00 0.25 

信安世纪 
2022-08-08 至

2022-08-08 
292.58 9,472.46 4.78 

和达科技 
2022-08-08 至

2022-08-11 
49.39 1,200.35 0.85 

正元地信 
2022-08-08 至

2022-08-11 
200.00 1,026.50 0.53 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

 

 

3.2  限售股解禁 

未来三个月计算机板块将发生限售解禁的详细信息如下。 

图表11: 未来三个月计算机板块限售解禁情况 

证券简称 解禁日期 解禁数量(万股) 总股本（万股） 
解禁股份占

总股本比例 

宇信科技 2022-08-12 5,045.25 71,162.61 7.09% 

艾融软件 2022-08-12 20.73 21,079.50 0.10% 

中国长城 2022-08-15 20,680.66 322,579.91 6.41% 

优刻得 2022-08-15 3,028.99 45,309.51 6.69% 

海天瑞声 2022-08-15 1,565.72 4,280.00 36.58% 

首都在线 2022-08-17 5,500.00 46,648.67 11.79% 

博睿数据 2022-08-17 55.50 4,440.00 1.25% 

优博讯 2022-08-19 831.00 32,993.74 2.52% 

*ST 紫晶 2022-08-26 190.38 19,038.15 1.00% 

云创数据 2022-08-26 1,815.74 13,237.61 13.72% 

唐源电气 2022-08-29 4,698.00 8,342.83 56.31% 

用友网络 2022-08-31 857.84 343,387.08 0.25% 

锐明技术 2022-09-01 0.60 17,312.00 0.00% 

宝信软件 2022-09-01 472.19 197,618.01 0.24% 

四方精创 2022-09-02 3,617.53 53,064.93 6.82% 

赛为智能 2022-09-05 118.00 77,016.12 0.15% 
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中科信息 2022-09-05 868.75 19,759.09 4.40% 

安博通 2022-09-06 3,175.20 7,181.16 44.22% 

创业慧康 2022-09-07 143.85 154,978.77 0.09% 

福昕软件 2022-09-08 50.57 6,620.23 0.76% 

中科软 2022-09-09 13,917.65 59,360.00 23.45% 

优博讯 2022-09-13 97.92 32,993.74 0.30% 

先进数通 2022-09-13 16.77 30,745.83 0.05% 

软通动力 2022-09-15 503.80 63,529.41 0.79% 

赛为智能 2022-09-16 511.20 77,016.12 0.66% 

新晨科技 2022-09-19 147.96 30,005.61 0.49% 

格灵深瞳 2022-09-19 217.91 18,498.08 1.18% 

宇瞳光学 2022-09-20 14,447.45 33,694.79 42.88% 

广电运通 2022-09-26 7,438.89 248,338.29 3.00% 

金证股份 2022-09-26 262.16 94,108.18 0.28% 

用友网络 2022-09-26 506.21 343,387.08 0.15% 

迪威迅 2022-09-30 1,289.00 33,283.00 3.87% 

山石网科 2022-09-30 8,005.77 18,022.35 44.42% 

雄帝科技 2022-10-10 689.66 14,271.13 4.83% 

中望软件 2022-10-11 456.10 8,667.49 5.26% 

赢时胜 2022-10-14 346.20 75,155.71 0.46% 

亚康股份 2022-10-18 1,622.62 8,000.00 20.28% 

柏楚电子 2022-10-19 513.16 14,593.27 3.52% 

经纬恒润 2022-10-19 130.71 12,000.00 1.09% 

四维图新 2022-10-20 4,231.68 237,176.71 1.78% 

杰创智能 2022-10-20 126.90 10,247.00 1.24% 

佳都科技 2022-10-21 789.27 175,822.91 0.45% 

华铭智能 2022-10-25 1,026.43 18,826.50 5.45% 

用友网络 2022-10-25 20.38 343,387.08 0.01% 

朗新科技 2022-10-31 26.00 104,895.52 0.02% 

左江科技 2022-10-31 6,885.00 10,206.00 67.46% 

国能日新 2022-10-31 91.54 7,089.26 1.29% 

致远互联 2022-10-31 1,781.00 7,726.77 23.05% 

康拓红外 2022-11-01 12,612.01 71,776.79 17.57% 

宝兰德 2022-11-01 2,472.12 5,600.00 44.15% 

天融信 2022-11-03 191.53 118,537.11 0.16% 

广联达 2022-11-03 217.64 119,073.80 0.18% 

金桥信息 2022-11-07 71.64 36,782.21 0.19% 

安恒信息 2022-11-07 2,168.50 7,850.47 27.62% 

鸿泉物联 2022-11-07 4,742.37 10,034.39 47.26% 

联合光电 2022-11-08 34.84 26,615.28 0.13% 

资料来源：iFind、万联证券研究所 
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3.3  股东增减持 

上周计算机板块股东增减持详细信息如下。 

图表12: 上周计算机板块股东增减持情况 

证券简称 
最新公告

日期 
方案进度 

变动

方向 
股东名称 股东类型 

拟变动数量

上限（万

股） 

占总股

本比例

(%) 

正元地信 2022-08-13 进行中 减持 
珠海凌沣股权投资合伙

企业(有限合伙) 

持股 5%以上

一般股东 
2,310.00 3.00 

新晨科技 2022-08-09 进行中 减持 张燕生 高管 245.00 0.82 

荣联科技 2022-08-09 进行中 减持 王东辉 高管 1,329.64 2.00 

安联锐视 2022-08-08 进行中 减持 
广东粤财创业投资有限

公司 
其他股东 137.70 2.00 

 

资料来源：iFind、万联证券研究所 

 

4    投资建议 

以新基建为核心，加速企业云化、智能化和数字化进程，建议投资者关注高景气度板

块下业绩确定性强的优质标的。从2022Q2的行情及估值情况看，计算机行业估值已出

现底部回升趋势。从基金持仓的配置情况看，计算机行业的配置仍然低配。建议重点

关注相关领域公司订单及资本开支变动情况。我们重点推荐工业互联网、工业软件、

信创、智能驾驶和网络安全领域。 

5    风险提示 

全球地缘政治风险，技术推进不达预期，行业IT资本支出低于预期。 



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告|计算机  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 11 页 共 11 页  

$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资

的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要

考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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