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国防军工  报告日期：2022年 08月 13日 
 

台岛和台海常态化战备警巡；军工“内生+外延”双驱动 

——国防装备行业周报（2022 年 8 月第 2 周）   

投资要点 

 【核心组合】中航西飞、航发动力、中兵红箭、航发控制、中航沈飞、紫光国微、

中航光电、中航重机、中航电子、中航高科、西部超导、中国海防 

 【重点股池】洪都航空、振华科技、火炬电子、鸿远电子、新雷能、中简科技、

中航电子、内蒙一机、抚顺特钢、钢研高纳、图南股份、宝钛股份、光威复材、

华秦科技、中直股份、三角防务、应流股份、派克新材、航宇科技、航亚科技、

高德红外、大立科技、铂力特、睿创微纳、北摩高科、亚星锚链、利君股份 

 【本周观点】（1）东部战区表示：东部战区将会在台湾岛和台湾海峡地区举行常

态化战备警巡，时刻紧盯台海局势变化，持续练兵备战，随时准备出手捍卫国家

主权和领土完整。（2）《台湾问题与新时代中国统一事业》白皮书发表。（2）解放

军东海军事演习结束。至少出动了 140 架军机绕飞台岛，包括隐身战斗机、侦察

机、轰-6 轰炸机、运-20 空中加油机、无人机等，至少有 41 艘军舰靠近台湾岛。

（3）黄海军演与渤海军演相继开启，其中渤海军演长达 1 个月。新一轮军演表明

我军完全有能力保证主权和领土完整，彰显强大国防的重要性。（4）年初以来军

工“内生+外延，内需+外贸，军品+民品”逻辑持续加强，2021 年报及 2022 一季

报持续验证行业高景气：81 家公司 2021 年营收/净利润分别增长 16%/31%，2022

一季度分别增长 18%/29%。2018 年以来整体毛利率从 21.8%提升至 24%、净利率从

6.4%提升到 9.9%。（5）高景气度配合相对低估值，当前处历史低位具高性价比。

年初以来申万国防指数累计下跌 15.5%，当前整体 PE-TTM 为 59 倍，处于过去 10

年历史最高点的 26%分位，中长期配置价值凸显，建议加配国防军工。 

 【核心观点】国防军工 12 字核心逻辑：内生+外延、内需+外贸、军品+民品，国

防装备确定性高成长。（1）“百年变局”下，国防军工“内生”增长趋势强劲，“规模

效应/股权激励/小核心大协作/定价改革/大订单+大额预付”等催化下，企业运行效

率也将持续提升。（2）“外延”增长方向明确：国家推动国企改革，要求“激发国有

企业活力”、“提高国有资本效率”，未来几年军工资产证券化/核心军品重组上市有

望掀起新一轮高潮，关注中船集团/航天科技/中电科/中航工业/航天科工等集团重

组进程。（3）“民品+外贸”将为军工行业增长提供持久动力：中国坦克/无人机/教

练机/战斗机等具备全球竞争力，外贸需求逐步崛起；国产大飞机/民用航空发动机

相关民品自主可控也将提速。 

建议加配国防军工，看好导弹/信息化/航发/军机子行业，军机 “十四五”复合增速

约 22%。航发受益于“维保+换发”、“十四五”复合增速约 26%。导弹受益于“战略

储备+耗材属性”，信息化受益于“信息化程度加深+国产替代”，增速更高。 

1)主机厂:中航西飞、航发动力、中航沈飞、洪都航空、内蒙一机 

2)核心配套/原材料:航发控制、中兵红箭、西部超导、中航高科、抚顺特钢、钢研

高纳、光威复材、航发科技、中航机电、北摩高科、中航重机、利君股份、派克

新材、航宇科技、航亚科技、应流股份、图南股份、铂力特等 

3)导弹及信息化:紫光国微、菲利华、火炬电子、鸿远电子、振华科技、新雷能、

智明达、高德红外、大立科技、中国海防 

 风险提示：1）股权激励、资产证券化节奏低于预期 2）军品进度低于预期。  
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1 市场表现 

1.1 板块表现：上周国防指数上涨 2.0% 

上周国防指数上涨 2.0%，上证指数上涨 1.5%，创业板指上涨 0.5%；年初至今国防指

数下跌 15.5%，上证指数下跌 10.0%，创业板指下跌 19.0%；年初至今国防指数跑输上证综

指 5.5pct，跑赢创业板指 3.5pct。从行业比较来看，上周国防指数上涨 1.7%，在 28 个申万

一级行业中排第 11 名。 

图1： 上周国防指数跑赢上证指数 0.5pct  图2： 上周国防指数上涨 2.0%，位居一级行业第 11 名 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

1.2 个股表现：上周新兴装备上涨 9.5% 

上周涨幅前五的军工标的是：新兴装备（9.5%）、中航机电（9.0%）、菲利华（5.9%）、

中船防务（5..4%）、国瑞科技（5.4%）；月初至今涨幅排名前五的军工标的是：菲利华（18.9%）、

航亚科技（17.4%）、新光光电（16.8%）、洪都航空（14.2%）、中国海防（12.5%）；年初至今

涨幅排名前五的军工标的是：中兵红箭（32.6%）、菲利华（28.2%）、振芯科技（14.8%）、西

部超导（13.3%）、甘化科工（12.2%）。  

表1： 国防行业重点个股市场表现回顾 

涨幅前十个股 跌幅前十个股 

周度涨幅 月度涨幅 年度涨幅 周度跌幅 月度跌幅 年度跌幅 

新兴装备 9.5% 菲利华 18.9% 中兵红箭 32.6% 中航电子 -16.2% 中航电子 -7.7% 科思科技 -46.7% 

中航机电 9.0% 航亚科技 17.4% 菲利华 28.2% 北摩高科 -7.7% 北摩高科 -7.6% 北摩高科 -45.9% 

菲利华 5.9% 新光光电 16.8% 振芯科技 14.8% 中航光电 -7.6% 西部超导 -5.9% 宏达电子 -43.8% 

中船防务 5.4% 洪都航空 14.2% 西部超导 13.3% 火炬电子 -5.9% 中天火箭 -4.9% 景嘉微 -38.5% 

国瑞科技 5.4% 中国海防 12.5% 甘化科工 12.2% 西部超导 -4.9% 中航重机 -3.9% 中国海防 -36.8% 

振华科技 5.2% 中直股份 12.2% 红相股份 9.2% 中航电测 -3.9% 中航电测 -3.7% 中直股份 -34.9% 

振芯科技 4.7% 振华科技 12.0% 奥普光电 6.7% 洪都航空 -3.7% 长城军工 -3.3% 中航机电 -31.9% 

鸿远电子 4.2% 全信股份 11.2% 江龙船艇 2.9% 航天晨光 -3.3% 四创电子 -3.3% 航天彩虹 -31.7% 

中科海讯 4.0% 七一二 11.0% 亚星锚链 1.9% 七一二 -3.3% 航发控制 -3.3% 中航电测 -31.0% 

宏达电子 4.0% 振芯科技 10.9% 长城军工 1.4% 雷科防务 -3.3% 航发动力 -3.1% 七一二 -30.9% 

资料来源：Wind，浙商证券研究所 
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2 重点公司盈利预测与估值 

表2： 国防行业重点公司盈利预测与估值 

子

行

业 

代码 公司 

市值

（亿

元） 

EPS PE PB

（MRQ） 

ROE

（2021） 
股价（元） 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

主

机

厂 

600893 航发动力 1387 0.45 0.56 0.72 116 93 72 2.8 3% 52.04 

600760 中航沈飞 1296 0.87 1.14 1.49 76 58 45 9.1 16% 66.10 

000768 中航西飞 869 0.24 0.37 0.49 133 85 64 4.0 4% 31.40 

600038 中直股份 305 1.55 1.88 2.34 33 27 22 2.4 10% 51.76 

600316 洪都航空 207 0.21 0.32 0.47 137 90 61 3.1 3% 28.87 

600967 内蒙一机 156 0.44 0.49 0.57 21 19 16 1.4 7% 9.16 

000519 中兵红箭 492 0.35 0.81 1.09 101 44 32 3.2 6% 35.30 

600391 航发科技 67 0.06 0.22 0.37 314 90 55 3.8 1% 20.27 

688333 铂力特 172 -0.67 0.88 2.55 -317 241 83 9.1 -4% 212.58 

002651 利君股份 90 0.19 0.00 0.00 46 - - 2.7 8% 8.67 

002985 北摩高科 166 1.65 1.76 2.40 30 28 21 7.4 19% 50.02 

605123 派克新材 138 2.82 3.95 5.33 45 32 24 6.4 18% 127.60 

000738 航发控制 395 0.40 0.51 0.67 75 59 45 3.1 6% 30.02 

600765 中航重机 481 0.89 0.88 1.17 37 37 28 4.3 11% 32.65 

002414 高德红外 430 0.48 0.46 0.59 27 29 22 5.0 19% 13.08 

国

防

电

子 

002179 中航光电 1006 1.86 1.68 2.17 34 38 29 6.0 16% 63.30 

002025 航天电器 345 1.12 1.46 1.93 68 52 40 5.5 11% 76.31 

600764 中国海防 182 1.19 1.47 1.84 21 17 14 2.0 12% 25.68 

603678 火炬电子 248 2.08 2.65 3.31 26 20 16 3.9 22% 53.94 

002214 大立科技 96 0.29 0.33 0.40 55 48 40 2.5 9% 15.97 

002049 紫光国微 1414 3.22 4.81 6.71 72 48 35 16.0 32% 233.00 

688636 智明达 64 2.43 2.98 4.47 52 42 28 5.3 18% 126.01 

300593 新雷能 167 1.03 1.09 1.57 43 41 29 11.1 29% 44.80 

000733 振华科技 647 2.89 4.39 5.67 43 28 22 7.8 22% 124.92 

600862 中航高科 367 0.42 0.57 0.75 63 46 35 6.4 13% 26.34 

300034 钢研高纳 249 0.65 0.85 1.16 79 60 44 5.5 12% 51.18 

688122 西部超导 505 1.68 2.15 2.94 65 50 37 7.3 18% 108.74 

注：市值截止 2022 年 8 月 12 日收盘  

资料来源：Wind，浙商证券研究所 

 

3 行业动态 

3.1 国防集团新闻 

1、一箭 16 星！长征六号发射圆满成功。8 月 10 日，长征六号运载火箭在太原卫星发

射中心点火起飞，随后，成功将 16 颗商用卫星送入太阳同步轨道，发射任务取得圆满成

功。长征六号运载火箭由中国航天科技集团有限公司八院抓总研制，是我国新一代无毒、

无污染液体运载火箭，可执行多种轨道发射任务，太阳同步轨道运载能力为 1 吨。长征六

号遥一火箭曾在 2015 年创下“一箭 20 星”的多星发射纪录。此次发射“一箭 16 星”，卫星数
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量虽然少于首飞，星箭接口却从 10 个增加到了 16 个，长征六号在多星发射领域取得新突

破。本次发射的 16 颗卫星由航天科技集团长城公司作为总承包提供发射服务。16 颗卫星

均由长光卫星技术股份有限公司研制，10 颗吉林一号高分 03D 星主要用于获取高分辨率光

学遥感影像，提供遥感数据服务；6 颗云遥卫星主要用于对大气层进行成像，在气象观测

领域具有应用前景和价值。（中国航天科技集团有限公司） 

2、中核集团核工程建设模式备受关注。8 月 9 日，以“核能创新助力碳中和未来”为主

题的第二十九届国际核工程大会在北京和深圳两地共同开幕，该会素有核工程领域的“奥林

匹克”之称。中核集团作为中国核能发展的国家队和主力军，将始终在保障能源体系的稳

定、安全与高效发展中发挥中坚作用。从大会获悉，截至 2022 年 6 月底，中国在运核电机

组 54 台，总装机容量为 5578 万千瓦，位列全球第三;在建及核准核电机组 23 台，继续保

持世界第一。预计在 2022 到 2025 年间，中国将进一步加快扩大装机规模，保持每年 6 到

8 台核电机组的核准开工节奏，2025 年核电运行装机容量达 7000 万千瓦左右。到 2035

年，中国核电在总发电量中的占比将达到 10%。（中国核工业集团有限公司） 

3、中国航天科工与湖北省政府签署深化战略合作框架协议。根据协议，双方将围绕

前沿技术、防务装备、航天产业、智慧产业、工业互联网、智能制造、激光与量子、智能

移动装备、网络安全等领域开展合作，加快推动航天科工在武汉、宜昌、黄石、十堰、荆

州、孝感、随州等地实体企业高质量发展，携手推进航天科工在鄂产业布局，将湖北打造

为航天科工产业发展重要基地。（中国航天科工集团有限公司） 

4、第二艘国产大型邮轮开工建造。8 月 8 日，第二艘国产大型邮轮在中国船舶集团旗

下外高桥造船开建，这标志着中国船舶工业已初步掌握大型邮轮设计建造关键核心技术。

目前，国产大型邮轮首制船正处于内装阶段，第二艘国产大型邮轮详细设计已完成约

40%。未来，国产大型邮轮有望实现批量化、系列化建造。（中国船舶集团有限公司） 

5、两款电机首次成功应用于多波束激光雷达。我国在太原卫星发射中心成功发射首

颗陆地生态系统碳监测卫星“句芒号”，中国电科 21 所多款电机产品在主要载荷中成功应

用。该卫星是世界首颗森林碳汇主被动联合观测的遥感卫星，将在碳储量监测、生态资源

详查、国家重大生态工程监测评价等方向提供遥感监测服务。21 所研制的两款高精度双向

保持型电机结构特殊，首次成功应用于多波束激光雷达。该类型电机断电时在限位位置处

具有较大的自保持能力，通电时具有较大的切换力矩，实现快速切换。切换过程端面跳动

小，切换精度高。可通过驱动镜片的快速转动实现光路切换，与步进电机、无刷电机等常

用航天电机相比具有结构简单、驱动控制简单可靠、切换速度快等优点，在系统中发挥关

键作用。某型混合式步进电动机是偏振成像仪的关键旋转部件，实现光学仪器系统中镜片

连续切换动作。该电机具有输出力矩大，转动精度高，带惯量负载能力强等特点，是机构

正常运转的关键部件。（中国电子科技集团有限公司） 

3.2 国际时政要闻 

1、立陶宛交通与通讯部副部长瓦伊丘凯维丘特近日窜访台湾。其行为践踏一个中国

原则，严重干涉中国内政，损害中国主权和领土完整。针对瓦伊丘凯维丘特恶劣挑衅行

径，中方决定：对瓦伊丘凯维丘特采取制裁措施；暂停同立交通与通讯部任何形式的交

往，暂停同立国际道路运输领域交流合作。（人民政协网） 

2、拜登签署芯片法案。美国总统拜登 9 日签署总额高达 2800 亿美元的《芯片和科学

法案》，对美本土芯片产业提供巨额补贴，以此提高美国在科技领域的竞争力。具体措施包

括为投资半导体制造提供税收抵免，要求任何接受美国政府资金的芯片企业必须在美国本

土研发和制造。其中，527 亿美元的高额补贴倍受关注。值得注意的是，“芯片法案”中还
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暗含了“与中国竞争”的条款。法案规定，假如在美建厂的半导体公司也在中国或其他潜

在“不友好国家”建设或扩建先进的半导体制造工厂，那么该公司将不会获得该法案的补

贴。目前，美国正面临芯片短缺问题，汽车、家电、武器等行业均受到冲击，数以千计的

汽车和卡车正停在密歇根州东南部等待芯片。（环球网） 

3、“欧洲最大核电站之一”再遭炮击。8 月 6 日夜间至 7 日凌晨扎波罗热核电站再次

受到攻击。乌克兰国家核电公司还表示，扎波罗热核电站场地周围的三个辐射监测传感器

因火箭弹袭击而受损，无法及时发现辐射情况恶化或乏燃料容器辐射泄漏的情况。扎波罗

热核电站位于乌克兰埃涅尔戈达尔市，是乌克兰最大核电站，也是欧洲最大核电站之一 ，

其发电量占乌克兰发电总量的 25%。（环球网） 

4、日本内阁大换血不改修宪扩军野心。19 名内阁成员中，只有 5 人留任，其余 14 个

岗位均被调整，首次入阁的阁僚达到 9 人。外长林芳正留任，防长由浜田靖一出任。就在

佩洛西窜台前不久，浜田靖一还和前日本前防卫大臣石破茂组团窜台。浜田曾在麻生内阁

时期出任防长一职，具有相关工作经验。该安排表明岸田意欲维持外交安全政策的连续

性、一贯性。岸田政府计划于今年年内修订《国家安全保障战略》等三大战略性文件并图

谋发展进攻性武装力量、大幅增加防卫费等，时间紧迫，故在外交方面留任其亲信林芳

正，在防卫方面重新启用老手浜田，企图强推相关目标尽快完成。尽管岸田内阁大换血，

但恐不会改变对美盲从、对华强硬的外交安全政策，中日关系面临更多不确定因素，地区

和平稳定也面临更多挑战。（环球网） 

5、国际社会坚定支持中方捍卫主权和领土完整，严厉谴责佩洛西窜访挑衅。巴勒斯

坦总理阿什提耶强调，巴勒斯坦政府坚定支持中国维护国家主权和领土完整，反对任何侵

犯中国主权和分裂中国的行径。委内瑞拉全国代表大会（议会）通过一项决议，严厉谴责

佩洛西的挑衅行为。塔吉克斯坦外交部发表声明说，塔吉克斯坦坚持一个中国原则。中华

人民共和国政府是代表全中国的唯一合法政府。毛里求斯总理贾格纳特、外长加努均强

调，主权和领土完整对世界上任何国家而言都是核心利益问题，毛方重申坚持一个中国原

则，坚定支持中国捍卫核心利益的努力。老挝政府总理潘坎强调，老挝党和政府坚定奉行

一个中国政策，坚定支持中国党和政府维护国家主权、实现国家统一的努力。阿富汗、圣

多美和普林西比、几内亚比绍、文莱等国政府也纷纷重申，将一如既往地支持一个中国原

则，反对任何支持“台独”的行为。（新华社） 

3.3 国内军事进展 

1、国务院台湾事务办公室、国务院新闻办公室 10 日发表《台湾问题与新时代中国统

一事业》白皮书。白皮书强调，民进党当局的谋“独”行径导致两岸关系紧张，危害台海和

平稳定，破坏和平统一前景、挤压和平统一空间，是争取和平统一进程中必须清除的障

碍。外部势力纵容鼓动“台独”分裂势力滋事挑衅，加剧两岸对抗和台海形势紧张，破坏亚

太地区和平稳定，既违逆求和平、促发展、谋共赢的时代潮流，也违背国际社会期待和世

界人民意愿。“挟洋谋独”没有出路，“以台制华”注定失败。祖国统一的历史车轮滚滚向

前，任何人任何势力都无法阻挡。我们愿意为和平统一创造广阔空间，但绝不为各种形式

的“台独”分裂活动留下任何空间。我们愿继续以最大诚意、尽最大努力争取和平统一。我

们不承诺放弃使用武力，保留采取一切必要措施的选项，针对的是外部势力干涉和极少数

“台独”分裂分子及其分裂活动，绝非针对台湾同胞，非和平方式将是不得已情况下做出的

最后选择。（新华网） 

2、解放军东海军事演习结束。本次军演自 8 月 4 日开始，8 月 10 日结束，成功完成

了各项任务，有效检验了部队一体化联合作战能力。根据两岸和日本的公开数据显示，解



行业周报 
 

http://www.stocke.com.cn 8/11 请务必阅读正文之后的免责条款部分 

 

放军在台湾周边的大规模实战军演中，至少出动了 140 架军机绕飞台岛，这些军机包括了

隐身战斗机、侦察机、轰-6 轰炸机、运-20 空中加油机、无人机。此外，至少有 41 艘军舰

靠近台湾岛。此次军演抹平了所谓“台海中线”和当局自划的所谓“领海线”，并让台湾的

能源生命线的脆弱进一步暴露。东部战区将紧盯台海形势变化，持续开展练兵备战，常态

化组织台海方向战备警巡，坚决捍卫国家主权和领土完整。（亚太防务杂志、凤凰网） 

3、黄海军演与渤海军演相继开启。8 月 5 日，连云港还是局发布航行警告，解放军将

在本月 6 日至 15 日于黄海南部进行实弹射击演习。8 月 6 日，大连海事局发布航行警告，

自 8 月 8 日 0 时至 9 月 8 日 24 时，渤海部分范围内执行军事任务。在美国众议长佩洛西窜

访中国台湾地区成行后，日本政府不仅直接叫嚣要中方停止演习，声称中方行为冲击了日

本的国际安全和公民安全，更在国际上与 G7 国家一道发表指责中国的共同声明。而美国

派出的“里根”号航母在我国外海游弋，派出了侦察机观察，并在国际社会制造舆论，污

蔑我国的正常军事演习。新一轮军演几乎涵盖我国从南到北的海域，将有效吓阻岛内分裂

势力“挟洋自重”的图谋。同时，对美国和日本政府而言都是“一记重拳”，表明我军完全

有能力保证主权和领土完整。（新华网、海事局） 

4、8 月 13 日，“国际军事比赛-2022”中国库尔勒赛区开幕。来自 5 个国家的 9 支参赛

队将在库尔勒赛区参加“苏沃洛夫突击”和“安全路线”两项比赛。陆军政治工作部宣传局大

校副局长、赛事新闻发言人李大勇介绍，今年国际军事比赛库尔勒赛区有 3 个特点：一是

比赛更加贴近实战，与以往相比，比赛规则更加贴近实战标准，比赛场地更加贴近实战环

境，比赛流程更加贴近实战进程；二是对抗更加紧张激烈，进一步增加了雷障设置数量、

火力打击目标，提高了难度强度；三是考评更加科学精准，运用新型实兵交战系统，实现

实时显控、精准裁评，确保考核评估更加科学高效、公平公正。（央视军事） 

 

4 上市公司公告 

【三角防务】8 月 9 日，公司发布 2022 半年度报告。报告期内公司营业收入 9.11 亿

元，同比增长 95.35%；归母净利润 3.01 亿元，同比增长 82.35%。 

【景嘉微】8 月 9 日，公司发布 2022 半年度报告。报告期内公司营业收入 5.44 亿元，

同比增长 14.47%；归母净利润 1.25 亿元，同比下降 12.51%。 

【新兴装备】8 月 11 日，公司发布 2022 半年度报告。报告期内公司营业收入 1.08 亿

元，同比增长 80.05%；归母净利润-0.05 亿元，同比增长 69.54%。 

【中兵红箭】8 月 5 日，公司发布关于全资子公司河南北方红阳机电有限公司归还募

集资金的公告。北方红阳实际使用闲置募集资金补充流动资金金额为人民币 2 亿元。在使

用上述闲置募集资金暂时补充流动资金期间，北方红阳对于补充流动资金进行了合理的使

用安排，资金运用状况良好。截至 2022 年 8 月 5 日，北方红阳已将上述资金全部归还至募

集资金专用账户，并将上述募集资金的归还情况及时通知了独立财务顾问中信证券股份有

限公司。 

【烽火电子】8 月 12 日，公司发布关于控股股东非公开发行可交换公司债券换股导致

权益变动比例超过 1%暨累计变动比例达到 5%的公告。烽火集团非公开发行可交换公司债

券持有人于 2022 年 8 月 10 日-8 月 11 日实施换股，换股数量为 23,647,057 股，占公司总股

本比例为 3.91%，烽火集团及其一致行动人持有公司的股份比例由 51.95%减少至 48.04%。

本次换股完成后,累计完成换股 44,730,582 股，占公司总股本的 7.40%。 
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【天箭科技】8 月 13 日，公司发布关于对外投资签署投资协议的公告。天箭科技与南

京华成微波技术有限公司及其全体股东于 2022 年 8 月 12 日签署了《南京创熠信安呈益科

技股权投资基金（有限合伙）、成都天箭科技股份有限公司关于南京华成微波技术有限公司

之投资协议》。公司以自有资金 1,000 万元向目标公司增资，其中 54.82 万元用于认购目标

公司增加的注册资本，其余 945.18 万元全部计入目标公司资本公积。本次增资完成后，天

箭科技将持有南京华成微波技术有限公司的股权比例为 9.09%。 

【景嘉微】8 月 10 日，公司发布关于公司全资子公司拟与专业投资机构共同投资设立

有限合伙企业的公告。全资子公司长沙潜之龙微电子有限公司与深圳市资本运营集团有限

公司、万和弘远投资有限公司、中集资本控股有限公司和中集资本管理有限公司签署了

《中集弘远先进制造产业投资合伙企业（有限合伙）之合伙协议》，约定共同投资设立深圳

中集弘远先进智造私募股权投资基金合伙企业（有限合伙），合伙企业出资额为人民币

10,000 万元，潜之龙以自有资金认缴出资额为 3,000 万元，占注册资本的 30%。 

【光启技术】 8 月 9 日，公司发布关于对全资子公司,全资孙公司增资,减资的公告。

公司使用募集资金人民币 225,182.33 万元对公司全资子公司深圳光启尖端技术有限责任公

司进行增资。本次增资完成后，光启尖端仍为公司全资子公司，注册资本为 10,000.00 万

元，实收资本由 7,500.00 万元增加至 10,000.00 万元。公司使用募集资金人民币 20,000.00

万元向佛山顺德光启尖端装备有限公司增资。本次增资完成后，顺德光启仍为公司全资孙

公司，注册资本为 4,500.00 万元，实收资本由 4,000.00 万元增加至 4,500.00 万元。公司对

深圳光启超材料技术有限公司减资 35,182.33 万元。本次减资完成后，光启超材料仍为公司

全资子公司，注册资本仍为 105,000.00 万元。 

【北斗星通】8 月 9 日，公司发布 2022 年度非公开发行 A 股股票预案。公司本次非公

开发行股票预计募集资金总额为不超过 113,500.00 万元（含本数）。扣除发行费用后的募集

资金净额将投资于面向综合 PNT 应用的北斗/GNSS SoC 芯片研制及产业化项目、车载功能

安全高精度北斗/GNSS SoC 芯片研制及产业化项目、研发条件建设项目等。 

【安达维尔】8 月 10 日，公司发布 2022 年限制性股票激励计划(草案)。本激励计划拟

向激励对象为技术（业务）骨干人员、中层管理人员（92 人），授予的限制性股票数量为

222.2 万股，占本激励计划草案公告时公司股本总额 253,694,750 股的 0.88%。本激励计划

为一次性授予，无预留权益。 

【炼石航空】8 月 13 日，公司发布关于与关联方签订《借款合同》暨关联交易的公

告。公司于 2022 年 8 月 12 日召开了第九届董事会第三十二次会议，会议审议通过了《关

于向关联方借款的议案》，决定向四川发展投资有限公司（以下简称“发展投资”）借款

8,300 万元。本次交易金额超过公司最近一期经审计净资产的 5%，因此，此项交易尚需获

得股东大会的批准，与该关联交易有利害关系的关联人将回避表决。 

【新兴装备】8 月 11 日，公司发布董事会关于 2022 年半年度募集资金存放与使用情

况的专项报告。本公司募集资金初始存放金额为 576,330,000.00 元，截至 2022 年 6 月 30

日，募集资金账户产生利息收入 7,326,600.43 元，购买理财产品产生收益 31,853,704.04

元。截至 2022 年 6 月 30 日，公司对募集资金项目累计投入 244,375,176.54 元，其中本报

告期投入金额为 17,306,038.28 元，尚未使用的募集资金余额为 371,135,127.93 元。 

 

5 风险提示 
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1）股权激励、资产证券化节奏低于预期 2）军品进度低于预期 
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股票投资评级说明 

以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.买 入 ：相对于沪深 300 指数表现＋20％以上；   

2.增 持 ：相对于沪深 300 指数表现＋10％～＋20％；   

3.中 性 ：相对于沪深 300 指数表现－10％～＋10％之间波动；   

4.减 持 ：相对于沪深 300 指数表现－10％以下。 

 

行业的投资评级：  

以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，定义如下： 

1.看 好 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上；   

2.中 性 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%～＋10%以上；   

3.看 淡 ：行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下。   

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比

重。 

建议：投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者

不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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制作。本报告中的信息均来源于我们认为可靠的已公开资料，但浙商证券股份有限公司及其关联机构（以下统称“本公

司”）对这些信息的真实性、准确性及完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建议不发生任何变更。本公司没

有将变更的信息和建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告仅供本公司的客户作参考之用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告仅反映报告作者的出具日的观点和判断，在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投

资建议，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求。对

依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及/或其关联人员均不承担任何法律责任。 

本公司的交易人员以及其他专业人士可能会依据不同假设和标准、采用不同的分析方法而口头或书面发表与本报告意见

及建议不一致的市场评论和/或交易观点。本公司没有将此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。本公司的资产

管理公司、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中的意见或建议不一致的投资决策。 

本报告版权均归本公司所有，未经本公司事先书面授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、发布、传播本报告的全

部或部分内容。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明本报告发布人和发布日期，并提示使用本报告的风险。

未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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