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投资要点： 

⚫ 二级市场回顾：本周（2022.8.8-8.12）家电行业小幅上涨 1.6%，

综合排名排在中信一级行业分类中第 19 位，较前一周有所提升。

各细分与关联板块中，家电零部件及专业设备制造板块

（+6.31%）仍显著领涨；黑电系板块整体表现较好，其中显示零

组上涨 4.07%；厨电板块（+2.32%）明显走强，涨幅较上周提升约

4pct，白电（+0.71%）与小家电（+0.53%）板块本周涨幅相对较

弱，低于家电行业整体水平约 1pct。个股方面，本周家电行业 A

股上市 81 家公司中，上涨 65 家，0 家持平，16 家下跌。其中，

国光电器（+39.72%）、漫步者（+21.15%）、日出东方（+20.39%）

涨幅领先。 

⚫ 零售市场表现： 2022W32（8.1-8.7）国内全品类家电双端市场销

售额同比分别为-5.76%（线上）和-12.22%（线下），双端市场增

速均明显下滑。从细分品类市场表现来看，空调线上与线下销量

增速连续 3 周上升，但均价同比涨幅则持续回落；冰洗品类单周

线上市场呈现“量价齐升”，但增速下降明显；洗碗机、集成灶等

厨电品类双端市场销量表现仍较疲弱，线下相对线上均价整体跌

幅较为显著。 

⚫ 原材料及海运地产数据跟踪：本周 LME 铜价格持续提升，周内价

格突破 8000 美元/吨，LME 铝价格延续小幅波动态势。截至 8 月

12 日收盘，LME 铜、铝结算价分别为 8065.0 美元/吨与 2468.5 美

元/吨；不锈钢价格周内明显下滑，单周环比下降约 5.3%。截至 8

月 12 日收盘，SHIFE 不锈钢结算价报 15760.0 元/吨；中塑城 ABS

与 PP 价格指数保持平稳波动态势，镀锌板与冷轧薄板价格周内小

幅回升； 8 月上旬各终端应用面板价格中，除 32 寸电视面板与 7

月下旬持平外，其他面板价格均呈下降态势。其中，43 寸/55 寸

/65 寸电视面板价格分别较 7 月下旬下降 1 美元/1 美元/5 美元，

至均价 53 美元/86 美元/115 美元；23.8 寸、27 寸显示器与 15.6

寸笔记本电脑面板价格降幅最大，均较前值下降约 1 美元；海运

方面，周内我国对外各主要航线 CCFI 中，仅美西航线 CCFI 环比

略有提升（+0.55%），其他航线均有不同程度下降，其中欧洲航线

CCFI 环比下降 3.25%、东西非航线 CCFI 环比下降 1.83%。全国各

线级城市商品房交易市场近一周有所回落，其中二线城市相对下

滑明显。 

⚫ 观点及投资建议：2022H1我国家用空调产销量较 2021年同期均出

现一定程度下滑，其中销售量同比下降 1.68%，主要考虑为上半年

全国地产销售疲软，局部地区疫情反复等导致市场消费需求及意

愿偏弱的原因。不过，随着行业销售旺季的到来，以及在“促消

费”、“支持绿色家电下乡、以旧换新”等政策刺激下，下半年来

我国空调市场开始逐步回暖，特别是在近期持续较长时间的高温

天气下，销售规模显著提升。根据近 2个月的监测数据显示，全

国空调线上市场零售额单周最高增幅达 80%，其中所处高温区域的
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上海，其单周空调销售量同比增长超过 400%。考虑到此次高温异

常天气的持续性，预计短期内我国空调市场销量或将延续增长态

势，上半年行业内积压库存有望较快出清。 

此外，高温天气同样覆盖着全球多个地区，其中欧洲多国均打破

夏日最高气温记录，南亚、中亚等地气温更是逼近人体承受极

限，在此情况下，当地居民对空调需求较往年明显走高。目前，

欧洲相对全球其他地区空调普及率较低，仅为 5%，主要是由于其

城建要求与安装成本较高等原因，但在极端天气影响下，居民认

知与消费习惯或将有所改变，未来欧洲市场有望进一步打开，我

国空调出海有望迎来较好机遇。建议继续关注受益于成本压力释

放、销量稳增的大家电行业龙头格力电器（000651.SZ）、海信家

电（000921.SZ），海外业务持续增长的新宝股份（002705.SZ），

新品发售且受关注度较高的极米科技（688696.SH），以及跨界汽

车热管理、光伏储能产业链的相关标的。同时，在 2022年中报发

布窗口期，建议关注营收与利润高增的相关标的。 

风险提示：市场需求低于预期；房地产市场回暖慢于预期；原材料

价格持续波动；行业竞争格局加剧风险。 
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1. 本周行情与数据跟踪 

1.1. 二级市场表现 

本周（2022.8.8-8.12）家电行业小幅上涨 1.6%，跑赢创业板指（+0.27%）1.34pct、深

证成指（+1.22%）0.38pct、上证指数（+1.55%）0.06pct，综合排名排在中信一级行业分类中

第 19位，较前一周有所提升。 

图 1：沪深 A 股三大指数及中信一级行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

本周家电各细分与关联板块中，家电零部件及专业设备制造板块（+6.31%）仍显著领涨；

黑电系板块整体表现较好，其中显示零组上涨 4.07%；厨电板块（+2.32%）明显走强，涨幅较

上周提升约 4pct，白电（+0.71%）与小家电（+0.53%）板块本周涨幅相对较弱，低于家电行

业整体水平约 1pct。 

图 2：家电细分及关联板块周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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本周行业整体估值仍呈现小幅波动态势，其中白电、黑电板块估值有所回升。截至 2022

年 8 月 12 日，家电整体与白电、黑电、厨电与小家电板块市盈率分别为 16.92X、12.04X、

27.37X、23.40X、23.96X。 

图 3：家电及细分子板块估值情况  图 4：家电及细分子板块估值情况 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

个股方面，本周家电行业 A股上市 81家公司中，上涨 65家，0家持平，16家下跌。其中，

国光电器（+39.72%）、漫步者（+21.15%）、日出东方（+20.39%）涨幅排名前三位，倍轻松（-

3.65%）、新宝股份（-3.13%）、金海高科（-3.06%）跌幅明显。本周涨幅居前的公司以主营家

电零部件与专业设备制造为主的企业数量占优，总体与同期家电细分子板块涨跌幅情况基本相

同。 

图 5：家电 A 股上市公司涨幅前十名（%）  图 6：家电 A 股上市公司涨幅后十名（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

从行业各细分赛道头部及重点个股本周表现来看：上游零部件制造行业重点企业表现整体

较好，其中盾安环境、三花智控分别上涨 7.51%、5.85%；白电行业中，海信家电显著上涨

11.99%，美的集团、海尔智家、格力电器涨幅均低于 1%；厨电行业头部标的中，华帝股份

（+2.23%）涨幅相对较高，集成灶行业标的本周整体表现则相对较弱；小家电行业中，石头科

技（+8.31%）、极米科技（4.04%）、比依股份（+4.23%）分别领跑各细分赛道。 
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图 7：行业重点个股周涨幅 

 

资料来源：Wind，中原证券 

 

北向资金持股家电行业总市值占比近一周小幅波动，且呈下降态势。截至 2022 年 8 月 12

日收盘，陆股通持有家电行业市值 1310.01 亿元，占行业总市值的 7.90%，较 2022 年初下降

约 22.9%，降幅进一步扩大。 

从本周陆股通交易家电个股情况来看，净买入额排名前三的分别是美的集团（+4.02 亿

元）、新宝股份（+0.48 亿元）和苏泊尔（+0.23 亿元）。三花智控本周继续受外资减持，累计

净买入额为-9.06亿元。 

图 8：陆股通（北向资金）持股家电行业市值情况 

 
资料来源：Wind，中原证券 
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表 1：本周陆股通交易家电个股明细 

股票代码 股票名称 净买入量（万股） 净买入额（亿元） 净买入天数 

000333.SZ 美的集团 795.88 4.02 4 

002705.SZ 新宝股份 220.93 0.48 4 

002032.SZ 苏泊尔 55.74 0.23 4 

000016.SZ 深康佳 A 150.20 0.22 3 

002614.SZ 奥佳华 122.89 0.11 1 

603868.SH 飞科电器 -6.42 0.02 1 

603515.SH 欧普照明 3.64 0.02 2 

000921.SZ 海信家电 259.54 -0.01 3 

603355.SH 莱克电气 -15.61 -0.05 1 

002677.SZ 浙江美大 -15.11 -0.05 2 

002959.SZ 小熊电器 -3.53 -0.07 2 

002035.SZ 华帝股份 -141.57 -0.08 0 

002429.SZ 兆驰股份 176.07 -0.21 1 

603195.SH 公牛集团 -10.80 -0.22 0 

002242.SZ 九阳股份 -17.17 -0.37 2 

603486.SH 科沃斯 -26.98 -0.49 1 

002508.SZ 老板电器 14.11 -0.51 2 

688169.SH 石头科技 -12.41 -1.16 1 

000651.SZ 格力电器 -112.54 -1.46 2 

600690.SH 海尔智家 -48.18 -1.59 1 

002050.SZ 三花智控 -1,789.97 -9.06 0 
资料来源：Wind，中原证券 

 

1.2. 零售市场情况 

根据奥维云网统计数据显示，2022W32（8.1-8.7）国内全品类家电双端市场销售额同比分

别为-5.76%（线上）和-12.22%（线下），双端市场增速均明显下滑。从细分品类市场表现来看，

空调线上与线下销量增速连续 3周上升，但均价同比涨幅则持续回落；冰洗品类单周线上市场

呈现“量价齐升”，但增速下降明显；洗碗机、集成灶等厨电品类双端市场销量表现仍较疲弱，

线下相对线上均价整体跌幅较为显著。 

图 9：国内全品类家电销售额同比增速情况（%）  图 10：国内全品类家电销售额环比增速情况（%） 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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空调市场 22W32 线上/线下市场销售量分别为 80.87 万台（YoY+54.33%）和 13.73 万台

（YoY+8.04%），均价分别为 2916元/台（YoY-148元/台）和 3991元/台（YoY+270元/台）。 

图 11：国内空调线上市场销售量及同比增速情况  图 12：国内空调线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 13：国内空调线下市场销售量及同比增速情况  图 14：国内空调线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

冰箱市场 22W32 线上/线下市场销售量分别为 49.93 万台（YoY-2.65%）和 6.55 万台

（YoY-23.89%），均价分别为 2044元/台（YoY-39元/台）和 5643元/台（YoY+267元/台）。 

图 15：国内冰箱线上市场销售量及同比增速情况  图 16：国内冰箱线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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图 17：国内冰箱线下市场销售量及同比增速情况  图 18：国内冰箱线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

洗衣机市场 22W32 线上/线下市场销售量分别为 40.3 万台（YoY-17.14%）和 5.43 万台

（YoY-35.05%），均价分别为 1586元/台（YoY-58元/台）和 4060元/台（YoY+591元/台）。 

 

图 19：国内洗衣机线上市场销售量及同比增速情况  图 20：国内洗衣机线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 21：国内洗衣机线下市场销售量及同比增速情况  图 22：国内洗衣机线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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洗碗机市场 22W32 线上/线下市场销售量分别为 1.22 万台（YoY+-38.14%）和 0.17 万台

（YoY-0.68%），均价分别为 4306元/台（YoY+16元/台）和 7038元/台（YoY+38元/台）。 

图 23：国内洗碗机线上市场销售量及同比增速情况  图 24：国内洗碗机线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 25：国内洗碗机线下市场销售量及同比增速情况  图 26：国内洗碗机线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

集成灶市场 22W32 线上/线下市场销售量分别为 0.84 万台（YoY-12.72%）和 291 台

（YoY+23.2%），均价分别为 7675元/台（YoY+627元/台）和 9034元/台（YoY+288元/台）。 

图 27：国内集成灶线上市场销售量及同比增速情况  图 28：国内集成灶线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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图 29：国内集成灶线下市场销售量及同比增速情况  图 30：国内集成灶线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

1.3. 原材料及海运价格指数变化 

（1）本周 LME 铜价格持续提升，周内价格突破 8000 美元/吨，LME 铝价格延续小幅波动

态势。截至 8月 12日收盘，LME铜、铝结算价分别为 8065.0美元/吨与 2468.5美元/吨； 

（2）不锈钢价格周内明显下滑，单周环比下降约 5.3%。截至 8月 12日收盘，SHIFE不锈

钢结算价报 15760.0元/吨； 

（3）中塑城 ABS与 PP价格指数保持平稳波动态势，镀锌板与冷轧薄板价格周内小幅回升； 

（4）8 月上旬各终端应用面板价格中，除 32 寸电视面板与 7 月下旬持平外，其他面板价

格均呈下降态势。其中，43寸/55寸/65 寸电视面板价格分别较 7月下旬下降 1美元/1美元/5

美元，至均价 53 美元/86 美元/115 美元；23.8 寸、27 寸显示器与 15.6 寸笔记本电脑面板价

格降幅最大，均较前值下降约 1美元； 

（5）海运方面，周内我国对外各主要航线 CCFI 中，仅美西航线 CCFI 环比略有提升

（+0.55%），其他航线均有不同程度下降，其中欧洲航线 CCFI 环比下降 3.25%、东西非航线

CCFI环比下降 1.83%。 

图 31：LME 铜/铝现货结算价（日，美元/吨）  图 32：SHFE 不锈钢结算价（日，元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 33：中国塑料城 PP/ABS 指数（日）  图 34：1mm 镀锌板/冷轧板现货价（周，元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

图 35：2022 年 8 月上旬面板价格  图 36：中国出口集装箱运价指数（周） 

 

 

 

资料来源：WitsView，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

1.4. 地产市场情况 

全国各线级城市商品房交易市场近一周有所回落，其中二线城市相对下滑明显。据统计

2022 年 8 月 1 日-8 月 7 日，国内一、二、三线 30 座大中城市商品房成交面积环比分别-

3.5%/-35.5%/-9.9%；成交套数环比分别-0.2%/-35.9%/-12.3%。 

图 37：国内商品房成交面积（周，万平方米）  图 38：国内商品房成交套数（周，套） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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2. 本周行业动态与公司公告 

2.1. 行业新闻动态 

【三部门发文力争 2025 年重点行业二氧化碳排放强度明显下降】工业和信息化部、国家

发展改革委、生态环境部近日联合印发《工业领域碳达峰实施方案》，实施方案提出，将发挥

绿色低碳产品装备在碳达峰碳中和工作中的支撑作用，完善设计开发推广机制，打造绿色低碳

产品供给体系。其中在交通运输领域，将大力推广节能与新能源汽车，强化整车集成技术创新，

提高新能源汽车产业集中度;加快充电桩建设及换电模式创新，构建便利高效适度超前的充电

网络体系;对标国际领先标准，制修订汽车节能减排标准。到 2030年，当年新增新能源、清洁

能源动力的交通工具比例达到 40%左右，乘用车和商用车新车二氧化碳排放强度分别比 2020

年下降 25%和 20%以上。（新华网） 

【促消费政策提振家电产业，紧抓机遇克难前行】商务部等 13 部门近日印发《关于促进

绿色智能家电消费若干措施的通知》，多措并举支持我国家电市场良性发展。今年上半年，疫

情冲击严重影响家电需求释放,我国家电业下行压力加大。“国家及时出台促进绿色智能家电消

费的政策，对家电产业渡过难关和消费市场提振信心，将起到非常积极的作用。”中国家用电

器协会执行理事长姜风表示，我国家电产品需求仍有空间，但结构将继续分化。下半年市场情

况将好转，家电业全年走势预计呈现“前低后高”的特征。（经济日报） 

【工信部：上半年我国规模以上电子信息制造业增加值同比增长 10.2%】工信部公布

2022 年上半年电子信息制造业运行情况，上半年规模以上电子信息制造业增加值同比增长

10.2%，增速分别超出工业、高技术制造业 6.8 个百分点和 0.6 个百分点。其中，6 月份，规

模以上电子信息制造业增加值同比增长 11%，较 5 月份高 3.7 个百分点。主要产品中，上半年

手机产量 7.44 亿台，同比下降 2.7%，其中智能手机产量 5.76亿台，同比下降 1.8%;微型计算

机设备产量 2.12亿台，同比下降 5%;集成电路产量 1661亿块，同比下降 6.3%。（证券日报） 

【格力、美的等家电龙头芯片自给量增加】美的、格力等中国家电龙头企业的芯片自给

量正逐年明显增加。美的集团董事长兼总裁方洪波今年 5 月在 2021 年度公司股东大会上曾表

示，美的旗下的美仁半导体计划今年出货量达 7000 万颗，明年出货量达 3 亿颗，希望通过国

内代工等方式两三年内基本解决芯片供应问题。另一家电龙头格力电器，也加大芯片研发力度。

据其 2021 年年报，格力电器全资子公司零边界集成电路有限公司去年营收增长超过 50%，产

品出货量突破 7000 万颗。（第一财经） 

【“2022 全国家电消费季”正式开启，头部品牌踊跃参与】8 月 8 日，商务部组织开展的

“2022 全国家电消费季”正式开启，天猫、京东、海尔、老板电器、苏宁易购、国美等众多

头部品牌踊跃参与，企业纷纷宣布拿出真金白银让利促销，目前宣布的优惠金额已超 20 亿元，

为消费者提供优惠券、促销活动等一大波福利，更好满足消费者对新家电的旺盛需求。（国际

商报） 
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2.2. 行业公司动态 

【比依股份】发布 2022 年半年度报告：公司 2022 年上半年营业收入 7.2 亿元，同比降

低 5.24%;归属于上市公司股东的净利润 7590.56 万元，同比增长 43.46%。报告期内，公司与

飞利浦合作推出两款空气炸锅新品并在国内市场上市销售，与苏泊尔合作研发了三款空气炸锅

并上市销售，公司目前在研发的客户项目 15个，均将在下半年及 2023 年初进行批量性生产，

与国内知名空气炸锅品牌商山本、纯米确定战略合作关系，预计产品将在 2022 年下半年开始

量产销售。 

【秀强股份】发布 2022 年半年度报告：报告期，公司实现营业收入 77,410.38 万元，较

上年同期增长 18.96%；营业利润 13,397.99 万元，较上年同期增长 184.62%；利润总额

13,374.46 万元，较上年同期增长 191.15%；归属于上市公司股东的净利润 11,908.38 万元，

较上年同期增长 147.60%。 

【高斯贝尔】发布 2022 年半年度报告：报告期实现营业收入 1.89 亿元，较上年同期减

少 33.97%。其中数字电视产品持平，家居智能产品减少 54.73%，其他产品及服务减少 28.81%，

新材料减少 47.31%，智慧项目类减少 81.52%。减少主要原因：a-家居智能公司股权于 2022年

2月已被转让，其期后业务不再纳入公司合并报表范围，b-2022上半年，境内广东、上海等公

司材料供应地疫情反复，拖累了公司业务开展，c-国际多边经济争斗及俄乌战争等复杂国际形

式导致行业经济下滑。 

【苏泊尔】发布关于回购公司股份的进展公告：公司拟使用自有资金回购公司股份，用

于注销减少注册资本及实施股权激励。公司将采用集中竞价交易的方式从二级市场回购公司股

份，本次回购股份的最高价不超过 57.96 元/股（经 2021 年度权益分派后现调整至 56.03 元/

股），回购股份数量不低于 8,086,785 股（含）且不超过 16,173,570 股（含），具体回购股份

的数量以回购期满时实际回购的股份数量为准。回购股份的期限为自股东大会审议通过方案起

不超过十二个月。截止 2022年 7月 31日，公司已回购股份数量 3,055,069股，占公司总股本

的 0.38%；最高成交价为 54.00 元/股，最低成交价为 45.87 元/股，支付的总金额为

15,070.79万元（不含交易费用） 

【华翔股份】发布 2022 年半年度报告：报告期内，公司聚焦核心主业，完善产业链布局，

通过内部改善和资本投资双重驱动，进一步构建公司差异化的核心竞争能力，促进各项主营业

务稳健增长。上半年，公司实现营业收入 17.46 亿元，较去年同期增长 17.72%，归属于母公

司净利润 1.80 亿元，较去年同期增长 13.45%。公司三大核心业务均实现了不同程度的增长，

其中尤属工程机械零部件业务增长最为明显，压缩机零部件和汽车零部件业务较上年同期小幅

上涨。 
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3. 投资建议 

2022H1 我国家用空调产销量较 2021 年同期均出现一定程度下滑，其中销售量同比下降

1.68%，主要考虑为上半年全国地产销售疲软，局部地区疫情反复等导致市场消费需求及意愿

偏弱的原因。不过，随着行业销售旺季的到来，以及在“促消费”、“支持绿色家电下乡、以旧

换新”等政策刺激下，下半年来我国空调市场开始逐步回暖，特别是在近期持续较长时间的高

温天气下，销售规模显著提升。根据近 2个月的监测数据显示，全国空调线上市场零售额单周

最高增幅达 80%，其中所处高温区域的上海，其单周空调销售量同比增长超过 400%。考虑到此

次高温异常天气的持续性，预计短期内我国空调市场销量或将延续增长态势，上半年行业内积

压库存有望较快出清。 

此外，高温天气同样覆盖着全球多个地区，其中欧洲多国均打破夏日最高气温记录，南亚、

中亚等地气温更是逼近人体承受极限，在此情况下，当地居民对空调需求较往年明显走高。目

前，欧洲相对全球其他地区空调普及率较低，仅为 5%，主要是由于其城建要求与安装成本较

高等原因，但在极端天气影响下，居民认知与消费习惯或将有所改变，未来欧洲市场有望进一

步打开，我国空调出海有望迎来较好机遇。建议继续关注受益于成本压力释放、销量稳增的大

家电行业龙头格力电器（000651.SZ）、海信家电（000921.SZ），海外业务持续增长的新宝股

份（002705.SZ），新品发售且受关注度较高的极米科技（688696.SH），以及跨界汽车热管理、

光伏储能产业链的相关标的。同时，在 2022 年中报发布窗口期，建议关注营收与利润高增的

相关标的。 

 

表 2：推荐公司估值表 

公司简称 
总股本 

（亿股） 

股价（元， 

8月 12日） 

EPS PE 
PB 投资评级 

2022E 2023E 2022E 2023E 

格力电器 56.31 30.89  4.54  5.07  6.81  6.09  2.91 买入 

海信家电 13.63 14.57  1.00  1.20  14.52  12.12  1.93 增持 

极米科技 0.70 359.50  9.45  13.00  38.05  27.66  9.17 增持 

新宝股份 8.27 20.73  1.31  1.53  15.77  13.51  2.81 买入 
资料来源：Wind 一致预期（以 2022年 8月 12 日为基准），中原证券 

 

表 3：家电板块近期（未来 3 月）将解禁个股明细 

代码 名称 解禁日期 解禁数量（万股） 

002959.SZ 小熊电器 2022-08-23 7977.06  

603219.SH 富佳股份 2022-11-22 7713.89  
资料来源：Wind，中原证券 

 

表 4：家电板块本周大宗交易个股明细 

代码 名称 交易次数 交易量（股） 交易总额（万元） 

688609.SH 九联科技 5 6,480,000  5,536.46  

688696.SH 极米科技 1 80,000  2,640.00  

688793.SH 倍轻松 1 140,000  621.04  
资料来源：Wind，中原证券 
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4. 风险提示 

（1）市场需求低于预期风险； 

（2）房地产市场回暖慢于预期风险； 

（3）原材料价格持续波动风险； 

（4）行业竞争格局加剧风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 5％至 15％； 

观望：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅－5％至 5％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对大盘跌幅 5％以上。 
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