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  

平安观点： 
 实体经济：本周本土新增确诊病例数明显增加，工业开工率多数回升，螺

纹钢继续较快去库存，房地产行业景气度仍低，黑色商品涨价，农产品批

发价环比持平。1）上周六至本周五（8 月 6 日-8 月 12 日），海南、广东、

内蒙古等 24 个省市自治区合计新增本土确诊病例 3299 例，较 7 月 30 日

-8 月 5 日全国（不含港澳台）14 个省市自治区新增本土确诊 714 例明显

增加。2）开工率多数回升。其中，黑色商品相关的唐山高炉开工率环比

提高 1.6 个百分点，焦化企业开工率环比提高 4.7 个百分点。基建相关的

石油沥青装置开工率本周环比下滑 0.6 个百分点，水泥磨机运转率上周环

比提高 1.4 个百分点。汽车产业链相关的轮胎半钢胎和全钢胎的开工率，

本周分别提高 0.4 个百分点和提高 2.6 个百分点。3）工业品库存分化。产

成品中，本周螺纹钢厂库+社库环比下降 4.5%，本周电解铝库存环比增加

1.4%。原材料库存中，本周港口铁矿石库存环比增加 1.3%；本周焦煤库

存可用 11.5 天，较上周缩短 0.4 天。4）房地产行业景气度仍在下滑。本

周 30 城商品房日均销售面积环比下降 21.0%，已连续两周减少，绝对水

平为过去三年均值的 60.7%。上周百城土地供应面积环比减少 14.2%，成

交土地面积环比减少 22.8%，成交土地溢价率提高至 6.5%。本周公布的

金融数据显示，7 月新增居民中长期贷款 1486 亿，只有过去三年同期均

值的 30.8%。5）黑色商品价格多数上涨。本周焦炭、焦煤、螺纹钢、铁

矿石和动力煤的期货价，分别环比上涨 6.0%、上涨 4.9%、上涨 2.8%、

上涨 1.0%和下跌 1.1%；本周焦炭、铁矿石、焦煤和螺纹钢的现货价，分

别环比上涨 9.3%、上涨 4.5%、上涨 0.8%和上涨 0.5%。本周农产品批发

价格 200 指数环比持平。主要农产品中，蔬菜批发价环比上涨 1.3%；水

果批发价环比上涨 1.2%；鸡蛋批发价环比上涨 0.1%。猪肉批发价格环比

上涨 0.9%，结束连续三周下滑的趋势，本周五为 29.21 元/公斤。 

 资本市场：本周资金面延续宽松，国债收益率曲线平坦化，主要股票指数

多数上涨，人民币兑美元升值，股债汇同步走强。货币市场方面，本周资

金面延续宽松。7 月 M2 同比和社融同比的增速差走阔，显示当前实体融

资供过于求的格局加剧，短期资金面还将继续宽松。债券市场方面，本周

中国国债收益率曲线平坦化，鉴于当前实体融资需求羸弱，长端利率上行

风险较小。股票市场方面，本周 A股主要股指多数上涨，北上资金净流入

76.5 亿元，市场预期美联储加息节奏将放缓，对 A股市场风险偏好也有提

振。外汇市场方面，周五美元指数收于 105.68，较上周五贬值 0.8%。CME

联储观察工具显示，9 月美联储加息 75bp 的概率已从 CPI 数据公布前的

68%，降至最新的 43%。本周在岸人民币兑美元升值 0.23%、离岸人民币

升值 0.43%。 

 风险提示：稳增长力度不及预期，国内疫情多点扩散，地缘政治冲突升级。 
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一、 国内一周要闻  

本周市场关注度高的宏观要闻： 

图表1 本周市场关注度高的宏观要闻 

  事件 内容 简评 

1 

自然资源部等 7部
门联合印发《关于

加强用地审批前期
工作积极推进基础

设施项目建设的通
知》 

自然资源部微信公众号 8月 9日消息，近日自然
资源部、国家发展改革委、交通运输部、水利部、

国家能源局、国家铁路局、中国民用航空局 7

部门联合印发《关于加强用地审批前期工作积极

推进基础设施项目建设的通知》，从加强用地空
间布局统筹、联合开展选址选线、严格落实节约

集约、改进优化用地审批、协同推进项目建设等
方面强化用地要素保障，做实做细做优交通、能

源、水利等项目前期工作，提升用地审批质量和
效率。 

鉴于当前房地产仍处于下行阶段，下半年稳

增长的重要工作之一是推动基建加快形成
更多实物工作量。7月 21日国常会指出“建

立推进有效投资重要项目协调机制”、“各
地按质量要求加快项目进度”，预计后续将

有更多文件出台，解决项目前期准备不足、
配套融资难等问题。 

2 

国家能源局发布今

年 1~7月全社会用
电量等数据 

今年 7月份，全社会用电量 8324亿千瓦时，同

比增长 6.3%。分产业看，第一产业用电量 121

亿千瓦时，同比增长 14.3%；第二产业用电量

5132亿千瓦时，同比下降 0.1%；第三产业用电
量 1591亿千瓦时，同比增长 11.5%；城乡居民

生活用电量 1480亿千瓦时，同比增长 26.8%。 

 

7月全社会用电数据中，第二产业用电量同

比下降 0.1%，前值为 0.8%。第二产业用电
量同比下降，一方面因当前需求不足，工业

生产有所放缓，7月统计局制造业 PMI生产
指数跌至荣枯线以下，多个高频生产指标走

弱；另一方面，可能也和高温天气下，为保
障城乡居民生活用电，要求工业企业有序用

电有关。比如浙江省，今年已有多个市县出
台或调整了有序用电方案，根据即时的用电

缺口量，启动错峰生产机制。 

资料来源：wind、平安证券研究所 
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二、 实体经济：开工率回暖，黑色商品涨价 

本周国内高频数据一览： 

图表2 本周国内高频数据一览  

 

资料来源：Wind,平安证券研究所；注：图表数据为相比上周的环比变化率 

 

2.1 国内疫情：本土新增确诊病例数明显回升 

【平安观点】上周六至本周五（8月 6日-8月 12日），海南、广东、内蒙古等 24个省市自治区合计新增本土确诊病例 3299

例，较 7月 30日-8月 5日全国（不含港澳台）14个省市自治区新增本土确诊 714例明显增加。上周六至本周五，海南合

计新增本土确诊 2889例，占同期全国（不含港澳台）新增本土确诊的 87.6%。从日度数据看，海南疫情或还在爬坡期，防
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疫形势严峻。不过鉴于海南的特殊地理位置，防范疫情外溢的难度相对较小，我们认为本轮疫情对经济的冲击程度或有限。

7月金融数据和近期高频指标，均显示经济复苏的动能较弱，有必要更好平衡科学防疫和经济增长。 

图表3 上周六至本周五（8月 6日-8月 12日），海南、广东、内蒙古等 24个省市自治区合计新增确诊 3299例 

 

资料来源：Wind,平安证券研究所 

 

图表4 近期本土日新增确诊数（不含港澳台） 图表5 8 月 11 日国内每百人疫苗接种量达到 240.3 人次 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.2 工业生产：开工率多数回升 

【平安观点】本周工业开工率多数回升。其中，黑色商品相关的唐山高炉开工率环比提高 1.6个百分点，焦化企业开工率环

比提高 4.7个百分点。基建相关的石油沥青装置开工率本周环比下滑 0.6个百分点，水泥磨机运转率上周环比提高 1.4个百

分点。汽车产业链相关的轮胎半钢胎和全钢胎的开工率，本周分别提高 0.4个百分点和提高 2.6个百分点。从 7月金融数据

看，当前实体经济尤其是居民部门消费需求不足，受政策影响较大的基建（重点是加快形成实物工作量）和汽车这两大产业

链短期景气度相对较高，而房地产产业链仍处于下行通道，需求状况或将映射到生产端的开工率上。 
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图表6 本周唐山高炉开工率 54,0%，环比升 1.6个百分点 图表7 本周焦化企业开工率 70.1%，环比升 4.7个百分点 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表8 本周主要沥青炼厂开工率环比下滑 0.6 个百分点 图表9 上周水泥磨机运转率 49.7%，环比升 1.4个百分点 

 
 

资料来源: 百川盈孚，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表10 本周汽车轮胎半钢胎开工率 64.4%，环比上升 0.4

个百分点 

图表11 本周汽车轮胎全钢胎开工率 59.4%，环比上升 2.6

个百分点 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.3 库存：螺纹钢继续较快去库 
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图表12 本周螺纹钢厂库+社库较上周环比下降 4.5% 图表13 本周电解铝库存环比增加 1.4% 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表14 本周港口铁矿石库存较上周增加 1.3% 图表15 本周焦煤库存可用 11.5 天，较上周缩短 0.4 天 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.4 需求：30 城商品房销售面积延续回落 

【平安观点】 从高频指标看，房地产景气度仍在下滑。本周 30城商品房日均销售面积环比下降 21.0%，已连续两周减少，

绝对水平为过去三年均值的 60.7%。上周百城土地供应面积环比减少 14.2%，成交土地面积环比减少 22.8%，成交土地溢

价率提高至 6.5%。本周五公布的金融数据显示，7月新增居民中长期贷款 1486亿，只有过去三年同期均值的 30.8%；而本

周三公布的二季度货币政策执行报告表示，6月个人住房贷款加权平均利率较二季度下滑 87bp至 4.62%，单季度下滑幅度

为 2009年以来的最高值。量价同步较快下行，指向居民个人住房贷款的需求不足，稳地产、稳居民杠杆依然是下半年信贷

投放的难点。往后看，除在房地产销售和信贷方面继续放松外，还应尽快出台行之有效的“保交楼”方案，恢复居民购房的

意愿和信心。 
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图表16 本周 30 城商品房日均销售面积环比下降 21.0%   图表17 上周百城土地供应面积环比减少 14.2% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表18 上周百城土地成交面积环比减少 22.8%   图表19 上周百城成交土地溢价率提升至 6.5% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表20 8 月第 1 周乘用车厂家销售环比下降，但仍高于近
年同期 

  图表21 本周电影日均票房 13436 万，环比下滑 43.0% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表22 本周 9 大城市日均地铁客运量环比持平   图表23 本周四个一线城市的交通拥堵程度较上周均改善 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所（注：9大城市分别为上海、广州、
成都、南京、武汉、西安、苏州、郑州和重庆）   

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表24 本周中国出口集装箱运价指数下滑，东南亚、欧洲
航线降价，美西航线运价微涨 

  图表25 7月下旬八大枢纽港口内贸和外贸的集装箱吞吐量
同比分别为 19.3%、29.3%，内、外贸的增速均回升 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

2.5 物价：黑色商品价格多数上涨 

【平安观点】本周黑色商品价格多数上涨。本周南华黑色指数上涨 3.16%，具体来看，期货方面，本周焦炭、焦煤、螺纹钢、

铁矿石和动力煤的期货价，分别环比上涨 6.0%、上涨 4.9%、上涨 2.8%、上涨 1.0%和下跌 1.1%；现货方面，本周焦炭、

铁矿石、焦煤和螺纹钢的现货价，分别环比上涨 9.3%、上涨 4.5%、上涨 0.8%和上涨 0.5%。本周螺纹钢表观消费量环比减

少 22.61万吨至 289.49万吨，表观消费量在连续三周增加后出现回落，厂库+社会库存环比减少 36.61万吨至 782.74万吨，

连续八周去库存。当前螺纹钢供、需两弱，预计短期将维持震荡格局。 

本周农产品批发价格 200 指数环比持平。主要农产品中，蔬菜批发价环比上涨 1.3%；水果批发价环比上涨 1.2%；鸡蛋批

发价环比上涨 0.1%。猪肉批发价格环比上涨 0.9%，结束连续三周下滑的趋势，本周五为 29.21元/公斤。 
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图表26 本周动力煤期货下跌 1.1%，现货价格未更新   图表27 本周焦煤期货上涨 4.9%，山西焦煤上涨 0.8% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表28 本周焦炭期货上涨 6.0%，吕梁现货上涨 9.3%   图表29 本周螺纹钢期货上涨 2.8%，现货价格上涨 0.5% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

图表30 本周铁矿石期货上涨 1.0%，现货价格上涨 4.5%   图表31 本周全国水泥价格较上周下跌 0.2% 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 
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图表32 本周农产品批发价格 200 指数环比持平   图表33 本周蔬菜、水果、猪肉和鸡蛋的批发价均上涨 

 

  

 

资料来源:wind，平安证券研究所 
  

资料来源:wind，平安证券研究所 

 

三、 金融市场：股债汇同步走强 

【平安观点】本周资金面延续宽松，国债收益率曲线平坦化，主要股票指数多数上涨，人民币兑美元升值，股债汇同步走

强。货币市场方面，本周五 DR007、R007和一年期同业存单发行利率，较上周五分别上行 5.2bp、上行 1.4bp和上行 14.3bp，

但绝对水平仍处于 1.35%、1.45%和 2.03%的低位，资金面延续宽松。7月 M2同比和社融同比的增速差走阔，显示当前实

体融资供过于求的格局加剧，资金沉积在金融体系内，短期资金面还将继续宽松。债券市场方面，本周 1年期国债收益率上

行 8.0bp，10年期国债收益率下行 0.6bp，收益率曲线平坦化。鉴于当前实体融资需求羸弱，长端利率上行的风险较小。股

票市场方面，本周 A股主要股指多数上涨，北上资金净流入 76.5亿元。7月美国 CPI数据公布后，市场预期美联储加息节

奏将放缓，对 A股市场风险偏好也有提振。外汇市场方面，周五美元指数收于 105.68，较上周五贬值 0.8%。核心原因是 7

月物价数据公布后，加息预期放缓，CME 联储观察工具显示，9月美联储加息 75bp的概率已从CPI数据公布前的 68%，

降至最新的 43%。本周在岸人民币兑美元升值 0.23%、离岸人民币升值 0.43%。 

 

3.1 货币市场：资金面延续宽松 

图表34 R007 和 DR007 周五分别收于 1.45%和 1.35%，
较上周五分别上行 1.4bp 和上行 5.2bp 

图表35 本周股份行一年期同业存单发行利率收于 2.03%，
较上周五上行 14.3bp 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

3.2 股票市场：主要股指多数上涨 
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图表36 本周 A股主要股指涨跌幅 图表37 本周中信各风格指数涨跌幅 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

3.3 债券市场：收益率曲线平坦化 

图表38 本周中短期限国债收益率上行 图表39 10Y-1Y国债期限利差环比上周收窄 8.6bp 

  

资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 

 

3.4 外汇市场：美元指数下行，人民币兑美元升值 

图表40 本周美元指数下行，新西兰元、澳元、瑞郎等升值 图表41 本周在岸人民币兑美元升值 0.23%、离岸人民币升
值 0.43% 

  
资料来源:wind，平安证券研究所 资料来源:wind，平安证券研究所 
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