
 

 

  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

提振需求政策有待进一步

发力 
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报告导读 

宏观结论 

7 月 PPI-CPI 剪刀差收敛增加企业盈利前景向好预期，资金情绪来回反复加剧市场波动，期指建议 IC2212、

IM2212 多单持有。当前十年期国债收益率为 2.7371，期债观望。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

上周五沪深两市全天维持弱势震荡，午后三大指数震荡走低，截至收盘，沪指跌 0.15%，深证成指跌 0.44%，

创业板指跌 1.13%。板块方面，采掘、煤炭、航空机场、石油、燃气等板块涨幅居前；半导体、光伏设备、

电子化学品、风电设备、船舶制造等板块跌幅居前。两市超 1900 只个股上涨 

 

债市 

市场综述:   

8 月 12 日，国债期货小幅收跌，10 年期主力合约跌 0.01%，5 年期主力合约跌 0.02%，2 年期主力合约跌

0.01%。资金面方面，Shibor 短端品种涨跌不一。隔夜品种上行 1.4bp 报 1.044%，7 天期上行 0.9bp 报

1.413%，14 天期下行 0.8bp 报 1.349%，1 个月期下行 1.7bp 报 1.513% 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1805.2 收于 1818.9。放缓加息预期下金银小幅反弹，但近期联储官员表态坚决抗击通

胀，使得加息概率与美债利率均有所回升。美国通胀超预期减速，缓解美联储继续激进加息压力。上周 SPDR

黄金持仓量减少 0.32%至 995.97 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国国会通过史上最大气候法案，大规模“气候投资”启动，风光储、热泵、户用光伏都受益 

2. 美媒：特朗普涉嫌违反《间谍法》等 3项联邦罪名，如被定罪将面临 10 年监禁；相关法律可能不会阻碍

特朗普再度参选。 

3. 美国对“芯片之母”EDA 等技术实施新出口管制 

4. 沙特阿美实现全球上市公司最大季度盈利，二季度利润 484 亿美元，称如有需要随时有能力将产量提高

到 1200 万桶 

 

国内方面: 

5. 资金保障更加有力，基建项目集中开工 

6. 综合施策降成本，贷款利率下行有空间 

7. 上亿美元项目加快落地 我国吸收外资量质齐升 

8. 7 月金融数据缘何走弱？提振需求政策有待进一步发力 

 

 

 

 

 

今日提示       

10:00  中国 1至 7月全国房地产开发投资 

10:00  中国 1至 7月城镇固定资产投资同比 

10:00  中国 1至 7月社会消费品零售总额同比 

10:00  中国 7月社会消费品零售总额同比 

10:00  中国 1至 7月规模以上工业增加值同比 

10:00  中国 7月规模以上工业增加值同比 
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市场要点 

1. 美国国会通过史上最大气候法案，大规模“气候投资”启动，风光储、热泵、户用光伏都受益。美东时

间 8月 12日周五，美国众议院投票通过名为“2022 年降低通胀法案”。酝酿长达 18个月的美国史上最大

规模气候法案即将本周内问世。上周五，美国参议院已经通过上述降低通胀法案。众议院也通过后，法

案将递交美国总统拜登，只待拜登字就可成为立法。该法案号称将增加财政收入 7400 亿美元，同时增加

政府支出合计 4300 亿美元，作为对能源、气候变化及医疗补贴的投入，其中 3690 亿美元将用于气候变

化和清洁能源。 

 

2. 美媒：特朗普涉嫌违反《间谍法》等 3项联邦罪名，如被定罪将面临 10 年监禁；相关法律可能不会阻碍

特朗普再度参选。据环球网，当地时间 12日下午，美联邦法院公布搜查令和搜查物品清单。据观察者

网，《纽约时报》、《华盛顿邮报》援引法律专业人士观点分析指出，相关法律可能不会阻碍特朗普再度参

选，因为美国宪法已规定了总统的任职资格，并未说明被定相关罪名之人不能担任总统，刑法会在宪法

层面受到挑战，因为宪法优先于其他法律。 

 

3. 美国对“芯片之母”EDA 等技术实施新出口管制。当地时间周五，美国商务部工业与安全局（BIS）在联

邦公报上披露了一项出口限制加码的临时最终决定，涉及先进半导体、涡轮发动机等领域。对设计

GAAFET（全栅场效应晶体管）结构集成电路所必须的 ECAD 软件；金刚石和氧化镓为代表的超宽禁带半导

体材料；燃气涡轮发动机使用的压力增益燃烧（PGC）等四项技术实施新的出口管制。没有 EDA 软件的配

合，突破架构、制程限制难度更大。 

 

4. 沙特阿美实现全球上市公司最大季度盈利，二季度利润 484 亿美元，称如有需要随时有能力将产量提高

到 1200 万桶。在原油价格销量齐升以及炼油利润率飙升的带动下，沙特阿美实现全球上市公司最大季度

盈利，稳居“全球最赚钱企业”的地位。沙特阿美二季度实现了 484 亿美元利润，较去年同期的 255 亿

美元几乎翻倍，上半年营业收入攀升 80%至 1500 亿美元。 

 

5. 资金保障更加有力，基建项目集中开工。业内人士表示，进入秋季，工程施工条件进一步改善，加之债

券、信贷、创新金融工具、PPP（政府和社会资本合作）等各类工具带来的资金加快到位，三季度一批重

点基建项目有望集中开工，汇聚托举有效投资的强大合力，基建投资同比增速料升至今年以来高位。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                   

 

6. 综合施策降成本，贷款利率下行有空间。多重因素作用之下，今年以来实际贷款利率进一步下行，6月份

新发放人民币贷款加权平均利率等贷款利率指标创出有统计以来新低。专家预计，在改革红利持续释

放、负债成本约束减轻、信贷供需关系变化的影响下，企业贷款利率仍有进一步下行空间。 

 

7. 上亿美元项目加快落地 我国吸收外资量质齐升。近期以来，多地重大外资项目加快落地。商务部统计显

示，上半年，超 1亿美元以上大项目实际到资同比增长 30.2%，占全国吸引外资比重过半，带动作用明

显。我国实际使用外资持续增长，引资结构更加优化。 

 

8. 7 月金融数据缘何走弱？提振需求政策有待进一步发力。综合市场分析来看，7月金融数据低于预期受多

因素扰动，反映出当前实体经济融资需求略显不振。但也要注意到季节性因素的扰动，市场对下半年的

经济恢复预期不必过于悲观。在“不超发货币”、保持流动性合理充裕的前提下，有效缓解贷款需求不足

问题，将持续成为下半年宏观政策的一个重要着力点。 
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