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重点股票  
2021A 2022E 2023E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

宁德时代 6.53 78.37 10.33 49.5 19.01 26.91 买入  

亿纬锂能 1.53 64.28 1.58 62.27 3.37 29.19 增持  

        
 

资料来源：财信证券 

 

投资要点： 

 事件： 8 月 9 日，乘联会发布了 2022 年 7 月全国乘用车市场分析，

2022 年 7 月份全国乘用车厂商批发销量 213.4 万辆，同比增长 40.8%，

环比下降 2.5%。  

 7月新能源乘用车环比改善超预期。7月新能源乘用车批发销量达到

56.4 万辆，同比增长 123.7%，环比下降 1.1%，渗透率达到 26.4%，在

车购税减半政策下，新能源车不仅没受到影响，环比改善还超过预期。

剔除特斯拉扩产的特殊因素，7月的新能源乘用车环比6月仍有增长，

没有出现车市应有的季节性回落，我们认为主要原因为：1）高油价进

一步凸显了电动车的超低使用成本和灵活便利的城市短途出行优势，

加之周围关注或购买新能源车的用户大增，购新能源车热情被有效激

发；2）新能源车的产品竞争力不断加强，新车型的上市；3）各地出

台鼓励消费政策力度大，客户订单饱满改变了淡季规律，进一步拉动

7 月车市火爆。  

 7月厂商新能源乘用车批发销量突破万辆的企业有16家（环比持平，

同比增加了 11 家）。其中：比亚迪 162,214 辆、上汽通用五菱 59,336

辆、吉利汽车 32,030 辆、特斯拉中国 28,217 辆、广汽埃安 25,033 辆，

奇瑞汽车 24,753 辆，长安汽车 22,286 辆、上汽乘用车 19,867 辆、上

汽大众 14,564 辆、哪吒汽车 14,037 辆、一汽大众 13,185 辆、零跑汽

车 12,044 辆、小鹏汽车 11,524 辆、长城汽车 10,994 辆、理想汽车 10,422

辆、蔚来汽车 10,051 辆。  

 2022年新能源车销量有望达 700万辆。1-7月新能源乘用车批发303.0

万辆，同比增长 123.0%，随着比亚迪海豹、问界 M7、小鹏 G9 等众

多的备受关注的新能源车型的上市和交付，2022年新能源乘用车销量

有望超 650 万辆，新能源车总体销量有望达 700 万辆。 

 投资建议：新能源车销量超预期，一季度以来电池厂商向下游车企传

导成本压力，电池厂商有望量利双升，建议重点关注电池厂商宁德时

代、亿纬锂能。 

 风险提示：新能源车销量不及预期；技术路线出现重大变化；行业竞

争加剧；原材料价格大幅上涨。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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