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低价竞标担忧暂缓解，海风平价需要合理预期 
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重点股票  
2021A 2022E 2023E 

评级  
EPS（元）  PE（倍）  EPS（元）  PE（倍） EPS（元）  PE（倍）  

 

福能股份 0.65 25.09 1.23 9.55 1.39 8.45 买入  

江苏新能 0.45 63.61 0.89 15.10 1.04 12.96 买入  

中闽能源 0.34 25.42 0.50 14.06 0.62 11.45 买入  

东方电缆 1.73 29.60 1.89 39.53 2.70 27.61 增持  

大金重工 1.04 37.29 1.45 33.34 2.35 20.67 增持  

新强联  2.65 67.32 2.16 39.81 2.94 29.26 买入  

金雷股份 1.90 30.46 2.20 21.07 2.77 16.74 买入  
 

资料来源：iFind，财信证券 

 

投资要点： 

 福建 2022 年首批海风竞配项目连江外海（700MW）中选业主弃标，

新业主递补中选。8 月 12 日，根据福建省发改委发布《关于福建省

2022 年海上风电首批竞争配置连江外海项目递补中选资格的通知》，

此前连江外海（700MW）项目的中选企业华能&福建投资开发集团联

合体已放弃中选资格，拟递补中广核&华润组成的联合体为连江外海

项目中选业主，该联合体投标价格为 0.26 元/kwh。  

 新业主以更高价格中标，一定程度上有助于缓解市场对低价牺牲收益

率抢项目的担忧。7 月，山西现货价格偏低、福建低价海风竞配、海

风加涂吸波材料以及内蒙古新能源项目补贴废止等连续利空消息拖累

电力板块行情，尤以低价海风竞配的影响为甚，此前的中标电价 0.2

元/kwh 仅为福建省燃煤标杆电价 0.3932/kwh 的 51%。市场不仅担忧项

目业主牺牲收益率来换取新能源装机占比，也担忧项目业主向上游设

备环节极限压价，从而引发产品质量等问题。此次新业主以更高价格

中标，不仅是对此前极低价格竞配中标的纠偏，也意味着未来难以再

出现低价竞配的不合理现象。如按照利用小时 4500、单位造价 1.1 万

元/kw、贷款基准利率 4.45%测算，全投资 IRR 可接近 5.5%。考虑到

项目竞配到招标仍存在时间，而抢装潮后风电上游降价幅度和速度均

超出市场预期（8 月 8 日国家能源集团山东渤中 B2 场址 500MW 海上

风机采购（含塔筒）项目远景能源报价最低仅为 3711 元/kW），施工

环节也因为抢装潮的结束而逐渐回归正常，不排除在此期间单位造价

可能进一步下降，且如果项目业主可通过碳中和债等方式获得更低的

资金成本，则项目收益率有望进一步接近平价下的合理水平。 

 投资建议。我们认为这一事件从 7 月初的招标确定业主到中选业主弃

标再到现在的递补新业主，政府、业主和市场对海风的平价进程应该

有更合理的预期，过早、过度低价不利于整个产业的发展。建议关注

具有海风资源获取优势的地方能源企业福能股份、中闽能源、江苏新

能，上游设备端建议关注竞争格局较好、未来依靠技术进步可一定程
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度上抵消平价趋势下降价压力的环节，如东方电缆、大金重工、新强

联、五洲新春、金雷股份、金沃股份。 

 风险提示：海风平价不及预期，疫情反复。 
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评级系统说明 

以报告发布日后的 6－12 个月内，所评股票/行业涨跌幅相对于同期市场指数的涨跌幅度为基准。 

类别  投资评级  评级说明 

股票投资评级 

 买入  投资收益率超越沪深 300 指数 15%以上 

 增持  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为 5%－15% 

 持有  投资收益率相对沪深 300 指数变动幅度为-10%－5% 

 卖出  投资收益率落后沪深 300 指数 10%以上 

行业投资评级 

 领先大市  行业指数涨跌幅超越沪深 300 指数 5%以上 

 同步大市  行业指数涨跌幅相对沪深 300 指数变动幅度为-5%－5% 

 落后大市  行业指数涨跌幅落后沪深 300 指数 5%以上 
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