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东兴食饮：酒企进入中秋备战状态，
关注双节消费回暖 

   2022 年 8月 16日 

 看好/维持  

 食品饮料 行业报告 
 

    下周各家酒企将进入中秋备战状态，中秋的销售政策也将陆续明朗。受疫

情影响，今年 Q2 白酒动销较弱，中秋成为决定全年销售业绩的重要时刻，各家

政策的有效落地和市场的执行配合成为企业中秋营销的重要观察点。我们判断

今年中秋消费会形成回补，特别是如果各地宴席市场能有所放开，将给需求带

来支撑。 

    今年中秋较为提前（9 月 10 日），与国庆节间隔较长，从以往经验来看，

可以形成两次销售高峰，对销售比较有利。今年的双节有望成为白酒销售的“大

年”。按照一般提前一个月的备战期，企业在下周将进入集中备战准备中。从

行业整体来看，Q2 疫情影响，使得终端动销放缓，行业库存集中在渠道端。行

业整体去库存或带来销售费用投入的加大。 

    随着疫情管控的进一步向好，我们认为中秋+国庆的宴席市场会得到较好的

恢复，宴席市场有望带动次高端酒的需求整体复苏。我们建议关注业绩确定性

强的标的，同时看好宴席市场复苏带来的次高端酒的复苏，继续推荐贵州茅台、

五粮液、古井贡酒等。 

 

风险提示：疫情导致消费需求不及预期；公司经营不及市场预期等。 

 

港股市场回顾： 

本周港股必需性消费指数下降 1.02%，其中关键公司涨跌幅为：中国飞鹤 1.89%，

华润啤酒 1.10%，康师傅控股-0.16%，百威亚太-1.09%，农夫山泉-1.61%，中国

旺旺-2.20%，周黑鸭-3.75%，颐海国际-4.87%。 

 
 

未来 3-6 个月行业大事: 

2022/8/16 承德露露：中报预计披露日期 

2022/8/16 东鹏饮料：中报预计披露日期 

2022/8/18 重庆啤酒：中报预计披露日期 

2022/8/18 妙可蓝多：中报预计披露日期 

2022/8/18 阳光乳业：中报预计披露日期 

2022/8/19 洽洽食品：中报预计披露日期 

2022/8/19 中炬高新：中报预计披露日期 

2022/8/20 三只松鼠：中报预计披露日期 

行业基本资料  占比% 
  

股票家数 126 2.63% 

行业市值(亿元) 63911.88 6.99% 

流通市值(亿元) 60204.24 8.66% 

行业平均市盈率 38.07 / 
  
行业指数走势图 

 

 

资料来源：wind、东兴证券研究所  
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1. 酒企进入中秋备战状态，关注双节消费回暖 

下周各家酒企将进入中秋备状态，中秋的销售政策也将陆续明朗。受疫情影响，今年 Q2 白酒动销较弱，

中秋成为决定全年销售业绩的重要时刻，各家政策的有效落地和市场的执行配合成为企业中秋营销的重要观

察点。我们判断今年中秋消费会形成回补，特别是如果各地宴席市场能有所放开，将给需求带来支撑。 

今年中秋较为提前（9 月 10 日），与国庆节间隔较长，从以往经验来看，可以形成两次销售高峰，对销

售比较有利。今年的双节有望成为白酒销售的“大年”。按照一般提前一个月的备战期，企业在下周将进入

集中备战准备中。从行业整体来看，Q2 疫情影响，使得终端动销放缓，行业库存集中在渠道端。行业整体去

库存或带来销售费用投入的加大。 

随着疫情管控的进一步向好，我们认为中秋+国庆的宴席市场会得到较好的恢复，宴席市场有望带动次

高端酒的需求整体复苏。我们建议关注业绩确定性强的标的，同时看好宴席市场复苏带来的次高端酒的复苏，

继续推荐贵州茅台、五粮液、古井贡酒等。 

 

2. 市场表现 

本周食品饮料各子行业中，周涨跌幅依次为：葡萄酒 4.85%，白酒 1.59%，黄酒 1.18%，软饮料 0.83%，乳

品 0.23%，肉制品 0.08%，啤酒 -0.37%，其他酒类 -0.48%，食品 -1.00%，调味品 -1.88%。 

图1：食品饮料子行业涨跌幅   图2：食品饮料子行业市盈率  

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

本周酒类行业公司中，表现前五位的公司为：ST威龙 5.22%，莫高股份 3.01%，ST椰岛 2.69%，金枫酒业 2.35%，

*ST 西发 2.27%；表现后五位的公司为：老白干酒 2.16%，ST 通葡 1.00%，古井贡 B 0.65%，珠江啤酒 -0.13%，

百润股份 -8.04%。 

乳制品公司表现前五位：雅士利国际 3.70%，李子园 3.43%，一鸣食品 3.17%，现代牧业 2.88%，中国飞鹤 

1.89%；表现后五位的公司为：贝因美 1.73%，新乳业 0.18%，皇氏集团 -1.12%，妙可蓝多 -3.73%，中

国圣牧 -7.89%。 

图3：酒类板块涨跌前五的公司  图4：乳制品板块涨跌前五的公司 
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资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

本周调味品行业子板块涨幅前五的公司为：仲景食品 11.35%，莲花健康 10.98%，安记食品 2.78%，中炬

高新 2.77%，ST 加加 2.22%，恒顺醋业 1.56%；表现后五位的公司为：天味食品 -1.02%，日辰股份 -1.56%，

海天味业 -3.87%，颐海国际 -4.87%。  

本周食品子板块涨幅前五的公司为：爱普股份 11.66%，嘉必优 5.63%，华康股份 4.25%，惠发食品 2.95%，

华宝股份 0.57%；表现后五位的公司为：双塔食品 -0.51%，来伊份 -0.52%，达利食品 -1.09%，盐津铺子 

-1.54%，中粮家佳康 -6.13%。 

图5：调味品板块涨跌前五的公司  图6：食品板块涨跌前五的公司 

 

 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所  资料来源：Wind、东兴证券研究所 

 

本周软饮料子板块涨幅前五的公司为：西藏水资源 8.00%，泉阳泉 3.59%，维维股份 2.13%，养元饮品 

1.75%，承德露露 1.34%；表现后四位的公司为：香飘飘 0.82%，康师傅控股 -0.16%，农夫山泉 -1.61%，

均瑶健康 -3.26%。 
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图7：软饮料板块涨跌前五的公司 

 

资料来源：Wind、东兴证券研究所 

 

风险提示 

疫情导致消费需求不及预期；公司经营不及市场预期等。  
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相关报告汇总 

 

报告类型 标题 日期 

行业普通报告 食品饮料行业报告：市场预期进入新阶

段，关注业绩确定性高的标的 

2022-08-08 

行业普通报告 食品饮料行业报告：贵州茅台业绩基本

符合预期，白酒中报业绩或分化 

2022-07-25 

行业普通报告 食品饮料行业报告：大宗商品价格持续

回落，食品企业下半年有望迎毛利改善 

2022-07-11 

行业普通报告 食品饮料行业报告：市场担忧中报业绩，

复苏仍是下半年投资主线 

2022-07-04 

行业普通报告 食品饮料行业报告：中外奶价表现趋于

平稳，均存在较强支撑 

2022-06-30 

行业普通报告 食品饮料行业报告：疫情修复行情持续，

餐饮产业链迎布局机会 

2022-06-27 

行业普通报告 食品饮料行业报告：复苏预期引爆板块

投资热情，需求有望进一步提振 

2022-06-13 

行业深度报告 食品饮料：基本面进入磨底期，下半年

有望迎来复苏 

2022-06-01 

行业深度报告 食品饮料行业中期策略：基本面进入磨

底期，下半年有望迎来复苏 

2022-05-29 

行业深度报告 食品饮料行业：见底了吗？ 2022-05-16 

公司深度报告 千味央厨（001215）：系列报告之二：

三大优势助力腾飞 

2022-06-22 

公司深度报告 千味央厨系列报告之一：双轮齐增长，

央厨供四方 

2022-02-17 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：下半年高增确定

性强，产品多元化初现成效 

2022-08-02 

公司普通报告 涪陵榨菜（002507）：业绩弹性逐步释

放，量价提升推动业绩长期增长 

2022-03-21 

 
资料来源：东兴证券研究所 
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首席分析师，工商管理硕士，曾任职太平洋证券、民生证券等，6 年食品饮料行业研究经验，2020 年 6

月加入东兴证券。 

王洁婷 

普渡大学硕士，5 年证券研究经验，2020 年加入东兴证券研究所从事食品饮料行业研究，主要覆盖奶粉、

调味品及休闲食品。 
  

分析师承诺 

 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本

人研究成果，引用的相关信息和文字均已注明出处。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分

析师本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或

观点直接或间接相关。 
 

风险提示 

 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告

均不构成对任何机构和个人的投资建议，市场有风险，投资者在决定投资前，务必要审慎。投资者应自主作

出投资决策，自行承担投资风险。 
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本研究报告仅供东兴证券股份有限公司客户和经本公司授权刊载机构的客户使用，未经授权私自刊载研究报
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行业评级体系 

 

公司投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数）： 

以报告日后的 6个月内，公司股价相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

强烈推荐：相对强于市场基准指数收益率 15％以上； 

推荐：相对强于市场基准指数收益率 5％～15％之间； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

回避：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。 

行业投资评级（A股市场基准为沪深 300指数，香港市场基准为恒生指数）： 

以报告日后的 6个月内，行业指数相对于同期市场基准指数的表现为标准定义： 

看好：相对强于市场基准指数收益率 5％以上； 

中性：相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间； 

看淡：相对弱于市场基准指数收益率 5％以上。  
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