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[Table_Summary]  要闻点评：据卓创资讯消息，全国水泥价格出现触底反弹现象，较前持续近 3

个月的下降有小幅回升。截止 8 月 11 日，全国水泥价格每吨 368 元，环比增

长 3.4%，同比下降 2.9%；库存方面，全国水泥库容比以及熟料库存比上周数

据均保持下降态势，最新水泥库容比为 70.6%，熟料库容比为 66.9%。此外，

本周浮法玻璃价格出现 5 个月以来首次回升，截止到 8 月 12 日，最新价格为

83.5 元/重量箱，环比增长 5.4%，同比下降 42.4%。我们认为，水泥价格回升

和降库主要受前期限产和淡旺季切换影响，需求端基建投资亦有边际拉动效果。

玻璃价格回升则主要是价格持续走低下，部分高龄产线进入冷修导致的供给边

际收缩，而地产需求是否实质性回暖尚待观察。 

 核心观点：建材板块关注 2条主线 1）零售业务占比高，受大 B端需求影响小、

应收风险管控好的相关装修建材标的，如兔宝宝、伟星新材。预计随着地产悲

观预期见底，该类标的的业绩韧性和估值修复将得到兑现；2）受益于 H2基建

投资落地、施工淡旺季切换的水泥行业结构性投资机会，相关标的：华新水泥、

上峰水泥。新材料板块：关注下游需求为新能源等高景气领域的铂科新材，胶

膜材料国产替代龙头斯迪克，反射膜龙头长阳科技。 

 装修建材：随着各地陆续入秋，基建地产项目将进入传统施工旺季。上半年由

于疫情和炎热天气影响导致的在建项目进度缓慢问题有望缓解，一定程度上有

利于装修建材的发货进场。装修建材各细分板块长期逻辑是集中度提升，地产

调控导致的阶段性需求下滑不改变各细分领域龙头的长期α成长。此外考虑到

房地产产业链资金压力依然严峻，建议优选应收账款风险敞口较小、收益质量

较高的标的。相关标的：兔宝宝、伟星新材，关注东方雨虹、北新建材。 

 水泥：本周全国水泥价格总体上涨，部分省份水泥企业上调水泥价格以应对成

本压力，但需求变化对涨价没有正面作用。供给方面：多数省份阶段性执行错

峰生产，熟料库存有逐步下降的趋势，供应压力有缓解迹象。需求方面：高温

和多雨天气多发，水泥需求仍处于淡季，虽然有局部好转，但同比差距仍在 2

成以上，市场各方都持悲观心态。成本方面：原燃料成本总体偏高，但成本水

平变化不大，对水泥价格有支撑作用，但推动价格上涨的力度有限，基于成本

因素涨价空间很小。相关标的：华新水泥、海螺水泥、上峰水泥。 

 玻璃：浮法玻璃市场价格普遍提涨，成交良好。周内多地价格有不同幅度提涨，

整体看，南方涨幅略高于北方。各地库存削减明显，尤其北方沙河区域高库存

压力得到有效缓解。市场成交良好下，部分区域厂家仍存近日提涨计划。下游

加工厂订单仍无明显起色，关注未来订单变化及成交持续性。相关标的：旗滨

集团、信义玻璃、南玻A、信义光能。 

 玻纤：市场供需方面，短期来看无碱池窑粗纱市场供需仍偏弱，局部价格成交

灵活度仍存。价格方面，无碱池窑粗纱市场价格延续下行走势，多数厂周内报

价均有不同程度下调。市场成交偏淡，中下游提货积极性仍无明显好转。相关

标的：中材科技、中国巨石。 

 风险提示：地产复苏低于预期、基建投资低于预期、原材料大幅上涨、新冠疫

情反复。 
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1 建材板块行情回顾 

板块走势：本周建筑材料行业指数（申万一级）上涨 3.01%；建筑材料板块在涨跌幅排

名第 10 位。分子板块看，装修建材上涨 0.91%，水泥板块上涨 2.74%，玻璃纤维上涨 6.61%。

个股方面，周涨幅居前的是濮耐股份（+14.01%）、旗滨集团（+13.76%）、宏和科技（+12.57%）；

周跌幅居前的是东方雨虹（-1.20%）、纳川股份（-1.02%）、三棵树（-0.74%）。 

图 1：申万一级行业 5 日涨幅情况（%） 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

图 2：申万建材子行业指数涨幅情况（%）  

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

沪（深）股通持股变化：本周沪深股通增持前三的是蒙娜丽莎 (+0.17%)、科顺股份

(+0.17%)、东鹏控股(+13%)；减持前三的是金圆股份(-0.44%)、东方雨虹(-0.4%)、中材科

技(-0.23%)。截至本周最后交易日，沪深股通净持股比例前三的是东方雨虹 (+11.49%)、伟星

新材(+9.62%)、北新建材(+9.54%)。 
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图 3：沪深股通净持股比例排行 

 

数据来源：Choice，西南证券整理 

图 4：沪（深）股通持股比例周度变动排行（%）  

 

数据来源：Choice，西南证券整理 
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2 主要建筑材料市场表现 

2.1 水泥 

行业回顾：全国水泥价格总体上涨，部分省份水泥企业上调水泥价格以应对成本压力，

但需求变化对涨价没有正面作用。供给方面：多数省份阶段性执行错峰生产，熟料库存有逐

步下降的趋势，供应压力有缓解迹象。需求方面：高温和多雨天气多发，水泥需求仍处于淡

季，虽然有局部好转，但同比差距仍在 2 成以上，市场各方都持悲观心态。成本方面：原燃

料成本总体偏高，但成本水平变化不大，对水泥价格有支撑作用，但推动价格上涨的力度有

限，基于成本因素涨价空间很小。 

全国总体情况： 

全国水泥价格表现出部分趋势的触底反弹现象，较前持续近 3 个月的连续下降有较小程

度的回调。截止到 8 月 11 日，全国水泥价格达到每吨 368 元，环比增长 3.4%，同比下降

2.9%；库存方面，全国水泥库容比以及熟料库存比上周数据均保持下降态势，最新水泥库容

比为 70.6%，熟料库容比为 66.9%，目前总体未表现出上升趋势；供给方面，全国平均粉磨

开工率于上周总体持平，截止本周开工率为 52.4%，保持前三周以来的上升态势。 

图 5：全国水泥（周度）平均价（元/吨）  图 6：全国水泥（月度）产量（吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 7：全国水泥库容比（%）   图 8：全国熟料库容比（%）  

 
 

 
数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 9：全国平均粉磨开工率（%）  

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

华东区域 

本周华东区域显示出与全国近乎相同的水泥价格走势，在历经近 3 个月的连续下降后出

现小幅度回调，截止到 8 月 11 日，华东区域水泥均价为每吨 364.4 元；库存方面，华东区

域水泥库容比以及熟料库存比上周数据均呈现下降态势，华东区域最新的水泥库容比为

65.4%，熟料库容比 55.6%，总体来看熟料库容比方面下降趋势较平缓，水泥库容比表现出

较强烈下降趋势；供给方面，截至本周末，华东平均粉磨开工率在连续四周上升后大幅回落

约为 11.3%，达到 50.8%。 

图 10：华东水泥（周度）平均价（元/吨）  图 11：华东平均粉磨开工率（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 12：华东水泥库容比（%）  图 13：华东熟料库容比（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

华南区域 

本周华南区域水泥价格表现出部分趋势的触底反弹现象，较前持续近 3 个月的连续下降

有较小程度的回调，截止到 8 月 114 日，华南区域水泥均价为每吨 352.7 元；供给方面，截

至本周，华南平均粉磨开工率在连续四周上升后大幅回落约 6.7%，达到 62.5%。 

图 14：华南水泥（周度）平均价（元/吨）  图 15：华南平均粉磨开工率（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

华中区域 

本周华中区域水泥价格较上周略有回落，但目前总体呈现波动态势，截止到 8 月 11 日，

华中区域水泥均价为每吨 335.7 元；供给方面，截至本周，华中平均粉磨开工率较上周小幅

上涨，但其总体走势仍保持自 6 月以来在 50%左右的波动，目前华中区域最新粉磨开工率为

52.7%。 
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图 16：华中水泥（周度）平均价（元/吨）  图 17：华中平均粉磨开工率（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

西南区域 

本周西南区域水泥价格总体走势亦与全国类似，在历经近 3 个月的连续下降后出现小幅

度回调，截止到 8 月 11 日，西南区域水泥均价为 322 元；库存方面，西南区域水泥库容比

以及熟料库存比本周数据均与上周几乎持平，且两者 7 月数据亦基本持平，水泥库容比保持

在 70%左右，熟料库存比稳定在 75%；供给方面，本周西南平均粉磨开工率达到 61.3%，

与上周持平。 

图 18：西南水泥（周度）平均价（元/吨）  图 19：西南平均粉磨开工率（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 20：西南水泥库容比（%）  图 21：西南熟料库容比（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

西北区域 

本周西北区域水泥价格亦呈现与全国类似的走势，在历经近 3 个月的连续下降后出现小

幅度回调，截止到 8 月 11 日，西北区域水泥价格为 376.3 元。其中，库存方面，西北区域

水泥库容与上周持平，保持 2020 年以来峰值，熟料库存较上周小幅度下降；供给方面，截

至本周，西北平均粉磨开工率出现连续下降六周以来首次回升，西北区域最新的粉磨开工率

为 54.3%。 

图 22：西北水泥（周度）平均价（元/吨）  图 23：西北平均粉磨开工率（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 24：西北水泥库容比（%）  图 25：西北熟料库容比（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

东北区域 

东北区域水泥价格达到 422 元/吨，在历经近 3 个月的连续下降后继上周继续回升且涨

幅较大。其中，库存方面，东北区域水泥库容比较上周持平，且水泥库容比达到 2020 年以

来峰值。熟料库容比较上周略有下降，东北区域最新的粉磨开工率为 41.7%；供给方面，本

周东北平均粉磨开工率与上周持平，达到 41.7%，为八周以来最低值。  

图 26：东北水泥（周度）平均价（元/吨）  图 27：东北平均粉磨开工率（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

  

35.0%

40.0%

45.0%

50.0%

55.0%

60.0%

65.0%

70.0%

75.0%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022

200.0

300.0

400.0

500.0

600.0

700.0

800.0

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022

0.0%

10.0%

20.0%

30.0%

40.0%

50.0%

60.0%

70.0%

80.0%

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月 

2020 2021 2022



 
建材&新材料行业周报（8.8-8.14）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  9 

图 28：东北水泥库容比（%）  图 29：东北熟料库容比（%） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

2.2 浮法玻璃 

行业回顾：浮法玻璃市场价格普遍提涨，成交良好。周内多地价格有不同幅度提涨，整

体看，南方涨幅略高于北方。各地库存削减较明显，尤其北方沙河区域高库存压力得到有效

缓解。市场成交良好下，部分区域厂家仍存近日提涨计划。下游加工厂订单仍无明显起色，

关注未来订单变化及成交持续性。 

浮法玻璃价格 

本周浮法玻璃价格出现连续下降 5 个月以来首次回升，截止到 8 月 12 日，最新价格为

83.5 元/重量箱，环比增长 5.4%，同比下降 42.4%。 

图 30：浮法玻璃全国均价走势（元/重量箱） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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库存 

浮法玻璃全国库存本周较上周大幅下降 1067 万重量箱，达到 6169 万重量箱，为 10 周

以来首次跌落 7000 万重量箱。 

图 31：浮法玻璃全国库存走势（万重量箱） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

产能产量 

从浮法玻璃月度产能数据来看，7 月较 6 月明显上升；从浮法玻璃月度产量数据来看，

7 月较 6 月呈现下降趋势。但两者总体呈现波动趋势，且上半年变动趋势近三年几乎一致，

总体数据高于 2020 年和 2021 年同期。 

图 32：中国浮法玻璃月度行业产能（万重量箱）  图 33：中国浮法玻璃月度行业产量（万重量箱） 

 

 

 
数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

成本情况 

工业天然气价格 2022 年以来总体呈现波动趋势，7 月较上个月略有上升，7 月最新价格

为每立方米 3.27 元。3#石油焦均价本周较上周持平，但近期总体呈现波动趋势，最新价格

为每吨 4782 元。纯碱期货价格本周一出现小程度上涨，周二周三小幅度回调后，周四周五

出现小幅增长，本周总体呈现波动趋势，最新纯碱期货价格为每吨2374 元。 
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图 34：工业天然气价格走势图（元/立方米）  图 35：3#石油焦均价走势（元/吨） 

 

 

 

数据来源：CEIC，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

图 36：纯碱期货价格走势（元/吨） 

 
数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 光伏玻璃 

行业回顾：光伏玻璃市场新单跟进情况一般，部分价格稍有松动。近期各环节成本持续

增加，终端装机推进不及预期。组件厂家开工下滑，采购积极性一般，存压价心理，且部分

下单频率降维至周度，需求端支撑有限。玻璃厂家现阶段订单跟进量不足，部分库存缓增，

买卖双方持续博弈。据卓创资讯了解，8 月订单报价略混乱，部分较上月持平，部分所有下

滑。实际成交环节来看，为控制库存，部分厂家积极让利出货，听闻少量低价货源成交。供

应端来看，随着前期点火产线陆续达产，供应呈现连续增加趋势，供需矛盾有所加剧。 

价格 

3.2mm 光伏玻璃出厂均价本周价格较上周略有下降。同时，近期以来该价格波动幅度较

小，2022 年以来还未出现大幅度变化。截止到 8 月 12 日，最新价格为 26.7 元，环比变动

不大，同比增长 18.2%。 
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图 37：3.2mm 光伏玻璃出厂均价（元/吨） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

产能 

光伏玻璃产能日熔量较上周小幅度上升，达到 2022 年以来最大值，且目前总体数据显

著高于 2020 年和 2021 年同期。截止到 7 月 30 日，光伏玻璃产能日容量为 177 万吨。 

图 38：光伏玻璃产能日熔量（万吨/月）  

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

库存 

就光伏玻璃库存数据来看，本周较上周出现小幅度上升，自今年 5 月以来，该数量已经

连续上涨三个月，但近期上升速度有放缓趋势。截止到 7 月 30 日，光伏玻璃库存为 46 万吨

每月。 
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图 39：光伏玻璃库存数量变动（万吨/月） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

2.4 玻璃纤维 

行业回顾：无碱纱市场价格延续下行趋势，产能集中区域多数厂周内报价随行就市，主

流产品价格下调速度加快，多数按量商谈。合股纱近期价格下调仍较明显，需求持续疲软下，

多数厂库存增速不减，部分厂库压力较大影响，短期价格或仍承压。 

全国及各品类价格 

全国无碱玻纤纱均价本周较上周略有上升，但 2022 年以来该价格总体呈现下降趋势。

截止到 8月 11 日，全国无碱玻纤纱均价为每吨 6177.4 元，环比下降 6.5%，同比下降 17.8%。

缠绕直接纱均价本周较上周大幅下降，达到 2022 年以来最小值。短切纱均价较上有小幅度

下降，达到 2022 年以来最小值。本周合股纱均价数据较上周下降，但 2022 年以来该价格

总体呈现下降趋势，且近期下降幅度较大。风电纱均价数据本周较上周略有下降，前期均保

持 7000 元/吨。本周电子纱均价较上周略有回跌。  

图 40：全国无碱玻纤纱均价（元/吨）  图 41：缠绕直接纱均价（元/吨） 

 

 

 
数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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图 42：短切纱均价（元/吨）  图 43：合股纱均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

图 44：风电纱均价（元/吨）  图 45：电子纱均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

产能 

从玻纤在产产能数据来看，7 月数据较 6 月略有下降，但本年度数据均显著高于 2020

年和 2021 年同期，7 月最新在产产能为 663.5 万吨。从玻纤冷修产能数据来看，7 月数据与

6 月数据持平，并达到 2022 年峰值，7 月最新冷修产能为 30.6 万吨。 

图 46：玻纤在产产能（万吨/月）  图 47：玻纤冷修产能（万吨/月） 

 

 

 
数据来源：卓创资讯，西南证券整理  数据来源：卓创资讯，西南证券整理 
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库存 

从玻璃纤维库存月度数据来看，本周较上周有小幅度上升，且本年数据一直保持上升状

态。7 月玻璃纤维最新库存为 53 万吨。 

图 48：玻璃纤维（月度）库存（吨） 

 

数据来源：卓创资讯，西南证券整理 

3 风险提示 

原材料价格大幅上涨；供需错配风险；经济增速下行风险；国内货币、房地产政策趋严。 
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