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本期内容提要: 
   基建投资进一步加快，重大/重点项目进一步扩大，为巩固经济回升，

基建有望继续发力。国家统计局公布 2022 年 1-7 月经济数据，1-7 月，

基础设施（不含电力）累计投资同比增长 7.4%，增速比上半年、1-5 月

份和 1-4 月份分别加快 0.3、0.7 和 0.9 个百分点，增速连续三个月加

快，呈加速趋势。其中 7 月单月同比增长 9.10%，单月同比增速创今

年新高。全口径基建投资同比提升 9.58%，较 1-6 月提高 0.33 个百分

点。从投资来看，稳投资政策持续加力，各地积极推进“两新一重”等

大项目的开工建设，新开工项目个数和计划总投资均保持较快增长，

有利于基础设施投资增长。国家统计局新闻发言人付凌晖表示下阶段

将“发挥专项债作用，扩大基础设施投资”。我们已梳理全国各省重大

项目投资进度，在 58.79%的样本量中数据显示，上半年重大项目投资

进度已至 64%，尽管上半年疫情等因素下有些地区工程进度受到影响，

重大项目投资进度仍然进展较快，对基建项目实物工作量起到一定的

支撑。 

 地产投资仍弱，当月竣工降幅收窄，政策持续发力。从投资看，2022
年 1-7 月房地产投资下降 6.4%。1-7 月房屋新开工面积同比下降

36.1%，房屋竣工面积同比下降 23.3%，7 月单月竣工面积 3,392.21
万平米，同比下降 36.01%，较 6 月改善 4.72 个百分点。从销售看，

1-7 月份，全国商品房销售面积下降 23.1%，降幅略有扩大。根据中指

研究院统计，2022 年以来，截至 8 月 9 日，全国已有超 230 城优化调

整房地产政策，出台调控措施超 600 次，其中，6 月 90 省市出台 136
次政策，7 月 83 省市出台政策 93 条。8 月 12 日，济南又出新政，调

整部分住房公积金贷款政策二套房首付比例降至 40%。房地产市场当

前整体处于筑底阶段，未来，随着房地产市场长效机制不断完善，因城

施策效果逐步显现，房地产市场有望逐步企稳。 

 水利管理业与公共设施管理业投资进一步加快，改善民生继续发力。

2022 年 1-7 月水利管理业与公共设施管理业投资同比提高 14.5%和

11.7%，较 1-6 月分别提升 1.8 和 0.8 个百分点。8 月 10 日，水利部

召开的水利基础设施建设进展和成效新闻发布会，截至 7 月底，全国

新开工重大水利工程 25 项，在建水利项目达 3.18 万个，投资规模 1.7
万亿元；完成水利建设投资 5675 亿元，较去年同期增加 71.4%。7 月

29 日，住建部、国家发改委发布《“十四五”全国城市基础设施建设规

划》，指出城市基础设施建设投资占全社会固定资产投资比重将从

2020 年的 6.65%提升至 2025 年至少 8%。。 
 金融数据整体走弱，中长期贷款及社融数据均有回调。7 月份人民币

贷款增加 6790 亿元，同比少增 4042 亿元，7 月新增社融 7561 亿元，

较去年同期下降 3191 亿。居民中长期贷款增加 1486 亿元，同比少增



  
 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  3 

2488 亿，反应地产需求仍弱。企业中长期贷款增加 3459 亿元，同比

少增 1478 亿元。企业债券净融资 734 亿元，同比少 2357 亿元。企业

中长期贷款及社融数据走弱反映企业融资意愿及力度较弱，或因需求

较弱、企业信心所致。政府债券净融资 3998 亿元，同比多 2178 亿元，

反映了地方政府专项债持续投放，基建资金端压力不大，需求扩张只

待项目开工和施工提速，发力助力“稳增长”。 

 水泥产量降幅已连续两月收窄，“金九银十” 传统施工旺季有望刺激水

泥钢材需求。2022 年上半年全国水泥累计产量 11.64 亿吨，同比下降

14.20%，较 1-5 月收窄 0.8 个百分点，7 月单月水泥产量为 1.87 亿

吨，同比下降 9.2%，较 5 月收窄 3.7 个百分点。建筑钢材继续去库存，

产量有所提高，8 月以来，螺纹钢与线材产量持续企稳。基建工程具有

明确施工期限，上半年疫情下整体施工进度有所影响，发改委于今日

表示“加快项目开工建设，督促各地方抢抓三季度施工旺季的时间窗

口，提高工作效率，尽快形成更多实物工作量”。因此 “金九银十” 传
统施工旺季有望呈现 “旺季更旺”，追平工期的预期下，将刺激水泥、

钢材需求进一步提升。 

 玻璃库存大幅下降，“保交楼”有望为需求带来一定支撑。截至 8 月 11
日，全国大口径玻璃库存 6159 万重箱，较上一周大幅下降 1067 万重

箱，中旬个别产线计划冷修，北方主产区库存得到有限削减。地方地产

政策密集调控，“因城施策”未来有望为地产边际改善，“保交楼”政策

下竣工端玻璃需求有望得到支撑。 

 投资建议：第一，从基建链条来看，建筑板块建议关注头部央国企如

中国建筑、中国铁建、中国中铁、地铁设计、山东路桥等，建材板块

建议关注海螺水泥、东方雨虹、科顺股份等；第二，“保留楼”下随着

地产销售边际改善，建议关注消费建材板块如三棵树、伟星新材、兔

宝宝等，竣工端玻璃旗滨集团等；第三，新材料领域如风电产业链时

代新材、山东玻纤、中国巨石、中材科技；BIPV/光伏相关领域江河集

团、精工钢构、海达股份、亚玛顿等；建筑减隔震龙头震安科技。 

 风险提示：房地产资金紧张、基建投资下滑、疫情扰动工程进度。 

 

   

  



  
 

  

 

请阅读最后一页免责声明及信息披露 http://www.cindasc.com  4 

产业数据一览 
图 1 制造业&房地产&基建投资完成额累计同比（%）  图 2 基础建设投资（不含电力）完成额同比提升（%） 

 

 

 
资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

图 3 新开工与房屋竣工情况（%）  图 4 水利管理业与公共设施管理业投资情况（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

图 5 新增人民币贷款情况（当月值）（亿）  图 6 中长期贷款占比（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 
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图 7 社融规模（亿，%）  图 8 社融情况（当月值）（亿） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

图 9 螺纹钢产量（万吨）  图 10 线材产量（万吨） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心  资料来源：datayes，信达证券研发中心 

 
图 11 全国大口径玻璃库存（万重箱）  图 12 全国小口径玻璃库存（万重箱） 

 

 

 

资料来源：datayes，信达证券研发中心  资料来源：datayes，信达证券研发中心 
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图 13 玻璃产量情况（万重箱）  图 14 水泥产量情况（万吨，%） 

 

 

 

资料来源：Wind，信达证券研发中心  资料来源：Wind，信达证券研发中心 

 

 

风险因素 

房地产资金紧张、基建投资下滑、疫情扰动工程进度。 
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评级说明 

 

风险提示 

证券市场是一个风险无时不在的市场。投资者在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。建议投资者应当充分深入

地了解证券市场蕴含的各项风险并谨慎行事。 

本报告中所述证券不一定能在所有的国家和地区向所有类型的投资者销售，投资者应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，

并应同时考量各自的投资目的、财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专业顾问的意见。在任何情

况下，信达证券不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者需自行承担风险。 

投资建议的比较标准 股票投资评级 行业投资评级 

本报告采用的基准指数 ：沪深 300

指数（以下简称基准）； 

时间段：报告发布之日起 6 个月

内。 

买入：股价相对强于基准 20％以上； 看好：行业指数超越基准； 

增持：股价相对强于基准 5％～20％； 中性：行业指数与基准基本持平； 

持有：股价相对基准波动在±5% 之间； 看淡：行业指数弱于基准。 

卖出：股价相对弱于基准 5％以下。  


