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非息收入高增，资产质量改善 
 
[Table_Summar y]  

南京银行 2022 中报业绩持续高增长，带动公司盈利能力持续提升。中报业

绩高增长主要来自非息、规模、税收贡献，优秀的投资能力带动了营业收入

持续较快增长，规模持续快速增长，持续贡献业绩。资产质量方面，公司加

大核销力度处臵存量不良，目前新增压力趋缓。受市场影响，公司在净息差

和手续费上亦受到一定压力。报表表现优秀，维持公司增持评级，持续看好。 

支撑评级的要点 

 投资相关收入支撑营收高增，交易规模或较年初上升较快。 

其他非息收入持续高增长，同比增长 108.2%，是营业收入增长的核心支

撑。拆分来看，其他非息收入主要是交易性金融资产投资收益和公允价

值贡献。参考公司公告净息差变化测算，上半年交易类金融资产平均余

额增长 42.5%。此外，叠加税收贡献，交易类实际贡献或更高。 

 存量资产质量压力加速去化，新增压力或有缓解 

今年上半年不良处臵力度仍较大，上半年核销 49.94 亿元，超过去年全

年核销。在较大的存量问题较大的处臵力度下，资产质量压力缓解。不

良率 0.9%，环比 1季度持平，关注贷款占比 0.83%，较 1季度下降 17bp，

不良和关注合计下降 17bp。逾期贷款占比 1.18%，也较去年底下降 8bp。

新增不良压力或可控，90天以内逾期规模同比下降 7.7%，正常贷款向下

迁徙 0.57%，低于去年同期和去年全年。 

估值 

 公司在江苏区域客户基础扎实，在投资和政信业务方面拥有突出竞争

力，并持续的推进战略转型，持续看好。基于公司业绩高增，资产质量

压力缓解，我们调整公司 2022/2023年 EPS至 1.84/2.13元，对应净利润增

速为 15.9%/15.7%，目前股价对应 2022/2023年市净率为 0.84x/0.72x，维持

增持评级，关注转债转股和股东持股变化。 

评级面临的主要风险 

 经济下行导致资产质量恶化超预期、监管管控超预期。 

 

投资摘要 

年结日: 12月 31日 (人民币 百万) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入 34,465  40,925  46,673  52,626  59,333  

变动 (%) 6.24  18.74  14.04  12.75  12.74  

净利润 13,101  15,857  18,378  21,268  24,584  

变动(%) 5.20  21.04  15.90  15.73  15.59  

净资产收益率(%) 15.05  15.36  15.80  15.89  15.66  

每股收益(元)  1.31   1.58   1.84   2.13   2.46  

原预测（元）   1.79 2.06  

变动（%）   2.8 3.4  

市盈率 (倍)  7.91   6.54   5.64   4.87   4.22  

市净率 (倍)  1.07   0.95   0.84   0.72   0.61  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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投资建议 

南京银行 2022中报业绩持续高增长，带动公司盈利能力持续提升。中报业绩高增长主要来自非息、

规模、税收贡献，优秀的投资能力带动了营业收入持续较快增长，规模持续快速增长，持续贡献业

绩。资产质量方面，公司加大核销力度处臵存量不良，目前新增压力趋缓。受市场影响，公司在净

息差和手续费上亦受到一定压力。报表表现优秀，维持公司增持评级，持续看好。 

公司在江苏区域客户基础扎实，在投资和政信业务方面拥有突出竞争力，并持续的推进战略转型，

持续看好。基于公司业绩高增，资产质量压力缓解，我们调整公司 2022/2023年 EPS至 1.84/2.13元，

对应净利润增速为 15.9%/15.7%，目前股价对应 2022/2023年市净率为 0.84x/0.72x，维持增持评级，关

注转债转股和股东持股变化。 

1、盈利持续快速增长，带动盈利能力和资本水平提升。 

第一，南京银行中报业绩持续保持较快增长，带动 ROE和 ROA持续增长。中期 ROE17.48%，同比增

加 0.68 个百分 点，年化 ROA1.11%，同比增加 0.04个百分点。盈利能力提升带动了核心资本提升，核

心一级资本 9.85%，同比提升 7bp。第二，盈利增长主要来自投资相关的规模、投资相关非息收入和

税收贡献。投资相关其他非息收入同比增长 108%，带动营业收入同比 16.3%。规模增长对冲息差下

降压力，息收入同比微降。  

2、息差略降，压制息收入 

净息差 2.21%，较上年下降 4bp，同比下降 5bp。从收益率方面，生息资产收益率和计息成本均有下

降，资产方贷款收益率下降，贷款占比上升，通过结构缓解资产收益下降。负债方，存款收益同比

平稳，较去年全年有所下降，占比下降，主动负债付息率下降，缓解了负债成本压力。测算 2 季度

净息差环比下降。  

上半年净利息收入同比下降 0.6%，2季度单季同比下降 0.2%，同比降幅趋缓。2季度环比看，净利息

收入环比下降 3.7%，息收入同比增长 1.6%，息支出同比增长 5.4%，也反映净息差的环比压力。 

3、规模增长平稳，贷款仍是主要支撑 

总资产同比增长 14.9%，贷款同比增长 17.62%，增速略缓仍高位。结构看，贷款占比继续提升，同业

占比亦提升。存款同比 18.52%，增速有所提升。 

4、投资相关收入支撑营收高增，实际交易规模或较年初上升较快。 

其他非息收入持续高增长，同比增长 108.2%，是营业收入增长的核心支撑。拆分来看，其他非息收

入主要是交易性金融资产投资收益和公允价值贡献。参考公司公告净息差变化测算，上半年交易类

金融资产平均余额增长 42.5%。此外，叠加税收贡献，交易类实际贡献或更高。 

中报净手续费同比下降 3.9%，增速略有下降，主要是代理和咨询业务下降。 

5、存量资产质量压力加速去化，新增压力或有缓解。 

今年上半年不良处臵力度仍较大，上半年核销 49.94亿元，超过去年全年核销。在较大的存量问题较

大的处臵力度下，资产质量压力缓解。不良率 0.9%，环比 1季度持平，关注贷款占比 0.83%，较 1季

度下降 17bp，不良和关注合计下降 17bp。逾期贷款占比 1.18%，也较去年底下降 8bp。新增不良压力

或可控，90天以内逾期规模同比下降 7.7%，正常贷款向下迁徙 0.57%，低于去年同期和去年全年。 

6、1季度增量贷款拨备增加、拨备覆盖平稳。 

资产减值损失同比增长 19.9%，主要信贷减值同比增长 43.2%，非信贷部分非有回充。 

存量拨备持续平稳。拨备覆盖率 395.17%，季度环比均下降 3个百分点。拨贷比 3.55%，季度环比基

本下降 3pb。信贷增量拨备提交较多，下行主要源自核销高位。 
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7、费用增速继续趋缓，成本收入比下降。 

中报费用同比增长 13.7%，增速延续 1季度以来趋缓态势。成本收入比 24.53%，同比下降 0.56个百分

点，延续 1季度的下降态势。 

 

风险提示： 

经济下行导致资产质量恶化超预期。银行作为顺周期行业，公司业务发展与经济发展相关性强。宏

观经济发展影响实体经济的经营以及盈利状况，从而影响银行业的资产质量表现。如果经济超预期

下行，银行的资产质量存在恶化风险，从而影响银行的盈利能力。 

金融监管超预期。2021 年以来监管对政府隐性债务、房地产监管力度加大，同时继续引导银行让利

实体经济，但若金融监管或者让利政策超市场预期，或将影响银行盈利表现。 
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图表 1. 南京银行财报点评 
证券名称：南京银行(601009.SH)中银证券 银行数据

单位： 除百分比外，其他为RMB 百万 

累积同比 季度环比 季度同比

1H21 1H22 YoY(%) 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22 QoQ(%) YoY(%)

利润表（百万元）

利息收入 31,597          33,687          6.6 15,787          16,316          16,347          16,708          16,979          1.6 7.5

利息支出 (17,981)         (20,147)         12.0 (9,132)           (9,536)           (9,641)           (9,810)           (10,337)         5.4 13.2

净利息收入 13,616          13,540          (0.6) 6,656            6,780            6,706            6,898            6,642            (3.7) (0.2)

净手续费收入 3,385            3,254            (3.9) 1,598            1,252            1,163            1,988            1,266            (36.3) (20.7)

净其他非息收入 3,236            6,738            108.2 1,787            2,033            2,753            3,390            3,347            (1.3) 87.4

净非利息收入 6,621            9,992            50.9 3,384            3,285            3,916            5,378            4,614            (14.2) 36.3

营业收入 20,237          23,532          16.3 10,040          10,066          10,622          12,277          11,256          (8.3) 12.1

税金及附加 (238)              (279)              17.1 (124)              (114)              (119)              (133)              (146)              9.6 17.5

业务及管理费 (5,078)           (5,773)           13.7 (2,517)           (2,735)           (4,144)           (2,920)           (2,853)           (2.3) 13.4

营业费用及营业税 (5,316)           (6,052)           13.8 (2,642)           (2,849)           (4,263)           (3,053)           (2,999)           (1.7) 13.5

营业外净收入 (61)                (89)                45.8 (35)                (43)                (46)                (44)                (45)                2.3 27.5

拨备前利润 14,860          17,391          17.0 7,363            7,174            6,313            9,180            8,211            (10.6) 11.5

资产减值损失 (4,487)           (5,380)           19.9 (1,985)           (2,759)           (1,917)           (3,244)           (2,136)           (34.1) 7.6

税前利润 10,373          12,012          15.8 5,378            4,415            4,396            5,936            6,075            2.3 13.0

所得税 (1,858)           (1,818)           (2.1) (992)              (532)              (829)              (904)              (914)              1.2 (7.8)

税后利润 8,516            10,193          19.70 4,386            3,884            3,567            5,033            5,161            2.5 17.7

归母利润 8,454            10,151          20.1

资产负债（百万元） 较年初

生息资产 1,651,295      1,903,443      15.3 1,651,295      1,699,022      1,736,727      1,849,426      1,903,443      2.9 9.6

贷款总额 768,235         903,617         17.6 768,235         782,119         790,322         873,552         903,617         3.4 14.3

计息负债 1,506,474      1,759,841      16.8 1,506,474      1,551,433      1,598,820      1,725,440      1,759,841      2.0 10.1

存款 1,047,879      1,241,956      18.5 1,047,879      1,047,829      1,087,968      1,230,303      1,241,956      0.9 14.2

加权风险资产 1,060,259      1,210,847      14.2 1,060,259      1,069,205      1,096,459      1,193,449      1,210,847      1.5 10.4

业绩增长拆分 1H21 1H22 2Q21 3Q21 4Q21 1Q22 2Q22

规模增长 13.44% 15.42% 5.56% 2.81% 1.76% 4.41% 5.43%

净息差扩大 4.73% (15.98%) (9.94%) (0.94%) (2.85%) (1.55%) (9.14%)

非息收入 (4.08%) 16.84% 2.83% (1.61%) 6.62% 12.71% (4.60%)

成本 (0.60%) 0.75% (0.24%) (2.82%) (17.54%) 29.85% (2.24%)

拨备 4.38% (1.24%) 9.44% (15.33%) 11.57% (10.38%) 12.89%

税收 (0.84%) 3.91% (1.45%) 6.45% (7.72%) 6.06% 0.21%

季度环比 季度同比
单季度指标（年化） QoQ(bp) YoY(bp)

净息差 1.86 1.87 1.85 1.85 1.70 (0.15) (0.16)

生息资产收益率 4.42 4.51 4.51 4.49 4.36 (0.13) (0.06)

计息负债成本率 2.45 2.49 2.45 2.36 2.37 0.01 (0.08)

累计指标（年化） 年度同比
净息差-公告 1.91 2.21 0.30 1.91 1.89 1.88 1.83 2.21

净利差-公告 2.01 1.97 (0.04) 2.01 2.02 1.97

存贷利差-公告 3.11 2.95 (0.16) 3.11 3.07 2.95

生息资产收益率-公告 4.43 4.34 (0.09) 4.43 4.45 4.34

计息负债成本率-公告 2.42 2.37 (0.05) 2.42 2.43 2.37

贷款收益率-公告 5.43 5.27 (0.16) 5.43 5.42 5.27

存款成本率-公告 2.32 2.32 0.00 2.32 2.35 2.32

净息差 1.94 1.78 (0.17) 1.94 1.92 1.90 1.85 1.78

生息资产收益率 4.51 4.42 (0.09) 4.51 4.51 4.51 4.49 4.42

计息负债成本率 2.46 2.37 (0.10) 2.46 2.48 2.47 2.36 2.37

年累计同比 季度环比 较年初
年累计平均余额 季度环比 较年初
总资产 1663978 1912367 14.9 1663978 1709317 1748947 1882609 1912367 1.58 9.34

生息资产-期末时点 1444059 1585431 9.8 1444059 1449268 1447850 1532157 1585431 3.48 9.50

贷款总额--期末时点 768235 903617 17.6 768235 782119 790322 873552 903617 3.44 14.34

债券投资(计息）-期末时点 525254 496091 -5.6 525254 526258 504780 495528 496091 0.11 (1.72)

交易类-期末时点 214477 324666 51.4 214477 256451 296174 323932 324666 0.23 9.62

计息负债--期末时点 1506474 1759841 16.8 1506474 1551433 1598820 1725440 1759841 1.99 10.07

存款--期末时点 1047879 1241956 18.5 1047879 1047829 1087968 1230303 1241956 0.95 14.15

规模同比

总资产 13.59 14.93 13.59 14.33 15.28 16.22 14.93

生息资产 15.37 9.79 15.37 11.68 8.16 8.49 9.79

贷款总额 17.25 17.62 17.25 15.96 17.16 17.74 17.62

债券投资 17.12 (5.55) 17.12 8.87 1.00 (3.12) (5.55)

交易类 2.96 51.38 2.96 32.67 69.30 59.15 51.38

计息负债 13.54 16.82 13.54 14.13 16.38 16.76 16.82

存款 9.47 18.52 9.47 12.86 13.43 15.81 18.52

结构占比
生息资产/总资产 86.78 82.90 (3.88) 86.78 84.79 82.78 81.38 82.90 1.52 (3.88)

贷款总额/生息资产 53.20 57.00 3.80 46.17 45.76 45.19 46.40 47.25 0.85 1.08

债券投资/生息资产 36.37 31.29 (5.08) 31.57 30.79 28.86 26.32 25.94 (0.38) (5.62)

交易类/总资产 12.89 16.98 4.09 12.89 15.00 16.93 17.21 16.98 (0.23) 4.09

计息负债/生息资产 104.32 111.00 6.68 104.32 107.05 110.43 112.62 111.00 (1.61) 6.68

存款/计息负债 69.56 70.57 1.01 69.56 67.54 68.05 71.30 70.57 (0.73) 1.01

0.00

贷存比 73.31 72.76 (0.56) 73.31 74.64 72.64 71.00 72.76 1.75 (0.56)

季度环比 季度同比
年累计 QoQ(%) QoQ(%)

手续费 3,385            3,254            1,598            1,252            1,163            1,988            1,266            (36.30) (20.73)

手续费占比 16.73 13.83 (2.90) 15.91 12.44 10.95 16.19 11.25

其他非息占比 15.99 28.63 12.64 17.79 20.20 25.91 27.62 29.74

投资收益 2,546 5,385

公允价值 1,316 2,145

季度环比 季度同比
不良贷款率 0.91 0.90 (0.01) 0.91 0.91 0.91 0.90 0.90 (0.00) (0.01)

不良余额 6,981 8,119 16.29 6,981 7,100 7,233 7,852 8,119 3.40 16.29

不良生成率（年累计） 0.01 1.44 1.43 0.84 0.82 1.44 1.44 0.60

单季度测算不良净生成率 0.75 1.03 0.81 1.15 1.02 (0.13) 0.27

测算仅供参考
关注类占比 1.11 0.83 (0.28) 1.11 1.14 1.22 1.00 0.83

逾期占比 1.26 1.18 (0.08) 1.26 1.26 1.18

90天以内逾期贷款增速 -6.34 1.01 2.02 9.42 -7.69 相比上一个报告期增速（半年）

逾期/不良 138.63 131.08 (7.54) 138.63 0.00 137.91 0.00 131.08

90天以上逾期/不良 92.69 91.19 (1.51) 92.69 0.00 89.40 0.00 91.19

年累计核销-公告 2024 4,794 2,024 0 4,499 0 4,794

信用成本-年累计 1.35 1.64 0.30 1.35 1.09 1.64

资产减值损失/总资产 0.27 0.28 0.01 0.27 0.42 0.52 0.17 0.28

拨备覆盖率 394.84 395.17 0.33 394.84 395.90 397.34 398.41 395.17 (3.24)

拨备/贷款总额 3.58 3.55 (0.04) 3.58 3.59 3.63 3.58 3.55 (0.03)

拨备余额 27,564          32,082          27,564          28,109          28,741          31,282          32,082          

成本和税收 季度环比 季度同比
年累计

成本收入比(年累计) 25.09 24.53 (0.56)

成本收入比（单季度） 25.07 27.17 39.02 23.78 25.35

费用增速 -2.27 13.35

有效税率(年累计) 17.91 15.14

有效税率（单季度） 18.45 12.04 18.86 15.22 15.05

资本和盈利能力 季度环比 季度同比
年累计同比 QoQ(bp) YoY(bp)

核心一级资本充足率 9.78 9.85 0.07 9.78 10.09 10.16 9.75 9.85 0.10

一级资本充足率 10.72 10.67 (0.05) 10.72 11.02 11.07 10.58 10.67 0.09

资本充足率 13.28 13.02 (0.26) 13.28 13.57 13.54 12.94 13.02 0.08

融资进度
年累计

ROAA-公布 1.07 1.11 0.04 1.07 1.02 0.97 1.10 1.11 0.01

ROAE-公布 16.80 17.48 0.68 16.80 15.84 14.85 17.64 17.48 (0.16)

RORWA-计算 1.71 1.80 0.09 1.71 1.64 1.54 1.80 1.80 (0.00)

 

资料来源：公司公告，中银证券 

单位：除百分比外，其他为 RMB 百万 
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主要比率(%) 

[Table_ProfitAndLost]      每股指标 (RMB) 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

PE 7.91  6.54  5.64  4.87  4.22  

PB 1.07  0.95  0.84  0.72  0.61  

PB扣除商誉 0.00  0.00  0.00  0.00  0.00  

EPS 1.31  1.58  1.84  2.13  2.46  

BVPS 9.70  10.94  12.31  14.45  16.92  

      

每股拨备前利润 2.40  2.83  3.26  3.67  4.14  

驱动性因素(%)：      

生息资产增长 12.66  15.67  14.84  11.25  11.25  

贷款增长 18.58  17.16  17.50  13.00  13.00  

存款增长 11.06  13.43  15.00  10.00  9.20  

贷款收益率 5.62  5.49  5.42  5.36  5.36  

生息资产收益率 4.13  3.97  3.72  3.71  3.73  

存款付息率 2.52  2.36  2.34  2.28  2.28  

计息负债付息率 2.68  2.50  2.46  2.43  2.44  

净息差 1.67  1.67  1.45  1.44  1.37  

风险成本 1.37  1.25  1.22  1.13  1.06  

净手续费增速 10.82  14.39  0.08  11.69  6.26  

成本收入比 28.46  29.22  28.70  28.70  28.70  

所得税税率 14.78  16.78  16.20  16.40  16.40  

盈利及杜邦分析(%)：      

ROAA 0.92  0.98  0.98  0.99  0.99  

ROAE 15.05  15.36  15.80  15.89  15.66  

净利息收入 1.66  1.66  1.44  1.40  1.29  

非净利息收入 0.75  0.85  1.04  1.03  1.09  

营业收入 2.41  2.51  2.48  2.43  2.38  

营业支出 0.71  0.76  0.74  0.73  0.71  

拨备前利润 1.68  1.74  1.73  1.70  1.66  

拨备 0.60  0.56  0.56  0.51  0.48  

税前利润 1.08  1.17  1.17  1.18  1.19  

税收 0.16  0.20  0.19  0.19  0.19  

业绩年增长率(%)：      

净利息收入 10.82  14.39  0.08  11.69  6.26  

营业收入 6.24  18.74  14.04  12.75  12.74  

拨备前利润 4.30  18.05  15.01  12.76  12.77  

归属母公司利润 5.20  21.04  15.90  15.73  15.59  

资产质量(%)：      

不良率 0.91  0.91  0.91  0.94  0.95  

拨备覆盖率 392.07  397.72  414.65  415.60  415.66  

拨贷比 3.59  3.64  3.76  3.91  3.96  

不良净生成率（测算） 1.17  0.82  0.70  0.70  0.70  

资料来源：公司公告，中银证券预测 

 

损益表 (人民币 百万元) 

[Table_CashFl

ow] 

     利润表: 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

利息收入 58,482  64,260  69,396  78,071  87,461  

利息支出 (34,789) (37,157) (42,271) (47,774) (55,268) 

净利息收入 23,694  27,103  27,125  30,296  32,193  

手续费净收入 4,965  5,801  5,511  6,889  8,611  

营业收入 34,465  40,925  46,673  52,626  59,333  

业务及管理费 (9,807) (11,957) (13,395) (15,104) (17,029) 

拨备前利润 24,013  28,347  32,602  36,761  41,456  

拨备 (8,512) (9,163) (10,520) (11,146) (11,846) 

税前利润 15,501  19,184  22,082  25,615  29,609  

税后利润 13,210  15,966  18,505  21,415  24,754  

归属母公司净利 13,101  15,857  18,378  21,268  24,584  

资产负债表      

贷款总额 674,587  790,322  928,628  1,049,350  1,185,765  

 贷款减值准备 (24,189) (28,741) (34,925) (41,018) (46,942) 

贷款净额 652,629  763,867  893,703  1,008,332  1,138,823  

债券投资 662,634  793,657  873,023  960,325  1,056,358  

存放央行 97,024  98,785  104,219  114,640  125,187  

同业资产 67,228  53,963  59,360  65,296  71,825  

其他资产 37,561  38,674  83,959  168,910  273,080  

生息资产 1,501,473  1,736,727  1,994,376  2,218,758  2,468,283  

资产总额 1,517,076  1,748,947  2,014,263  2,317,503  2,665,273  

      

存款 959,173  1,087,968  1,251,163  1,376,279  1,502,897  

同业负债 208,618  289,450  347,339  434,174  542,718  

发行债券 205,948  221,403  232,473  295,241  374,956  

计息负债 1,373,739  1,599,135  1,831,347  2,106,133  2,421,075  

负债总额 1,409,043  1,626,382  1,877,923  2,159,686  2,482,636  

      

股本 10,007  10,007  10,007  10,007  10,007  

资本公积 23,287  23,370  23,370  23,370  23,370  

盈余公积 7,348  8,626  10,106  11,819  13,800  

一般风险准备 15,422  17,047  19,230  21,694  24,472  

未分配利润 40,871  49,459  59,510  76,748  96,743  

股东权益 108,033  122,565  136,340  157,817  182,637  

      

资本状况(%)：      

资本充足率 14.75  13.54  13.69  14.13  14.45  

核心一级资本充

足率 

9.97  10.16  9.73  9.77  9.82  

杠杆率 14.04  14.27  14.77  14.68  14.59  

RORWA 1.44  1.54  1.59  1.63  1.67  

风险加权系数 64.07  62.69  61.41  60.21  59.06  

资料来源：公司公告，中银证券预测 
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披露声明 

 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客观

性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何财务

权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报告

有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，以

防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

 

评级体系说明 

 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 

买        入：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 20%以上； 

增        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内超越基准指数 10%-20%； 

中        性：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数变动幅度在-10%-10%之间； 

减        持：预计该公司股价在未来 6-12个月内相对基准指数跌幅在 10%以上； 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现强于基准指数； 

中         性：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现基本与基准指数持平； 

弱于大市：预计该行业指数在未来 6-12个月内表现弱于基准指数。 

未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数或
恒生中国企业指数；美股市场基准指数为纳斯达克综合指数或标普 500指数。 
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