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金融期货衍生品日报 

一、财经要闻 

1. 国家发改委：宏观政策要在扩大需求上积极作为，既要有力，又要合理适度，不预

支未来，加快推进实施已出台的各项政策，做到落实快、协调快、见效快，强化政策预研储

备，视情及时出台实施。 

2. 国家卫健委：8 月 15 日 31 个省区市和新疆生产建设兵团新增本土新冠肺炎确诊病例

530 例；新增本土无症状感染者 1838 例。 

3. 数据显示，北向资金全天小幅净买入 8.67 亿元，连续 4 日净买入；其中沪股通净卖

出 1.59 亿元，深股通净买入 10.26 亿元。 

4. 央行公告称，为维护银行体系流动性合理充裕，8 月 16 日以利率招标方式开展了 20

亿元 7 天期逆回购操作，中标利率 2.0%。数据显示，今日有 20 亿元逆回购和 6000 亿元 MLF

到期。 

5. 英国 6 月三个月 ILO 失业率 3.8%，预期 3.8%，前值 3.8%；就业人数增 16 万人，预

期增 25.6 万人，前值增 29.6 万人。英国 7 月失业率 3.9%，前值 3.9%；失业金申请人数降 1.0533

万人，为 2021 年 2 月以来最小降幅，前值降 2 万人。 

6. 美国 8 月纽约联储制造业指数为-31.3，创 2020 年 5 月来新低，预期 5.5，前值 11.1。 

二、投资逻辑 

股指期货：今日 A 股市场冲高回落，股指小幅收涨。截至收盘，沪指涨 0.05%，深成指

涨 0.08%，创业板指涨 0.47%。盘面上，通用机械、农林牧渔、矿物制品以及工业机械行业

板块领涨两市；酒店餐饮、半导体、日用化工以及化纤行业板块跌幅较大。沪深两市今日成

交额 10202 亿，较上个交易日放量 438 亿，两市成交金额重回万亿。 

央行超预期下调两大政策利率，据中国央行官网 8 月 15 日消息，央行公开市场开展 4000

亿元 1 年期 MLF 操作和 20 亿元 7 天期逆回购操作，中标利率分别报 2.75%、2.0%，均下调

10 个基点。央行下调 MLF 和逆回购利率，有利于进一步降低实体经济融资成本，缓解经济

下行压力。同时 MLF 下调为 LPR 的下调提供空间。 

据国家统计局公布数据显示，7 月份，规模以上工业增加值同比实际增长 3.8%，市场预

期值为 4.5%。社会消费品零售总额 35870 亿元，同比增长 2.7%，市场预期值为 5.0%。1—7

月份，全国固定资产投资（不含农户）319812 亿元，同比增长 5.7%，市场预期值为 6.2%。

海外通胀数据见顶，预计对 A 股的压制稍有减弱，同时国内通胀不及预期，预计不会对下

半年宏观政策稳增长的总趋势造成影响，所以国内流动性下半年仍将维持相对充裕。 
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总体看宏观面上虽然国内经济有一定压力，但证券市场近期调整也相对比较充分，对于

这些利空也有所消化，下一步估计股指市场将结束单边向下调整阶段，在经济下行仍存压力

但长期看未来预期并不悲观的情况下进入宽幅震荡阶段。操作上逢低做多。沪深 300 股指期

货当月合约参考支撑位 4000，阻力位 4400；中证 500 股指期货当月合约参考支撑位 6200，

阻力位 6600； 上证 50 支撑位 2650，阻力位 3000；中证 1000 支撑位 6900，阻力位 7500。 

国债期货：今日国债期货多数收涨，10 年期主力合约涨 0.08%，5 年期主力合约涨 0.02%，

2 年期主力合约收平。现券方面，银行间主要利率债收益率普遍下行，唯有短券收益率小幅

上行。银行间资金面，DR001 加权利率 1.0793%，+3.76bp；DR007 加权利率 1.3192%，-1.58bp。 

今日有 6000 亿 MLF 到期，央行已于昨日缩量续做。虽然流动性呈现净回笼态势，但当

前市场资金面仍维持极度宽松状态，各期限回购利率窄幅波动，涨跌互现。受昨日降息影响，

早间债市情绪继续向好，期债各合约再度明显高开。随后股债跷跷板效应有所显现，股市开

盘后短暂冲高，期债则高开低走，而随后权益市场震荡回落，债市则逐步走强，不过临近尾

盘，期债涨幅有所收窄。 

短期来看，国内疫情、高温缺电扰动尚存，地产行业低迷，内需整体偏弱继续拖累经济

复苏节奏，实体融资需求也出现明显放缓，叠加宽松无虞的市场资金面，均对债市而言较为

友好。央行降息之后，短期内债市或仍将偏强运行为主，但需关注市场资金面变化，以及财

政、地产相关增量政策等带来的潜在利空。 

交易策略：股指期货，逢低做多；国债期货，逢低短多 

风险因素：疫情出现反复，海外政策收紧超预期，地缘政治因素，通胀超预期 

三、数据图表呈现 

图1：IF成交和持仓变化 图2：IH成交和持仓变化 

 

数据来源： Wind、银河期货 
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图3：IC成交和持仓变化                                   图4：持仓成交比 

 

数据来源： Wind、银河期货 

图5：北向资金变动情况                                   图6：资金净主动买入额 

 

数据来源： Wind、银河期货 

图7：IF基差变化                                         图8：IH基差变化 

 

数据来源： Wind、银河期货 
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图9：IC基差变化                                         图10：融资融券余额（截至上一易日） 

 

数据来源： Wind、银河期货 

图11：市盈率变化 图12：市净率变化 

 

数据来源： Wind、银河期 

图13：两年期国债期货成交与持仓量                        图14：五年期国债期货成交与持仓量 

 

数据来源： Wind、银河期货 
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图15：十年期国债期货成交与持仓量                        图16：两年期国债期货合约间价差   

 

数据来源： Wind、银河期货 

图17：五年期国债期货合约间价差                          图18：十年期国债期货合约间价差 

 

数据来源： Wind、银河期货 

图19：存款类机构质押式回购加权利率                      图20：存款类机构质押式回购成交量 

 

数据来源： Wind、银河期货 
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图21：同业存单发行利率                                  图22：国股银票转贴现利率曲线 

 

数据来源： Wind、银河期货 

图23：国债到期收益率（中证）                            图24：国债期限利差（中证） 

 

数据来源： Wind、银河期货 

图25：美国10年期国债收益率                              图26：美国10年期国债实际收益率 

 

数据来源： Wind、银河期货 
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