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7 月工业机器人产量转负，制造业投资增速持续下降 
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核心要点： 

❑ 自动化设备行业延续反转行情，年内仍维持跑赢大盘 

截至 8 月 16 日，自动化设备行业今年年内涨幅为-11.7%，跌幅持续收窄，

跑输机械设备行业 3.5 个百分点，跑赢沪深 300 指数 3.4 个百分点。估值方

面，目前自动化设备行业 PE(TTM)为 42.1 倍，位于 2012 年至今约 38.9%分

位数；PB(LF)为 4.9 倍，位于 2012 年至今约 48.3%分位数。自动化设备行业

整体估值仍历史中枢偏下位置。 

❑ 机器人、工控设备、其他自动化设备估值较高，激光设备估值处于低位 

估值方面，截至 8 月 16 日，机器人板块市盈率 PE(TTM)为 64.0 倍，位于 2012

年至今 68.8%分位数；市净率 PB(LF)约 4.2 倍，位于 2012 年至今 49.6%分位

数。工控设备板块市盈率 PE(TTM)为 45.2 倍，位于 41.5%分位数；市净率

PB(LF)约 6.8 倍，位于 80.4%分位数。激光设备板块市盈率 PE(TTM)为 24.2

倍，位于 16.5%分位数；市净率 PB(LF)约 3.0 倍，位于 12.9%分位数。其他

自动化设备板块市盈率 PE(TTM)为 101.0 倍，位于 2012 年至今 72.4%分位数；

市净率 PB(LF)约 5.1 倍，位于 2012 年至今 54.1%分位数。 

❑ 7 月工业机器人产量再次转负，制造业投资增速仍呈下降趋势 

2022 年 7 月，我国工业机器人产量为 3.82 万台，同比下降 8.8%，增速再次

转负；1-7 月累计产量为 23.80 万台，同比减少 11.5%，降幅持续扩大。 

2022 年 1-6 月，我国制造业利润总额同比下降 10.4%，降幅略有收窄。其中，

汽车制造业利润总额下降 25.5%，降幅大幅收窄；电子通信制造业利润下降

6.6%，增速持续下滑；电气机械制造业利润总额增长 17.3%；增速持续上升。 

2022 年 1-7 月，我国制造业固定资产投资同比增长 9.9%，增速持续下滑。

其中，汽车制造业固定资产投资增长 9.9%，增速小幅回升；电子通信制造

业固定资产投资增长 18.6%，增速持续下降；电气机械制造业固定资产投资

增长 37.2%，增速小幅回升。 

2022 年 7 月，我国新增企业中长期贷款 3459 亿元，同比下降 29.9%；1-7 月

累计新增企业中长期贷款约 6.57 万亿元，同比下降 7.7%，降幅再次扩大。 

❑ 投资建议 

从短期看，受国内疫情反复和季节性因素等影响，7 月工业机器人产量、制

造业投资增速、新增企业中长期贷款等指标均出现不同程度回落，表明短期

自动化设备下游需求仍有所承压。不过，从中长期看，未来随着我国制造业

自动化水平的持续提高，自动化设备市场规模仍有望进一步扩大。此外，目

前我国工业机器人、工控设备等行业国产化率仍较低，未来内资市场份额提

升空间巨大。因此，我们维持自动化设备行业“增持”评级。 

❑ 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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1 自动化设备行业近期表现 

分板块看，截至 2022 年 8 月 16 日，机器人、工控设备、激光设备和其

他自动化设备近一年涨幅分别为-8.5%、-11.8%、-22.6%、-16.8%；近一月

涨幅分别为 15.3%、4.2%、14.4%、10.9%。 

图 1 自动化设备行业各细分板块近一年涨跌幅 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

截至 8 月 16 日，自动化设备行业近一个月涨幅居前的公司为步科股份

（99.2%）、英诺激光（98.5%）、智立方（74.3%）、凯尔达（62.2%）、赛腾

股份（55.3%）；涨幅靠后的公司为亿嘉和（-9.5%）、迈郝股份（-5.4%）、合

康新能（-3.0%）、殷图网联（-1.1%）、星辰股份（-0.8%）。 

表 1 自动化设备行业上市公司近一月涨幅居前公司 

证券代码 公司简称 总市值(亿元) PE(TTM) PB(LF) 近一月涨幅(%) 年内涨幅(%) 所属板块 

688160.SH 步科股份 44.0  55.6  6.6  99.2  53.9  工控设备 

301021.SZ 英诺激光 74.4  109.8  7.7  98.5  17.9  激光设备 

301312.SZ 智立方 59.4  47.3  5.8  74.3  66.9  其他自动化设备 

688255.SH 凯尔达 38.9  70.6  3.6  62.2  25.7  机器人 

603283.SH 赛腾股份 56.6  30.3  4.0  55.3  2.7  工控设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 
表 2 自动化设备行业上市公司近一月涨幅靠后公司 

证券代码 公司简称 总市值(亿元) PE(TTM) PB(LF) 近一月涨幅(%) 年内涨幅(%) 所属板块 

603666.SH 亿嘉和 135.8  29.4  5.0  -9.5  -12.9  机器人 

301199.SZ 迈赫股份 38.8  68.5  2.3  -5.4  -16.8  机器人 

300048.SZ 合康新能 75.0  313.7  4.1  -3.0  -5.2  工控设备 

835508.BJ 殷图网联 3.6  42.7  1.7  -1.1  -41.9  其他自动化设备 

832885.BJ 星辰科技 12.5  27.8  3.6  -0.8  -31.0  工控设备 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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2 自动化设备行业以及相关数据情况 

图 2 机器人板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 3 工控设备估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 4 激光设备板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 5 其他自动化设备板块估值情况 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 6 我国工业机器人当月产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 7 我国工业机器人累计产量及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 8 我国制造业利润总额与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 9 我国汽车制造业利润总额与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 10 我国电子通信制造业利润与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 11 我国电气机械制造业利润与固定资产投资增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

图 12 我国 PMI 综合指数与新订单变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 13 美国、欧洲、日本及全球 PMI 变化 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 
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图 14 我国企业新增中长期贷款当月值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

图 15 我国企业新增中长期贷款累计值及增速 

 

资料来源：Wind，湘财证券研究所 

 

 

 

3 行业要闻 

1）工信部：推动“3+1+N”机制助中小企业数字化转型（2022-08-04） 

8 月 16 日，记者从工信部获悉，工业和信息化部副部长徐晓兰 8 月 3 日

主持召开中小企业数字化工作座谈会。会议提出了推动中小企业数字化转型

“3+1+N”工作机制，即健全完善中小企业数字化转型政策、评价、服务三

大体系，筹备办好中小企业数字化转型大会，培育推广一批大中小企业协同

数字化转型典型模式和解决方案。（资料来源：中华工控网） 

2）三星拟 2030年建成“无人工厂”，机器人需求大增（2022-08-03） 

近日有消息指出，三星电子公司在7月组成推进无人工厂的特别工作组，

目标是最快在 2030 年实现全球主要生产基地的无人化。据悉，特别工作组的

任务是建立 100%自动化机器启动生产工程的系统，并检查其实现的可能性，

期待用机器人等自动化设备，解决因人口下降造成的人力短缺问题。2018 年

以来，三星每年都在减少其全球员工人数，去年，它在全球拥有 26.6 万名员

工，低于 2020 年的 26.7 万人、2019 年的 28.7 万人、2018 年的 30.9 万人。 

3）工信部：21年国内工业机器人产量 36.6万台，营收超 800亿（2022-08-01） 

工业和信息化部装备工业一司副司长汪宏 29 日表示，2021 年国内工业

机器人产量达到 36.6 万台，同比增长 67.9%；营收超过 800 亿元，同比增长

近三成。2020 年达到每万名工人 246 台，是全球平均水平的近 2 倍，应用领

域覆盖国民经济 52 个行业大类、143 个行业中类。（资料来源：中华工控网） 

(100)

(50)

0

50

100

150

200

0

5000

10000

15000

20000

25000

18/01 18/09 19/05 20/01 20/09 21/05 22/01

金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:当月值
金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:当月同比

(40)

(20)

0

20

40

60

0

20000

40000

60000

80000

100000

18/01 18/09 19/05 20/01 20/09 21/05 22/01

金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:累计值
金融机构:新增人民币贷款:企(事)业单位:中长期:累计同比



     

                              5 

  

  行业研究 

敬请阅读末页之重要声明 

 

4）节卡机器人完成 10亿元人民币 D轮融资（2022-07-20） 

近日，节卡机器人完成 D 轮融资交割，成为协作机器人领域融资轮次最

多且融资规模最大的企业。本轮融资由淡马锡、淡明（True Light）、软银愿

景基金二期以及沙特阿美旗下多元化风投基金 Prosperity7 Ventures 联合领

投，战略投资机构跟投，融资金额折合人民币约 10 亿元。成立于 2014 年的

节卡机器人，致力于革新人与机器人的交互方式，一直是全球协作机器人市

场中的头部品牌。2021 年，节卡机器人成为丰田全球协作机器人供应商，公

司的产品性能、研发实力、供货能力、服务能力等得到充分验证。（资料来源：

中华工控网） 

 

4 公司公告 

1）合康新能：2022年半年度报告（2022-08-16） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 6.19 亿元，同比增长 0.4%；归母

净利润约 623.42 万元，同比减少 80.9%；扣非后归母净利润 680.73 万元，

同比减少 80.1%；基本每股收益 0.01 元/股，同比减少 66.7%。 

2）景业智能：2022年半年度报告（2022-08-16） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 1.49 亿元，同比增长 60.4%；归

母净利润约 3550.07 万元，同比增长 181.8%；扣非后归母净利润 2462.58

万元，同比增长 167.9%；基本每股收益 0.52 元/股，同比增长 160.0%。 

3）江苏北人：2022年半年度报告（2022-08-16） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 1.46 亿元，同比减少 27.3%；归

母净利润约-788.69 万元，同比减少 214.5%；扣非后归母净利润-913.30 万

元，同比减少 271.9%；基本每股收益-0.067 元/股，同比减少 213.6%。 

4）绿的谐波：2022年半年度报告（2022-08-12） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 2.43 亿元，同比增长 32.3%；归

母净利润约 9164.05万元，同比增长9.9%；扣非后归母净利润7755.49万元，

同比增长 20.9%；基本每股收益 0.5436 元/股，同比减少 21.5%。 

5）步科股份：2022年半年度报告（2022-08-10） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 2.56 亿元，同比增长 4.1%；归母

净利润约 4288.89 万元，同比增长 11.7%；扣非后归母净利润 4195.02 万元，

同比增长 21.8%；基本每股收益 0.51 元/股，同比增长 10.9%。 
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6）汇川技术：2022年半年度业绩预告（2022-08-01） 

公司预计 2022 年上半年度实现营业收入约 95.15-111.70 亿元，同比增

长 15%-35%；归母净利润 17.97-21.10 亿元，同比增长 15%-35%。 

7）海得控制：2022年半年度报告（2022-07-30） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 10.24 亿元，同比减少 10.4%；归

母净利润约 4804.33 万元，同比减少 17.9%；扣非后归母净利润 4434.05 万

元，同比减少 10.3%；基本每股收益 0.1365 元/股，同比减少 17.9%。 

8）海得控制：2022年半年度报告（2022-07-29） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 11.95 亿元，同比增长 116.3%；

归母净利润约 9431.47 万元，同比增长 189.8%；扣非后归母净利润 7463.57

万元，同比增长 773.1%；基本每股收益 0.47 元/股，同比增长 193.8%。 

9）信捷电气：2022年半年度报告（2022-07-29） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 6.77 亿元，同比增长 6.9%；归母

净利润约 1.36 亿元，同比减少 12.7%；扣非后归母净利润约 1.23 亿元，同

比减少 10.5%；基本每股收益 0.97 元/股，同比减少 12.6%。 

10）华工科技：2022年半年度报告（2022-07-28） 

2022 年上半年，公司实现营业收入约 62.18 亿元，同比增长 34.0%；归

母净利润约 5.63 亿元，同比增长 61.3%；扣非后归母净利润约 5.30 亿元，

同比增长 71.1%；基本每股收益 0.56 元/股，同比增长 60.0%。 

 

5 投资建议 

从短期看，受国内疫情反复和季节性因素等影响，7 月工业机器人产量、

制造业投资增速、新增企业中长期贷款等指标均出现不同程度回落，表明短

期自动化设备下游需求仍有所承压。不过，从中长期看，未来随着我国制造

业自动化水平的持续提高，自动化设备市场规模仍有望进一步扩大。此外，

目前我国工业机器人、工控设备等行业国产化率仍较低，未来内资市场份额

提升空间巨大。因此，我们维持自动化设备行业“增持”评级。 

 

6 风险提示 

国内疫情再次反复。全球经济陷入衰退。 
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