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市场数据  
收盘价(元) 38.40 

一年最低/最高价 27.54/89.88 

市净率(倍) 5.95 

流通 A 股市值(百

万元) 
10,515.90 

总市值(百万元) 17,316.35  
 

基础数据  
每股净资产(元,LF) 6.45 

资产负债率(%,LF) 34.03 

总股本(百万股) 450.95 

流通 A 股(百万股) 273.85  
 

相关研究  
《道通科技(688208)：高研发投

入实现软硬件协同，平台化能力

助推智能化和充电桩等新业务

发展》 

2022-06-02 
  

买入（维持） 

  
[Table_EPS]     盈利预测与估值 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入（百万元） 2,254 2,655 3,604 4,503 

同比 43% 18% 36% 25% 

归属母公司净利润（百万元） 439 536 748 1,002 

同比 1% 22% 40% 34% 

每股收益-最新股本摊薄（元/股） 0.97 1.19 1.66 2.22 

P/E（现价&最新股本摊薄） 39.47 32.32 23.16 17.28 
  

[Table_Summary] 
投资要点 

◼ 业绩回顾： 2022 年 8 月 17 日，公司发布 2022 年半年度业绩报告。2022

年 1 月 1 日至 2022 年 6 月 30 日，公司实现营业收入 10.33 亿元，同比
下降 1.24%，净利润 8565.23 万元，同比下降 62.96%，基本每股收益为
0.19 元。截止到 2022 年 6 月底，资产总计为 44.09 亿元，营业利润为
9937.87 万元，应收账款为 5.95 亿元，经营活动产生的现金流量净额为
-3.04 亿元，销售商品、提供劳务收到的现金为 9.76 亿元。 

◼ 公司上半年整体业绩下滑主要受到北美 ADAS 业务的影响，公司尚未
接到前装市场的订单，因此同比该业务下滑；其他主营业务中，汽车综
合诊断产品在欧美经济下滑的背景下表现仍然优异，也体现了公司在该
领域的竞争优势。 

◼ 我们认为，公司最主要的看点还是增量业务——充电桩。随着电动汽车
的比例不断提升，充电桩也迎来了快速发展。公司在原有电池检测技术
的基础上推出了充放电能力更优的交直流充电桩，借助在欧美、日韩等
地的市场渠道，利用中国的制造成本优势进行充电桩的推广，有望获得
营收的快速增长。与其他计划出海的中国充电桩企业相比，公司在海外
市场把控能力、渠道能力、品牌建设能力以及后续的维护服务等方面都
拥有较大的领先优势，我们看好公司在海外地区，特别是欧美、日韩等
发达国家的充电桩发展方向。 

◼ 盈利预测与投资评级：受到疫情影响，公司 2022Q2 营收及利润不及预
期，我们下调此前盈利预测，预计 2022-2024 年实现 EPS 1.19（-0.05）
/1.66（-0.12）/2.22（-0.23）元，对应 2022-2024 年 PE32/23/17X。作为
汽车后市场的全球领导公司，公司在业务上的竞争力仍然十分强劲，
2022 年海运、汇率、芯片等因素对公司的盈利能力都有积极影响；在充
电桩这个新业务的拓展上，公司也在产品开发和渠道扩张上双管齐下，
我们看好公司充电桩业务带来的营收快速增长，维持“买入”评级。 

◼ 风险提示：订单交付延期风险；行业竞争加剧风险；疫情对主营业务影
响风险；充电桩业务的政策支持减弱；中国汽车检修市场仍以 4S 店为
主；公司技术路线不符合市场需求等。 
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道通科技三大财务预测表  

[Table_Finance]           资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产 2,677 3,144 4,488 6,133  营业总收入 2,254 2,655 3,604 4,503 

货币资金及交易性金融资产 954 1,252 1,771 2,725  营业成本(含金融类) 955 1,129 1,643 2,110 

经营性应收款项 592 664 929 1,160  税金及附加 16 21 28 35 

存货 967 1,047 1,571 1,997  销售费用 238 279 379 473 

合同资产 0 0 0 0     管理费用 242 252 357 440 

其他流动资产 163 182 217 252  研发费用 483 531 577 630 

非流动资产 1,525 1,346 1,205 995  财务费用 62 -27 -72 -109 

长期股权投资 2 2 3 4  加:其他收益 102 93 108 144 

固定资产及使用权资产 1,089 887 741 521  投资净收益 56 13 -7 2 

在建工程 0 15 20 27  公允价值变动 -1 0 0 0 

无形资产 47 55 54 57  减值损失 -17 0 0 0 

商誉 0 0 0 0  资产处置收益 0 0 0 0 

长期待摊费用 31 31 31 31  营业利润 397 576 793 1,069 

其他非流动资产 356 356 356 356  营业外净收支  -14 -15 -10 -20 

资产总计 4,201 4,491 5,693 7,128  利润总额 383 561 783 1,049 

流动负债 1,229 983 1,438 1,871  减:所得税 -55 25 35 47 

短期借款及一年内到期的非流动负债 469 14 64 94  净利润 439 536 748 1,002 

经营性应付款项 336 432 612 792  减:少数股东损益 0 0 0 0 

合同负债 225 285 405 524  归属母公司净利润 439 536 748 1,002 

其他流动负债 199 252 357 460       

非流动负债 113 113 113 113  每股收益-最新股本摊薄(元) 0.97 1.19 1.66 2.22 

长期借款 0 0 0 0       

应付债券 0 0 0 0  EBIT 405 534 711 940 

租赁负债 13 13 13 13  EBITDA 492 812 1,025 1,284 

其他非流动负债 100 100 100 100       

负债合计 1,343 1,096 1,551 1,984  毛利率(%) 57.65 57.48 54.40 53.15 

归属母公司股东权益 2,859 3,395 4,142 5,144  归母净利率(%) 19.47 20.18 20.75 22.25 

少数股东权益 0 0 0 0       

所有者权益合计 2,859 3,395 4,142 5,144  收入增长率(%) 42.84 17.82 35.73 24.94 

负债和股东权益 4,201 4,491 5,693 7,128  归母净利润增长率(%) 1.31 22.11 39.57 34.00 

           

           

现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  重要财务与估值指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

经营活动现金流 -145 873 662 1,082  每股净资产(元) 6.34 7.53 9.19 11.41 

投资活动现金流 -162 -101 -190 -152  最新发行在外股份（百万股） 451 451 451 451 

筹资活动现金流 199 -474 47 24  ROIC(%) 15.76 15.09 17.77 18.95 

现金净增加额 -120 298 520 954  ROE-摊薄(%) 15.35 15.78 18.05 19.48 

折旧和摊销 88 278 314 344  资产负债率(%) 31.95 24.41 27.24 27.83 

资本开支 -173 -114 -182 -153  P/E（现价&最新股本摊薄） 39.47 32.32 23.16 17.28 

营运资本变动 -635 4 -488 -357  P/B（现价） 6.06 5.10 4.18 3.37 

数据来源:Wind,东吴证券研究所，全文如无特殊注明，相关数据的货币单位均为人民币，预测均为东吴证券研究所预测。  
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