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钢铁周报 20220820     

社会库存持续下滑，关注“金九银十”旺季到来 
 

 2022 年 08 月 20 日 

 

➢ 价格：本周钢材价格下跌。本周 20mm HRB400 材质螺纹价格为 4160 元

/吨，较上周环比-1.4%，热轧 3.0mm 价格为 3900 元/吨，较上周环比-4.6%。

本周原材料价格分化，本周港口铁矿石价格与上周相比下跌；焦炭价格与上周相

比上涨；废钢价格与上周相比上涨。 

➢ 利润：本周螺纹钢利润下滑。长流程方面，我们测算本周行业螺纹钢、热轧

和冷轧吨毛利分别环比前一周-14 元/吨，-106 元/吨和-80 元/吨。短流程方面，

本周电炉钢利润环比前一周下滑。 

➢ 产量与库存：本周螺纹钢产量周环比上升，五大钢材厂库周环比上升、社库

周环比下滑。产量方面，本周五大钢材品种产量 915 万吨，周环比升 9.15 万吨，

其中建筑钢材产量周环比增 23.33 万吨，板材产量周环比降 14.18 万吨，螺纹钢

本周增产 12.3 万吨至 265.18 万吨。库存方面，本周五大钢材品种社会总库存周

环比降 54.22 万吨至 1171.48 万吨，钢厂总库存 476.61 万吨，周环比增 2.1 万

吨，其中，螺纹钢社库降 41.09 万吨，厂库降 4.98 万吨。表观消费量方面，测

算本周螺纹钢表观消费量 311.25 万吨，周环比升 21.76 万吨，本周建筑钢材成

交日均值 13.8 万吨，周环比下降 7.06%。 

➢ 投资建议：临近 9 月，钢材“金九银十”传统消费旺季逐步到来，供应端继

续压减粗钢产量，钢材产出释放受限，供需有望边际好转。基本面上，本周钢材

延续降库，五大钢材品种社会总库存周环比降 54.22 万吨，需求端测算螺纹钢表

观消费量周环比升 21.76 万吨，供应端钢材产出有所回升，但在压减粗钢产量的

大背景下，钢材产量提升空间有限。整体看，钢材基本面有望在“金九银十”旺

季带动下出现好转。建议关注：1）普钢板块：宝钢股份、包钢股份、华菱钢铁；

2）特钢板块：甬金股份、中信特钢、广大特材；3）高温合金标的：抚顺特钢；

4）石墨电极标的：方大炭素；5）管材标的：友发集团、金洲管道、新兴铸管；

6）高股息标的：方大特钢、南钢股份、三钢闽光。 

➢ 风险提示：地产用钢需求断崖式下滑；钢价大幅下跌；原材料价格大幅波动。  

 
重点公司盈利预测、估值与评级 

代码 简称 
股价

（元） 

EPS（元） PE（倍） 
评级 

2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 

600019.SH 宝钢股份 5.35  1.06  1.09  1.19  5  5  4  推荐 

600010.SH 包钢股份 2.13  0.06  0.07  0.13  34  29  16  推荐 

000932.SZ 华菱钢铁 4.65  1.40  1.40  1.48  3  3  3  推荐 

603995.SH 甬金股份 39.29  1.75  2.30  3.37  22  17  12  推荐 

000708.SZ 中信特钢 18.28  1.58  1.84  2.16  12  10  8  推荐 

688186.SH 广大特材 36.60  0.82  1.68  2.45  45  22  15  推荐 

600399.SH 抚顺特钢 17.38  0.40  0.52  0.70  43  34  25  
谨慎 

推荐 

600516.SH 方大炭素 7.12  0.28  0.41  0.58  25  17  12  推荐 

601686.SH 友发集团 6.83  0.43  0.77  0.97  16  9  7  推荐 

002443.SZ 金洲管道 7.15  0.74  1.00  1.22  10  7  6  推荐 

000778.SZ 新兴铸管 4.25  0.50  0.56  0.65  8  8  7  推荐 

600507.SH 方大特钢 6.74  1.17  1.25  1.39  6  5  5  推荐 

600282.SH 南钢股份 3.07  0.66  0.79  0.94  5  4  3  推荐 

002110.SZ 三钢闽光 5.47  1.64  1.44  1.47  3  4  4  / 

资料来源：wind，民生证券研究院预测; 

（注：股价为 2022 年 8 月 19 日收盘价；未覆盖公司数据采用 wind 一致预期）   
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本周主要数据和事件 

➢ 《钢铁行业碳中和愿景和低碳技术路线图》发布 

8 月 15-16 日，钢铁行业低碳工作推进委员会 2022 年年会在重庆隆重召开。工业和信息

化部原材料工业司副司长张海登就碳减排和钢铁工业高质量发展谈了几点想法：一是加强顶层

设计，做实谋篇布局。二是严禁新增钢铁产能，增强创新发展能力。三是强化产业结构调整，

统筹推进节能减排。会议发布了《钢铁行业碳中和愿景和低碳技术路线图》，其中提出了实施“双

碳”工程的四个阶段：第一阶段（2030 年前），积极推进稳步实现碳达峰；第二阶段（2030-

2040 年），创新驱动实现深度脱碳；第三阶段（2040-2050 年），重大突破冲刺极限降碳；第

四阶段（2050-2060 年），融合发展助力碳中和。 

➢ 中钢协：8 月上旬重点钢企粗钢日均产量回升 

2022 年 8 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 1943.31 万吨、生铁 1789.97 万吨、钢

材 1942.56 万吨。其中粗钢日产 194.33 万吨，环比增长 2.81%；生铁日产 179.00 万吨，环

比增长 2.01%；钢材日产 194.26 万吨，环比增长 2.89%。截至 8 月上旬，重点统计钢铁企业

钢材库存量 1705. 03 万吨，比上一旬(即上月底)增加 45.37 万吨、增长 2. 73%；比上月同旬

减少 99. 76 万吨、降低 5.53%；比年初增加 575.34 万吨、增长 50. 93%；比去年同期增加

242. 82 万吨、增长 16. 61%。 

➢ 中信特钢：2022 年半年实现净利润 37.77 亿元 

中信特钢 15 日晚间发布半年度业绩报告称，2022 年上半年营业收入 518.22 亿元，同比

增加 5.57%；归属于上市公司股东的净利润 37.77 亿元，同比减少 9.81%。 

➢ 涟钢第一卷取向硅钢冷硬卷成功下线 

涟钢冷轧板厂单机架轧机项目于今年 7 月 28 日正式投产，机组总投资约 1.4 亿元，为

1450mm 宽 18 辊单机架可逆轧机。设计年过钢量 25 万吨，以中高碳、取向硅钢为主，可实

现厚度 1.5-8.0mm 的热卷规格轧制，出口厚度可实现 0.15-6.0mm，满足市场高附加值冷轧高

端产品生产的需求。 

➢ 新天钢联合特钢通过超低排放验收审核 

8 月 15 日，新天钢集团联合特钢公司顺利通过生态环境部的超低排放验收审核，并在中钢

协网站公示。这是继 7 月 5 日，天钢公司通过超低排放验收审核后，新天钢集团在绿色发展方

面取得的又一重大进展，标志着新天钢集团在天津地区的长流程钢铁企业全部通过超低排放改

造验收审核，为实现“环保创 A”奠定了坚实基础。 

➢ 水钢开发成功 HRB600 螺纹钢实现工程销售 

日前，在水钢成品中心库，3 辆装载着水钢 HRB600 螺纹钢的货车整装出发，开往湖南长

沙轨道交通 7 号线一期工程，这是由水钢自主研发的 HRB600 螺纹钢首次实现工程销售，在以

新产品推动企业转型发展上迈出了坚实一步。HRB600 螺纹钢为五级抗震钢，是目前热轧带肋

钢筋中最高强度级别牌号。 

➢ 河钢成功研发国内高强度 MG700 锚杆钢 

近日，承德钒钛一棒产线首次成功研发轧制 100 吨高强度 MG700 锚杆钢，经检测，产品

达到行业领先水平，其力学性能和表面质量均符合客户要求。此次成功开发的高强度锚杆钢将

用于山焦、陕煤两大煤矿集团的矿山支护建设。 
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1 国内钢材市场 

国内钢材市场价格下跌。截至 8 月 19 日，上海 20mm HRB400 材质螺纹价格为 4160 元

/吨，较上周降 60 元/吨。高线 8.0mm 价格为 4620 元/吨，较上周降 60 元/吨。热轧 3.0mm

价格为 3900 元/吨，较上周降 190 元/吨。冷轧 1.0mm 价格为 4370 元/吨，较上周降 90 元/

吨。普中板 20mm 价格为 4150 元/吨，较上周降 50 元/吨。 

表1：主要钢材品种价格 
 8/19 一周变动 一月变动 三月变动 一年变动 

指标名称 元/吨 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 元/吨 % 

长材          

螺纹钢:HRB40020MM 4,160 -60  -1.4% 290  7.5% -630  -13.2% -930  -18.3% 

线材:8.0 高线 4,620 -60  -1.3% 270  6.2% -450  -8.9% -790  -14.6% 

板材          

热轧:3.0 热轧板卷 3,900 -190  -4.6% 20  0.5% -860  -18.1% -1740  -30.9% 

热轧:4.75 热轧板卷 3,830 -190  -4.7% 20  0.5% -890  -18.9% -1770  -31.6% 

冷轧:0.5mm 4,770 -70  -1.4% 70  1.5% -1090  -18.6% -2100  -30.6% 

冷轧:1.0mm 4,370 -90  -2.0% 80  1.9% -1080  -19.8% -2000  -31.4% 

中板:低合金 20mm 4,340 -60  -1.4% -30  -0.7% -1000  -18.7% -1410  -24.5% 

中板:普 20mm 4,150 -50  -1.2% -20  -0.5% -950  -18.6% -1400  -25.2% 

中板:普 8mm 4,590 -60  -1.3% -10  -0.2% -970  -17.4% -1280  -21.8% 

涂镀:0.476mm 彩涂 7,600 0  0.0% -50  -0.7% -700  -8.4% -1250  -14.1% 

涂镀:0.5mm 镀锌 4,860 -40  -0.8% -40  -0.8% -1180  -19.5% -1940  -28.5% 

涂镀:1.0mm 镀锌 4,680 -60  -1.3% -40  -0.8% -1340  -22.3% -2090  -30.9% 

型材          

型材:16#槽钢 4,100 -10  -0.2% -30  -0.7% -1090  -21.0% -1500  -26.8% 

型材:25#工字钢 4,380 0  0.0% -20  -0.5% -920  -17.4% -1280  -22.6% 

型材:50*5 角钢 4,490 -20  -0.4% -40  -0.9% -910  -16.9% -1240  -21.6% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

（注：单位：元/吨；价格均为上海地区周五市场价格） 
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图1：螺纹钢库存与价格变动情况  图2：线材库存与价格变动情况 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图3：热轧板库存与价格变动情况  图4：冷轧板库存与价格变动情况 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图5：中板库存与价格变动情况 
  

 

  

资料来源：wind，民生证券研究院   
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图6：热轧和螺纹钢价差(单位：元/吨)  图7：西本上海终端螺纹钢采购量(单位：吨) 

 

 

 
资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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2 国际钢材市场 

本周美国钢材市场价格下跌。截至 8 月 19 日，中西部钢厂的热卷出厂价为 900 美元/吨，

较上周持平。冷卷出厂价为 1220 美元/吨，较上周降 45 美元/吨；热镀锌价格为 1250 美元/

吨，较上周降 30 美元/吨；中厚板价格为 1910 美元/吨，较上周降 15 美元/吨；长材方面，螺

纹钢出厂价为 1100 美元/吨，较上周降 50 美元/吨。 

本周欧洲钢材市场价格下跌。热卷方面，欧盟钢厂报价为 760 美元/吨，较上周降 55 美元

/吨；冷卷方面，欧盟钢厂报价 870 美元/吨，较上周降 40 美元/吨；热镀锌板方面，欧盟钢厂

报价为 890 美元/吨，较上周降 55 美元/吨；中厚板方面，欧盟钢厂报价为 1055 美元/吨，较

上周降 45 美元/吨；长材方面，欧盟钢厂螺纹钢报价 980 美元/吨，较上周降 40 美元/吨；欧

盟钢厂线材报价为 920 美元/吨，较上周持平。 

图8：美元历史走势  图9：其它主要汇率走势 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

表2：国际钢材价格（单位：美元/吨） 

品种 地区 8/19 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

热轧板卷 美国钢厂(中西部) 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

900  0  0.0% -50  -5.3% -600  -40.0% -1180  -56.7% 

 美国进口(CIF) 850  0  0.0% -80  -8.6% -510  -37.5% -880  -50.9% 

 欧盟钢厂 

 

 

 

 

 

 

 

 
 

760  -55  -6.7% -125  -14.1% -395  -34.2% -580  -43.3% 

 欧盟进口(CFR) 695  -35  -4.8% -95  -12.0% -270  -28.0% -445  -39.0% 

 日本市场 900  -48  -5.1% -20  -2.2% -100  -10.0% -75  -7.7% 

 日本出口 600  -60  -9.1% -170  -22.1% -360  -37.5% -410  -40.6% 

 中东进口(迪拜 CFR) 610  -20  -3.2% -55  -8.3% -250  -29.1% -340  -35.8% 

 中国市场 573  -27  -4.5% 11  2.0% -150  -20.7% -294  -33.9% 

冷轧板卷 美国钢厂(中西部) 1220  -45  -3.6% -260  -17.6% -715  -37.0% -1070  -46.7% 

 美国进口(CIF) 1190  -10  -0.8% -140  -10.5% -580  -32.8% -715  -37.5% 

 欧盟钢厂 870  -40  -4.4% -85  -8.9% -390  -31.0% -660  -43.1% 

 欧盟进口(CFR) 815  -20  -2.4% -65  -7.4% -305  -27.2% -555  -40.5% 

 日本市场 1000  0  0.0% 30  3.1% -40  -3.8% -40  -3.8% 

 日本出口 700  0  0.0% -100  -12.5% -320  -31.4% -430  -38.1% 

 中东进口(迪拜 CFR) 660  -30  -4.3% -60  -8.3% -290  -30.5% -405  -38.0% 

 中国市场 632  -14  -2.2% 7  1.1% -181  -22.3% -359  -36.2% 

热镀锌 美国钢厂(中西部) 1250  -30  -2.3% -260  -17.2% -660  -34.6% -1055  -45.8% 
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 美国进口(CIF) 1210  10  0.8% -180  -12.9% -590  -32.8% -780  -39.2% 

 欧盟钢厂 890  -55  -5.8% -110  -11.0% -430  -32.6% -675  -43.1% 

 欧盟进口(CFR) 870  -20  -2.2% -30  -3.3% -375  -30.1% -595  -40.6% 

 日本市场 1400  0  0.0% 35  2.6% -65  -4.4% 85  6.5% 

 日本出口 1080  0  0.0% 10  0.9% -250  -18.8% -270  -20.0% 

 中东进口(迪拜 CFR) 850  0  0.0% -10  -1.2% -210  -19.8% -400  -32.0% 

 中国市场 689  -14  -2.0% -5  -0.7% -210  -23.4% -356  -34.1% 

中厚板 美国钢厂(中西部) 1910  -15  -0.8% -140  -6.8% -225  -10.5% 120  6.7% 

 美国进口(CIF) 1520  0  0.0% 10  0.7% -45  -2.9% -50  -3.2% 

 欧盟钢厂 1055  -45  -4.1% -185  -14.9% -665  -38.7% -155  -12.8% 

 欧盟进口(CFR) 875  -25  -2.8% -105  -10.7% -465  -34.7% -200  -18.6% 

 日本出口 640  -20  -3.0% -110  -14.7% -320  -33.3% -395  -38.2% 

 印度市场 640  -10  -1.5% -70  -9.9% -225  -26.0% -295  -31.6% 

 独联体出口(FOB 黑海) 725  0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% 0  0.0% 

 中国市场 623  -10  -1.6% 17  2.8% -134  -17.7% -237  -27.6% 

螺纹钢 美国钢厂(中西部) 1100  -50  -4.3% -50  -4.3% -200  -15.4% 50  4.8% 

 美国进口(CIF) 1020  -5  -0.5% -30  -2.9% -255  -20.0% -15  -1.4% 

 欧盟钢厂 980  -40  -3.9% -30  -3.0% -290  -22.8% 25  2.6% 

 欧盟进口(CFR) 850  0  0.0% 0  0.0% -130  -13.3% -10  -1.2% 

 日本市场 805  0  0.0% -5  -0.6% -35  -4.2% -15  -1.8% 

 土耳其出口(FOB) 658  -7  -1.1% -37  -5.3% -112  -14.5% -32  -4.6% 

 东南亚进口(CFR) 605  -5  -0.8% 5  0.8% -140  -18.8% -135  -18.2% 

 独联体出口(FOB 黑海) 635  20  3.3% 35  5.8% -90  -12.4% -110  -14.8% 

 中东进口(迪拜 CFR) 620  0  0.0% -40  -6.1% -200  -24.4% -110  -15.1% 

 中国市场 609  -3  -0.5% 40  7.0% -101  -14.2% -178  -22.6% 

线材 欧盟钢厂 920  0  0.0% -10  -1.1% -370  -28.7% -55  -5.6% 

 欧盟进口(CFR) 830  0  0.0% 0  0.0% -150  -15.3% -90  -9.8% 

 土耳其出口(FOB) 730  10  1.4% -50  -6.4% -210  -22.3% -60  -7.6% 

 东南亚进口(CFR) 595  -5  -0.8% -5  -0.8% -195  -24.7% -215  -26.5% 

 独联体出口(FOB 黑海) 680  15  2.3% 30  4.6% -95  -12.3% -130  -16.0% 

 中国市场 645  -6  -0.9% 38  6.3% -97  -13.1% -174  -21.2% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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3 原材料和海运市场 

本周国产矿价格震荡，进口矿价下跌，废钢价格上涨。本周鞍山铁精粉价格 710 元/吨，较

上周降 10 元/吨；黎城铁精粉价格 1090 元/吨，较上周升 60 元/吨；本钢铁精粉到厂价格 876

元/吨，较上周持平；国产矿市场价格震荡。本周青岛港巴西粉矿 847 元/吨，较上周降 45 元/

吨；青岛港印度粉矿 720 元/吨，较上周降 50 元/吨；连云港澳大利亚块矿 872 元/吨，较上周

降 44 元/吨；日照港澳大利亚粉矿 734 元/吨，较上周降 52 元/吨；日照港澳大利亚块矿 866

元/吨，较上周降 44 元/吨；进口矿市场价格下跌。本周海运市场下跌。本周末废钢报价 2710

元/吨，较上周升 60 元/吨；铸造生铁 4000 元/吨，较上周持平。 

 本周焦炭市场价格上涨，焦煤市场价格上涨。本周焦炭市场价格上涨，周末报价 2740 元

/吨，较上周升 200 元/吨；华北主焦煤周末报价 1981 元/吨，较上周升 43 元/吨；华东主焦煤

周末报价 2220 元/吨，较上周持平。 

图10：国内主要铁矿石价格  图11：主焦煤价格 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 

 

图12：铁矿石海运价格  图13：国内生铁和废钢价格 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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铁矿石海运费：巴西图巴朗-青岛(BCI-C3)（美元/吨）

铁矿石海运费：西澳-青岛(BCI-C5)（美元/吨）
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表3：主要钢铁原材料价格 

原材料 8/19 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动动 % 

铁矿石（元/吨）          
铁精粉价格:鞍山(65%湿

基不含税) 
710 -10  -1.4% -30  -4.05% -211  -22.91% -590  -45.38% 

铁精粉价格:黎城（66%干

基含税） 
1090 60  5.8% -10  -0.91% -140  -11.38% -210  -16.15% 

铁精粉价格:本钢(65%干

基含税) 
876 0  0.0% -43  -4.68% -266  -23.29% -734  -45.59% 

青岛港:巴西:粉矿(65%) 847 -45  -5.0% 25  3.04% -262  -23.62% -633  -42.77% 

青岛港:印度:粉矿(63%) 720 -50  -6.5% 35  5.11% -125  -14.79% -340  -32.08% 

连云港:澳大利亚:PB块矿

(62.5%) 
872 -44  -4.8% 47  5.70% -371  -29.85% -428  -32.92% 

日照港:澳大利亚:PB粉矿

(61.5%) 
734 -52  -6.6% 25  3.53% -172  -18.98% -322  -30.49% 

日照港:澳大利亚:PB块矿

(62.5%) 
866 -44  -4.8% 47  5.74% -371  -29.99% -509  -37.02% 

海运（美元/吨）          

铁矿石海运费 :巴西图巴

朗-青岛(BCI-C3) 
19.04 -1.73  -8.32% -13.37  -41.25% -18.64  -49.47% -15.80  -45.35% 

铁矿石海运费:西澳-青岛

(BCI-C5) 
7.66 -0.43  -5.26% -3.20  -29.47% -7.91  -50.81% -7.58  -49.74% 

其它原材料（元/吨）          

二级冶金焦:上海 2740 200  7.87% 0  0.00% -600  -17.96% -500  -15.43% 

主焦煤(华东地区) 2220 0  0.00% -137  -5.81% -300  -11.90% 500  29.07% 

主焦煤(华北地区) 1981 43  2.22% -392  -16.52% -758  -27.67% 46  2.38% 

废钢 2710 60  2.26% 500  22.62% -550  -16.87% -520  -16.10% 

铸造生铁:Z18 4000 0  0.00% -100  -2.44% -700  -14.89% -680  -14.53% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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4 国内钢厂生产情况 

Mysteel 调研 247 家钢厂高炉开工率 77.90%，环比上周增加 1.67%，同比去年下降 3.03%；

高炉炼铁产能利用率 83.89%，环比增加 2.66%，同比下降 1.42%；钢厂盈利率 62.77%，环比

增加 8.23%，同比下降 26.41%；日均铁水产量 225.78 万吨，环比增加 7.11 万吨，同比下降

3.43 万吨。 

 

图14：高炉开工率  图15：钢厂盈利比例 

 

 

 

资料来源：Mysteel，民生证券研究院  资料来源：Mysteel，民生证券研究院 

 

图16：产能利用率  图17：日均铁水产量 

 

 

 

资料来源：Mysteel，民生证券研究院  资料来源：Mysteel，民生证券研究院 
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5 库存 

 

表4：全国主要城市仓库库存统计(单位：万吨) 

品种 8/19 一周变动 % 一月变动 % 三月变动 % 一年变动 % 

螺纹钢          

上海 41.37  -5.63  -12.0% -18.50  -30.9% -23.67  -36.4% -14.21  -25.6% 

武汉 22.54  -1.81  -7.4% -6.78  -23.1% -15.21  -40.3% -8.75  -28.0% 

广州 37.46  -3.04  -7.5% -11.67  -23.8% -22.42  -37.4% -11.14  -22.9% 

螺纹钢总库存 528.06  -41.09  -7.2% -154.60  -22.6% -315.34  -37.4% -265.49  -33.5% 

线材6.5mm                   

上海 6.06  -0.49  -7.5% -2.25  -27.1% -3.85  -38.8% 1.36  28.9% 

武汉 0.69  0.00  0.0% 0.20  40.8% 0.07  11.3% 0.51  283.3% 

广州 36.07  1.27  3.6% -5.58  -13.4% -3.89  -9.7% 1.07  3.1% 

线材总库存 120.81  -2.66  -2.2% -26.87  -18.2% -63.51  -34.5% -31.94  -20.9% 

热轧3mm                   

上海 36.40  -0.50  -1.4% -0.85  -2.3% -6.14  -14.4% -6.20  -14.6% 

武汉 9.43  -0.15  -1.6% 0.30  3.3% 1.76  22.9% -0.92  -8.9% 

乐从 62.60  -3.50  -5.3% -12.40  -16.5% 0.80  1.3% -18.25  -22.6% 

热轧总库存 266.57  -9.81  -3.5% -19.05  -6.7% 22.01  9.0% -33.04  -11.0% 

冷轧1mm                   

上海 31.15  0.30  1.0% 1.20  4.0% 0.73  2.4% 2.70  9.5% 

武汉 1.38  -0.04  -2.8% -0.08  -5.5% -0.09  -6.1% -0.10  -6.8% 

乐从 40.06  -0.03  -0.1% 0.33  0.8% 0.58  1.5% 2.82  7.6% 

冷轧总库存 134.46  -0.04  0.0% -1.77  -1.3% 0.09  0.1% 18.08  15.5% 

中板                   

上海 14.39  -0.04  -0.3% 0.54  3.9% 2.66  22.7% 1.99  16.0% 

武汉 4.85  -0.25  -4.9% -0.55  -10.2% -1.83  -27.4% 0.30  6.6% 

乐从 19.90  -0.70  -3.4% -2.60  -11.6% -1.00  -4.8% -2.10  -9.5% 

中板总库存 121.58  -0.62  -0.5% -3.57  -2.9% 6.16  5.3% -3.51  -2.8% 

                   

钢材全部库存 1171.48  -54.22  -4.4% -205.86  -14.9% -350.59  -23.0% -315.90  -21.2% 

资料来源：wind，Mysteel，民生证券研究院 
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图18：华北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图19：华东地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院（注：横坐标表示周数）  资料来源：wind，民生证券研究院（注：横坐标表示周数） 

 

图20：华南地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨)  图21：东北地区螺纹钢库存周度变化(单位：万吨) 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院（注：横坐标表示周数）  资料来源：wind，民生证券研究院（注：横坐标表示周数） 

 

图22：全国主要城市钢材库存统计(单位：万吨)  图23：铁矿石港口库存(单位：万吨) 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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6 利润情况测算 

利润测算假设如下：1、铁矿石采用全现货，50%国内矿+50%长协矿；2、50%焦炭外购，

50%自炼焦。 

图24：各主要钢材品种毛利变化   

 

 

 

   

 

 

 

   

 

  

资料来源：wind，民生证券研究院 
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7 钢铁下游行业 
表5：主要下游行业指标 

  2022 年 

7 月 

2022 年 

6 月 

2022 年 

5 月 

2022 年 

4 月 

2022 年 

3 月 

2022 年 

2 月 

城镇固定资产投资完成额:

累计值 
亿元 319812 271430 205964 153544 104872 50763 

 YOY,% 5.7 6.1 6.2 6.8 9.3 12.2 

固定资产投资完成额:建筑

安装工程:累计同比 
YOY,% 6.8 7.3 7.9 8.6 11.3 12.4 

固定资产投资完成额:设备

工器具购置:累计同比 
YOY,% 2.3 2.4 2.8 3 6.8 12.8 

固定资产投资完成额:其他

费用:累计同比 
YOY,% 4.5 4.3 3.2 3.5 4.7 11.3 

房地产开发投资完成额:累

计值 
亿元 79462.4 68314.0 52133.6 39154.3 27765.0 14499.4 

 YOY,% -6.4 -5.4 -4 -2.7 0.7 3.7 

工业增加值:当月同比 YOY,% 3.8 3.9 0.7 -2.9 5.0 12.8 

产量:发电量:当月值 亿千瓦时 8059.2 7090 6410.2 6085.7 6701.7 - 

 YOY,% 4.5 1.5 -3.3 -4.3 0.2 - 

房屋新开工面积:累计值 万平方米 76067 66423 51628 39739 29838 14967 

 YOY,% -36.1 -34.4 -30.6 -26.3 -17.5 -12.2 

房屋施工面积:累计值 万平方米 859194 848812 831525 818588 806259 784459 

 YOY,% -3.7 -2.8 -1 0 1 1.8 

房屋竣工面积:累计值 万平方米 32028 28636 23362 20030 16929 12200 

 YOY,% -23.3 -21.5 -15.3 -11.9 -11.5 -9.8 

商品房销售面积:累计值 万平方米 78178 68923 50738 39768 31046 15703 

 YOY,% -23.1 -22.2 -23.6 -20.9 -13.8 -9.6 

汽车产量:当月值 辆 244.4634 257.7 199.3 128.2 238.6781 - 

 YOY,% 31.5 26.8 -4.8 -43.5 -4.9 - 

产量:家用电冰箱:当月值 万台 728.8 734.4 667 652.4 867.1 - 

 YOY,% -2.1 -0.8 -11.5 -15.8 -10 - 

产量:冷柜:当月值 万台 155.6 175.9 187.1 165.7 237.3 - 

 YOY,% -26.4 -17.9 -20.3 -41.4 -29.4 - 

产量:家用洗衣机:当月值 万台 657.7 660.6 679.5 649.9 761 - 

 YOY,% 5.6 -0.7 -3.3 -15.8 -8.4 - 

产量:挖掘机:当月值 台 19612 21769 20937 13981 30812 - 

 YOY,% -3.2 -3.4 -30.4 -58.9 -30.3 - 

资料来源：wind，民生证券研究院 
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8 主要钢铁公司估值 

图25：普钢 PB 及其与 A 股 PB 的比值 

 

资料来源：wind，民生证券研究院（注：普钢 PB 采用申万指数的口径） 

 

图26：本周普钢板块涨跌幅前 10 只股票  图27：本周普钢板块涨跌幅后 10 只股票 

 

 

 

资料来源：wind，民生证券研究院  资料来源：wind，民生证券研究院 
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表6：主要钢铁企业股价变化 

  8/19 绝对涨跌幅 相对大盘涨跌幅 

证券代码 证券简称 
最新价格 

（元/股） 

1 周 

涨跌幅 

1 月 

涨跌幅 

3 月 

涨跌幅 

1 年 

涨跌幅 

1 周 

涨跌幅 

1 月 

涨跌幅 

3 月 

涨跌幅 

1 年 

涨跌幅 

000709.SZ 河钢股份 2.59  0.0% -14.8% 8.4% -9.4% 1.0% -12.7% 6.6% 3.5% 

000717.SZ 韶钢松山 3.34  -1.8% -1.2% -5.9% -34.1% -0.8% 0.9% -7.7% -21.2% 

000761.SZ 本钢板材 3.40  -1.7% -1.4% -17.1% -33.2% -0.8% 0.6% -18.9% -20.2% 

000778.SZ 新兴铸管 4.25  0.2% -5.8% -12.6% 3.2% 1.2% -3.7% -14.4% 16.1% 

000825.SZ 太钢不锈 5.01  -0.6% 1.2% -10.9% -41.9% 0.4% 3.3% -12.7% -29.0% 

000898.SZ 鞍钢股份 2.98  -0.7% -1.0% -13.4% -40.4% 0.3% 1.1% -15.2% -27.4% 

000932.SZ 华菱钢铁 4.65  0.2% 2.4% -13.6% -37.9% 1.2% 4.5% -15.4% -25.0% 

000959.SZ 首钢股份 4.28  0.9% -0.2% -3.2% -42.4% 1.9% 1.8% -5.0% -29.4% 

002110.SZ 三钢闽光 5.47  -1.6% -1.3% -20.3% -41.6% -0.7% 0.8% -22.1% -28.6% 

002443.SZ 包钢股份 2.13  -2.7% -0.5% 12.1% -18.4% -1.8% 1.6% 10.3% -5.4% 

600019.SH 宝钢股份 5.35  -0.6% -3.3% -16.0% -36.2% 0.4% -1.2% -17.8% -23.3% 

600022.SH 山东钢铁 1.61  0.0% -4.2% 0.0% -26.8% 1.0% -2.1% -1.8% -13.9% 

600126.SH 杭钢股份 4.61  -2.1% -6.1% -4.9% -13.5% -1.2% -4.1% -6.8% -0.5% 

600231.SH 凌钢股份 2.40  -1.2% -4.0% 0.0% -26.8% -0.3% -1.9% -1.8% -13.9% 

600282.SH 南钢股份 3.07  0.3% 0.7% -3.8% -26.9% 1.3% 2.7% -5.6% -13.9% 

600307.SH 酒钢宏兴 1.80  0.0% -1.1% -4.3% -38.1% 1.0% 1.0% -6.1% -25.2% 

600507.SH 方大特钢 6.74  -1.2% 1.0% -18.3% -9.5% -0.2% 3.1% -20.1% 3.4% 

600569.SH 安阳钢铁 2.32  -4.1% -2.5% -20.5% -41.4% -3.2% -0.5% -22.3% -28.5% 

600581.SH 八一钢铁 4.52  -3.0% -4.0% -22.3% -38.8% -2.0% -2.0% -24.1% -25.9% 

600782.SH 新钢股份 4.64  -0.4% 3.1% -19.2% -40.4% 0.5% 5.2% -21.0% -27.5% 

600808.SH 马钢股份 3.04  -1.9% -5.9% -22.8% -39.8% -1.0% -3.8% -24.6% -26.8% 

601003.SH 柳钢股份 3.68  -2.6% -2.9% -12.4% -45.6% -1.7% -0.8% -14.2% -32.6% 

601005.SH 重庆钢铁 1.73  -1.1% -4.9% -4.4% -34.7% -0.2% -2.9% -6.2% -21.8% 

资料来源：wind，民生证券研究院 

注：共 23 家钢铁企业，剔除了抚顺特钢等多数特钢企业。 
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9 风险提示 

1）地产用钢需求断崖式下滑。地产是钢材重要的消费领域，目前国内地产投

资存在下滑风险，如果地产出现超预期下滑，届时钢材消费将面临较大挑战。 

2）钢价大幅下跌。目前钢材生产受到国家政策影响，产量受限，一旦国家相

关政策放松，钢材供应增速可能出现较大抬升，钢材基本面失衡，钢价下跌拖累钢

厂盈利。 

3）原材料价格大幅波动。钢材原料铁矿石进口依存度较高，且受海外四大矿

企产出影响较大，一旦出现矿山意外等事件，铁矿石价格可能出现非理性上涨，侵

蚀钢企利润。 
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