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澳气出口预期减量，预计对国内影响有限 
 
 
事件 

 据华尔街日报 8 月 18 日报道：澳大利亚正在考虑削减天然气对外出口，以填补国内能源短缺问题。此前 8 月 1 日，
澳大利亚竞争与消费者委员会（ACCA）提出当前澳大利亚东海岸将面临天然气缺口，敦促政府与生产商合作，立
即重新调整计划用于出口的 LNG 去向。 

 评论 

 澳大利亚为全球 LNG 最大出口国，占全球贸易量 20.9%。基于 BP 对 2021 年全球天然气贸易数据：（1）总量上
看，21 年全球 LNG 贸易量约为 516.2bcm（占比 42.3%，其余为管道气贸易），澳大利亚作为 LNG 最大出口国，21

全年出口量 108.1bcm（占 LNG 总贸易量 20.9%）。（2）结构上看：绝大多数 LNG 销往亚太地区，21 年向中、日、
韩出口量分别达 43.6/36.3/12.9bcm（占其出口 40.3%/33.6%/12%）。 

 俄乌冲突引发气价上涨，澳大利亚短期出口大幅提升。俄乌冲突发生后，俄反制裁措施影响了包括日本在内多个地
区的天然气供应，自 5 月起中、日 LNG 到岸价均呈现快速飙升态势，利润增厚驱使同期澳大利亚 LNG 出口升至
10.1bcm（历史极值）。而据 IEA 统计澳大利亚天然气全年产量相对稳定约在 150bcm，相比中东、北美地区产量年
新增空间有限，出口扩大挤压国内需求。 

澳气供应我国存在长协，预计受影响范围有限。澳大利亚 LNG 出口主要在西澳，预计西澳出口不会受到影响。但
根据澳大利亚竞争与消费者委员会的测算，人口稠密的东澳可能存在的天然气供应缺口约占总需求 10%，因此需要
对当地 LNG 出口计划进行调整。据统计，东澳有三个煤层气制 LNG 的出口项目，合计产能约 3000 万吨/年（约合
41.4bcm），其中 1/3 通过长协形式供应中国，包含中石化购入的 760 万吨（10.5bcm）+中海油通过壳牌购入的 300

万吨（约合 4.1bcm）。理论上长协不受影响，受影响部分预计主要为存在利润空间的现货交易部分，推算受影响量
不超过 300 万吨（约合 4.1bcm）。 

投资建议 

 建议关注签订长协合同的天然气龙头新奥股份、广汇股份 

风险提示 

 澳气出口量减少超预期风险；LNG 进口价格上涨超预期风险 
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公司投资评级的说明： 

买入：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 15%以上； 

增持：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 5%－15%； 

中性：预期未来 6－12个月内变动幅度在 -5%－5%； 

减持：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 5%以上。 

 

 

 

 

 

行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6 个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6 个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6 个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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