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投资要点

多晶硅价格

 根据硅业分会及 PV-InfoLink数据，本周国内单晶致密料成交均价为 30.32

万元，周环比上涨 0.33%。本周硅料市场成交情况与上周基本一致，仅有少量

散单成交，价格区间在 30.5-31.0万元/吨。本周延续小幅上涨走势，一方面是

硅料企业处于负库存状态，紧缺程度未减；另一方面 15 号四川发布关于扩大

工业企业让电于民实施范围的紧急通知，多晶硅企业影响产出时间将至少持续

10-15 天。此外本周因突发疫情，各企业虽能正常出货，但物流运输车辆及运

输时间保障问题均受到影响。初步预计 8 月份国内多晶硅产量将比预期下调

8%，短期内硅料市场仍将维持目前小幅微涨的运行走势。

硅片价格

 根据 PV-InfoLink数据，硅料供应不足加上工业用电限制使得个别特殊厂

区开动水平几乎降至冰点，影响了本月单晶硅片单月 26.9-27.8GW产量的原本

预估，有效供应总量依然有限。但是不同规格尺寸的供应量之间继续出现分化，

M10 规格尺寸占比加速提升趋势明显，M6 规格占比降速加剧。价格方面，本

周单晶硅片主流规格基本维持之前水平，但是M6 价格陆续出现松动迹象，低

价水平开始有所下探，与M6对应的电池需求端收缩有直接关系。短期预计上

游环节的价格趋势仍较强势，价格下跌困难。

电池片价格

 根据 PV-InfoLink数据，当前电池片价格仍然暂时持稳，M6、M10 和 G12

本周成交价格分别落在每瓦 1.28 元人民币、每瓦 1.29-1.31 元人民币、每瓦

1.27-1.28元人民币的价格水位。随着限电的影响，越来越多二线组件厂家追随

M10 尺寸电池片每瓦 1.3元人民币左右的报价进行签订。预期电池片有效产出

限制将加剧电池环节供应紧缺之事态，叠加疫情影响电池厂家物流出货时程，

主流尺寸价格在下周将有机会上行，而后续价格松动时机点放缓、保守看待。

组件价格

 根据 PV-InfoLink数据，本周有听闻部分地面存量项目启动，然而整体交

易量体仍不多，在目前高昂的成本与价格下，不论是组件还是终端对于价格的

坚持都不愿退步，本周以工商分布式项目走单为主。500W+单玻项目出厂价格

在每瓦 1.93-2.05元人民币，500W+双玻项目出厂价格约在每瓦 1.95-2.08元人

民币，新单成交依然稀少。目前看来夏季高温的影响使得供应链价格止稳高位，

短期内下滑有难度，组件厂家仍寄望四季度供应链价格相对向下回稳后，让组

件价格有机会回落每瓦 1.9-1.95元人民币以内的价格带动整体需求回温。
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投资建议

 重点推荐：爱旭股份、大全能源、福斯特、鑫铂股份、海优新材、金博股

份、隆基绿能，积极关注：美畅股份、石英股份、东方日升、通威股份、晶盛

机电、帝尔激光、迈为股份、锦浪科技。

风险提示：

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险。
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分析师承诺：
本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职

业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不

会因本报告中的具体推荐意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位

或执业过程中所掌握的信息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：
——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；

减持： 预计涨幅落后相对基准指数介于-5%- -15%之间；

卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；

同步大市： 预计涨幅相对基准指数介于-10%-10%之间；

落后大市： 预计涨幅落后相对基准指数-10%以上。

——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。



行业研究/行业周报

请务必阅读最后一页股票评级说明和免责声明 4

免责声明：
山西证券股份有限公司(以下简称“公司”)具备证券投资咨询业务资格。本报告是基于公司认为可靠的

已公开信息，但公司不保证该等信息的准确性和完整性。入市有风险，投资需谨慎。在任何情况下，本报
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或财务顾问服务。客户应当考虑到公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。公司在知晓范围内履

行披露义务。本报告版权归公司所有。公司对本报告保留一切权利。未经公司事先书面授权，本报告的任
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