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  [Table_Summary] 行情回顾 

本期（8月 15日-8月 19日），沪深 300 下跌 0.8%，机械板块上涨

0.6%，在 28 个申万一级行业中排名 8。细分行业看，激光加工设备

涨幅最大、上涨 19.7%；油气装备跌幅最大、下跌 2.3%。 

本周观点 

2022世界机器人大会召开，看好“产业升级+国产替代”相关标的 

8月 18日，2022世界机器人大会在北京开幕，工信部副部长辛国斌

出席 8 月 19 日举办的领航峰会并指出全球机器人产业正迎来创新

发展、升级换代的重要机遇期。行业发展呈现四“新”化：即技术

的融合跃迁、新产品的竞相涌现、新应用的深入拓展和新生态的互

融共生。当前机器人与人工智能、传感等多种技术融合，智能化水

平不断提升，同时以人形机器人为代表的新产品不断涌现，产业应

用不断拓深，在工业机器人方面，已实现从物料搬运向装配、打磨、

抛光等精密加工领域拓展。机器人产业空间大，2023年国内仅工业

机器人市场预计 589亿元：根据 IFR数据，2021年全球机器人市场

规模 335.8亿美元，预计 2023年将进一步提升至 477亿美元，其中

2021 年工业机器人、服务机器人、特种机器人占比分别为

43%/37%/20%。国内市场方面，IFR 数据显示 2020 年国内仅工业机

器人就实现销售 422.5亿元，预计 2023年将提升至 589亿元。在工

业机器人使用密度方面，国内在 2020 年就已经达 246 台/万人，是

全球平均水平的近 2 倍，同时 IFR 预测 2025 年国内将进一步提升

至 450 台/万人。产业链方面，从“上游核心零部件-中游本体制造

-下游系统集成”已建立了较为完整的国产供应链，在高性能伺服驱

动、精密减速器、智能控制器、操作系统等基础领域提升明显，涌

现出埃夫特、绿的谐波、天智航等一批优势企业。我们认为在当前

机器人新产品不断推出，下游应用领域不断拓展的背景下，持续看

好受益“产业升级+国产替代”浪潮的优势企业。 

投资建议： 

看好机器人赛道，重点推荐国产工业机器人相关标的：埃斯顿、拓斯

达、埃夫特等；服务机器人标的：科沃斯、石头科技、九号公司等；
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核心零部件标的：汇川技术、信捷电气、绿的谐波、双环传动、中大

力德等，石化特种工业机器人及自动化设备企业博实股份，国内骨科

手术机器人天智航！ 

风险提示 

宏观经济波动，外部需求波动。 
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1 行业观点及投资建议 

周核心观点：  

2022世界机器人大会召开，看好“产业升级+国产替代”相关标的 

8 月 18 日，2022世界机器人大会在北京开幕，工信部副部长辛国斌出席 8 月 19 日举

办的领航峰会并指出全球机器人产业正迎来创新发展、升级换代的重要机遇期。行业

发展呈现四“新”化：即技术的融合跃迁、新产品的竞相涌现、新应用的深入拓展和

新生态的互融共生。当前机器人与人工智能、传感等多种技术融合，智能化水平不断

提升，同时以人形机器人为代表的新产品不断涌现，产业应用不断拓深，在工业机器

人方面，已实现从物料搬运向装配、打磨、抛光等精密加工领域拓展。机器人产业空

间大，2023年国内仅工业机器人市场预计 589亿元：根据 IFR数据，2021年全球机器

人市场规模 335.8亿美元，预计 2023 年将进一步提升至 477亿美元，其中 2021 年工

业机器人、服务机器人、特种机器人占比分别为 43%/37%/20%。国内市场方面，IFR数

据显示 2020 年国内仅工业机器人就实现销售 422.5 亿元，预计 2023 年将提升至 589

亿元。在工业机器人使用密度方面，国内在 2020 年就已经达 246 台/万人，是全球平

均水平的近 2倍，同时 IFR 预测 2025年国内将进一步提升至 450台/万人。产业链方

面，从“上游核心零部件-中游本体制造-下游系统集成”已建立了较为完整的国产供

应链，在高性能伺服驱动、精密减速器、智能控制器、操作系统等基础领域提升明显，

涌现出埃夫特、绿的谐波、天智航等一批优势企业。我们认为在当前机器人新产品不

断推出，下游应用领域不断拓展的背景下，持续看好受益“产业升级+国产替代”浪潮

的优势企业。 

 

投资建议： 

看好机器人赛道，重点推荐国产工业机器人相关标的：埃斯顿、拓斯达、埃夫特等；

服务机器人标的：科沃斯、石头科技、九号公司等；核心零部件标的：汇川技术、信

捷电气、绿的谐波、双环传动、中大力德等，石化特种工业机器人及自动化设备企业

博实股份，国内骨科手术机器人天智航！  

 

2 行业重点新闻 

【工程机械】2022 年 7 月份中国叉车数据公布：国内下滑，出口微增 

据中国工程机械工业协会对 33 家叉车制造企业统计，2022 年 7 月销售各类叉车 84931
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台，同比下降 9.73%；其中出口 31408 台，同比增长 4.5%。2022 年 1-7 月，共销售叉

车 638220 台，同比下降 2.89%；其中出口 207830 台，同比增长 22.9%。据中国工程机

械工业协会对 11 家升降工作平台制造企业统计，2022 年 7 月销售各类升降工作平台

18877 台，同比增长 20.4%；其中出口 7262 台，同比增长 71.8%。2022 年 1-7 月，共

销售升降工作平台 118365 台，同比增长 19.6%；其中出口 43327 台，同比增长 60.7%。

据中国工程机械工业协会对 10 家高空作业车制造企业统计，2022 年 7 月销售各类高

空作业车 224 台，同比下降 17.9%；当月无出口。2022 年 1-7 月，共销售高空作业车

2124 台，同比下降 6.92%；其中出口 16 台，同比下降 11.1%。 

 

【工程机械】现场签约 10 亿元，三一高机产品首次隆重上市发布 

2022 年 8 月 19 日，以“擎天立地，智存高远”为主题的三一高机产品上市发布会在江苏

省昆山市隆重举行。这是三一高机对外宣布成立以来，首次推出第一代三一高空作业机械

设备，涵盖剪叉式高空作业平台、曲臂式高空作业平台、直臂式高空作业平台共计 9 种车

型。同时，现场签约意向购机达 10 亿。 

 

【工业自动化】LG 电子与韩国电信巨头 KT 合作，将携手拓展服务机器人业务 

据外媒消息，LG 电子 17 日宣布，在首尔江西区 LG 科学公园与韩国电信巨头 KT 签

订拓展韩国国内服务机器人业务的合作备忘录。两家公司计划通过此次协议发掘新的

业务机会，构筑新一代机器人研发合作机制。 

 

【新能源车】GGII：2022 年 7 月国内动力电池装机量简析 

依据 GGII 发布的《动力电池装机量月度数据库》简要分析一下 7 月份国内动力电池装

机量情况：整体上看 7 月份淡季不淡，比预期装机要高。7 月份交强险口径统计的动

力电池装机量约 21.43GWh，同比增长 120%，环比下降 17%；1-7 月份合计装机

121.67GWh，同比增长 117%。乘用车：7 月份装机 19.35GWh，同比增长 120%，环比

下降 18%；客车：7 月份装机 0.79Wh，同比增长 109%，环比增长 7%；专用车：7 月

份装机 1.29GWh，同比增长 133%，环比下降 17%；铁锂同比增速持续保持 2 倍以上。

7 月份磷酸铁锂动力电池装机量约 12.06GWh，同比增长 209%；前 7 个月合计装机约

67.08GWh，同比增长 215%，占总装机量的 55.1%，较去年同期份额占比提升约 17 个

百分点。7 月份三元动力电池装机量约 9.33GWh，同比增长 61%；前 7 个月合计装机

约 54.25GWh，同比增长 56%，占总装机量的 44.6%。 
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【新能源车】众泰汽车将在重庆璧山建年产 10 万辆新能源汽车生产基地 

8 月 19 日晚，ST 众泰发布公告，与重庆市璧山区人民政府签署合作协议，双方将在智

能网联新能源汽车项目开发建设领域构建深度合作关系。根据协议，ST 众泰将在璧山

建立智能网联新能源汽车研发及生产基地项目，改造并建成年产 10 万辆新能源整车生

产基地。此次项目资金为众泰自筹。据了解，智能网联新能源汽车研发及生产基地项

目租用原重庆众泰汽车工业有限公司（简称：重庆众泰）生产线并对其进行技术改造，

建成年产 10 万辆新能源整车生产基地。 

 

【新能源车】宁德时代又与车企成立合资公司，合作范围不仅限于电池 

8 月 18 日，宁德时代与一汽解放合资公司揭牌暨签约仪式在石家庄市正定县举行。宁

德时代和一汽解放分别是动力电池和重卡领域的头部企业，两家企业成立合资公司一

事值得关注。从销量来看，重卡电动化的趋势在逐渐加快。今年上半年，燃油重卡累

计销售 24.5 万辆，同比下滑 76%；而同期新能源重卡累计销售 10162 辆，相比去年同

期增长 484%，已达到去年全年销量的 97%。 

 

【半导体】162.5 亿粤芯半导体三期项目启动，“广东强芯”工程加速  

8 月 18 日，总投资 162.5 亿元的粤芯半导体三期项目在中新广州知识城启动。据官方

介绍，粤芯半导体计划投资 162.5 亿元，新建产能 4 万片/月的 12 英寸集成电路模拟特

色工艺生产线，主要瞄准工业级车规级芯片本次动工的粤芯半导体三期项目将持续瞄

准工业电子和汽车电子领域亟需方向，专注模拟芯片。三期项目规划打造工业级和车

规级模拟特色工艺平台，主要应用于电力电子、服务器/5G 基站及汽车电子的功率器

件芯片、信号链芯片、电源管理芯片、微控制器芯片及图像传感器等多种产品。 

 

【半导体】长城控股半导体产业项目签约落地 

8 月 16 日，长城控股集团与江苏省锡山经济技术开发区签约战略合作，无锡极电光能

科技有限公司（以下简称“极电光能”） 全球总部及钙钛矿创新产业基地项目、长城

旗下蜂巢易创第三代半导体模组封测制造基地项目落地锡山经济技术开发区，计划投

资 38 亿元。其中，第三代半导体模组封测制造基地项目，总投资约 8 亿元，占地面积

约 30 亩，建筑面积约 28000 平方米，规划车规级模组年产能 120 万套。项目完全达产

后，预计年营收可达 15 亿元，纳税 1 亿元。 

 

【半导体】长三角目前集成电路产业规模占全国 58.3% 
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最新数据显示，目前，长三角的集成电路产业规模在全国占比为 58.3%，其中设计业、

制造业、和封测业在全国占比分别为 48.9%、47.2%和 78.4%。生物医药产业规模在全

国占比约三分之一，近三年获批新药数量在全国占比为 70%，上市公司数量占全国比

例达到三分之一。人工智能产业规模在全国占比约为三分之一，企业数全国占比达到

30%，并规划设立长三角生态绿色一体化发展示范区数据中心集群和芜湖数据中心集

群两大算力集群。 

 

【光伏】22.34 亿元！今年单体规模最大光伏电站项目定标！ 

近日，新筑股份发布公告称，其控股子公司晟天新能源中选甘孜州雅江县红星“1+N”

II 标段项目(以下简称“雅江项目”)，拟投资建设雅江项目，总投资估算 22.34 亿元。

公告显示，雅江项目是单体规模达 500MW 的平价光伏电站项目，该项目将新建红星

220kV 升压站，配置项目装机容量 10%的储能系统(即 50MWh 的储能系统)。 

 

【光伏】再投 280 亿！通威股份大扩产！ 

8 月 17 日晚间，“硅王”发布公告称，拟在包头和保山分别投资约 140 亿元建设 20 万

吨高纯晶硅产能，预计在 2024 年内实现投产。上述两个新项目规划总产能 40 万吨，

总投资额高达 280 亿元。按目前硅料的价格粗略估计，未来达产后，将会为通威股份

增加上千亿元的营收。 

 

3 重点公司公告 

3.1 经营活动相关 

【江苏北人】近日，机器人系统集成企业江苏北人发布了 2022 年半年度报告。报告期

内，江苏北人实现营业收入 1.46 亿元，同比减少 27.3%；归母净利润为亏损 788.69 万

元，同比下降 214.5%，上年同期为盈利 688.81 万元。江苏北人表示，主要由于上半年

疫情连续反复，以上海为中心辐射的周边区域管控严格，持续近 4 个月供应链全线受

阻，不同批次的人员封控流动困难，项目推进异常缓慢，项目交付大面积受挫，严重

影响报告期营收业绩，供应链、物流、人力等综合成本大幅上升，导致利润指标有所

下降。 

 

【科达利】科达利（002850）发布业绩报告，2022 年 H1 实现营收 33.88 亿元，同比增

长 88%；实现归属于上市公司股东的净利润为 3.44 亿元，同比增长 57.51%。 
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【华润微】2022 年 8 月 18 日，华润微发布 2022 年半年度报告，报告期内，公司实现

营业收入 51.46 亿元，较上年同期增长 15.51%；实现利润总额 13.97 亿元，较上年同

期增长 24.00%；实现归属于母公司所有者的净利润 13.54亿元，较上年同期增长 26.82%。

华润微表示，报告期内，公司营业收入较上年同期增长 6.91 亿元，同比增长 15.51%，

主要系因市场景气度高，公司接受的订单饱满，整体产能利用率高，公司各事业群营

业收入均有所增长。  

 

【瑞松科技】自 2022 年 1 月 1 日至本次公告披露日，广州瑞松智能科技股份有限公司

（以下简称“公司”或“瑞松科技”）在比亚迪股份有限公司（以下简称“比亚迪”）

各项招标采购中累计中标的金额约为 18,231.16 万元（含本次中标金额，不包含非招标

方式取得的订单），占公司 2021 年经审计营业收入的 19.07%。 

 

【惠丰钻石】2022 年 8 月 15 日，柘城惠丰钻石科技股份有限公司全资子公司“河南

省惠丰金刚石有限公司”（以下简称“公司”）与哈工大郑州研究院（以下简称“哈工

大”）签署了《战略合作协议》，本着优势互补、平等互惠、共赢发展的原则，双方就

促进科技创新发展、创新人才培养及助力企业攻克技术难关等方面开展战略合作。 

 

3.2 资本运作相关 

【吉冈精密】2022 年 8 月 20 日，公司公告 2022 年股权激励计划(草案) (更正后)，本

计划拟向激励对象授予权益总计 642.20 万股，占本计划公告时公司股本总额 9,156.45

万股的 7.01%，其中首次授予权益（限制性股票和股票期权）共计 513.77 万股，占本

计划拟授出权益总数的 80.00%、占本计划公告时公司股本总额 9,156.45 万股的 5.61%；

预留授予权益（限制性股票和股票期权）共计 128.43 万份，占本计划拟授出权益总数

的 20.00%、占本计划公告时公司股本总额 9,156.45 万股的 1.40%。
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4 板块行情回顾 
本期（8月15日-8月19日），沪深300下跌0.8%，机械板块上涨0.6%，在28个申万一级行

业中排名8。细分行业看，激光加工设备涨幅最大、上涨19.7%；油气装备跌幅最大、

下跌2.3%。 

图表1：28个申万一级行业本周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，太平洋研究院整理 

 

图表2：细分行业周度涨跌幅 

 资料来源：Wind，太平洋研究院整理 
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机械行业分析师介绍 

刘国清：太平洋证券研究院院长、机械行业首席分析师，浙江大学管理专业硕士，从事高

端装备等领域的行业研究工作，擅长产业链调研，尤其精通机器人及自动化相关板块。金

融行业从业八年，代表作包括《机器人大趋势》等。在进入金融行业之前，有丰富的实业

工作经历，曾经在工程机械和汽车等领域，从事过生产技术，市场与战略等方面的工作。 

崔文娟：太平洋证券机械行业联席首席分析师，复旦大学经济学院本硕，曾就职于安信证

券研究中心，2019年 7月加入太平洋证券，致力以研究穿越行业波动，找寻确定性机会。 

王希：太平洋证券机械行业分析师，上海交通大学硕士，曾就职于国联证券、国元证券，

2021年 10月加盟太平洋证券，善于结合产业，自下而上挖掘投资机会。 

张凤琳：太平洋证券机械行业助理分析师，华东政法大学金融硕士，2021年 7月加入太平

洋证券。 

汪成：太平洋证券机械行业助理分析师，香港中文大学经济学硕士，2022年 6月加入太平

洋证券。 
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