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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 128 

行业总市值（亿元） 30,262.19 

流通市值（亿元） 26,366.29 

行业市盈率 TTM 21.9 

沪深 300市盈率 TTM 12.0 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 有色行业周报（8.8-8.14）：限电预期

或起，碳酸锂价格有望上涨  

(2022-08-15) 

2. 黄金行业报告：黄金上涨周期未完，关

注量价齐升标的  (2022-08-08) 

3. 有色行业周报（8.1-8.7）：碳酸锂价格

回暖，锂矿配置机会或现  

(2022-08-08) 

4. 有色行业周报（7.25-7.31）：加息预期

放缓，金属价格全面反弹  

(2022-08-01) 

5. 有色金属行业 2022Q2机构持仓分析：

行业配置连续提升，能源金属稳居前列  

(2022-08-01) 
  

[Table_Summary]  行情回顾：本周沪深 300 指数收报 4151.07,周跌 0.96%。有色金属指数收报

5417.85,周跌 2.93%。本周有色金属各子版块，涨幅前三名：其他稀有小金属

(+0.96%)、铝(-0.10%)、金属新材料Ⅲ(-0.23%)；涨幅后三名：铜(-3.03%)、

稀土(-3.80%)、黄金Ⅲ(-6.27%)。 

 贵金属：短期美元指数小幅反弹压制黄金，不改金价中期看多观点。实际利率

的定价框架依然有效，鉴于美联储加息力度上边际减弱，而能源紧缺下通胀难

有大幅下行，实际利率预计维持见顶回落的趋势，将对黄金价格形成向上驱动，

主要标的银泰黄金、赤峰黄金。 

 基本金属：国内经济数据疲软，暗含的弱需求对大宗品价格整体形成压制。基

本金属短期处于供需双弱的格局，欧洲干旱和国内夏季用电高峰下，高能耗品

种供给受限，铝、锌的减产较明显。国内南方地区的下游开工同样受到限电影

响，需求侧表现偏弱。供需双弱下，金属库存整体处于低位震荡，短期基本金

属价格预计震荡运行，主要标的鼎胜新材、神火股份、明泰铝业、南山铝业。 

 能源金属：1）镍：镍价高位回落带动硫酸镍价格回调，高镍三元电池占比有

望得到提升，硫酸镍价格短期无大幅回落风险，未来产能有增长空间的企业或

率先受益，主要标的华友钴业、中伟股份、格林美。2）锂：乘联会公布 2022

年 7月，我国新能源乘用车零售量为 48.6万辆，同比+89.1%，环比-8.47%，

2022 年 1-7 月，新能源乘用车渗透率已达 25%，较 2021 年全年新能源乘用

车渗透率 15%，明显提升，未来有望进一步提升至 50%，所以短期碳酸锂需

求景气度将维持高位，我们判断碳酸锂碳酸锂短期价格将在 45万元/吨附近，

长期价格将伴随供应曲线陡峭，需求曲线平缓而逐步回落，长期价格中枢为

20-25 万元，未来产能弹性较大标的将明显受益，主要标的天齐锂业、赣锋锂

业、永兴材料、中矿资源。3）钨：钨丝切割线将拥有渗透率提升+光伏装机高

速增双重利好，主要标的厦门钨业、中钨高新。 

 稀土、磁材：高性能稀土永磁企业拥有永磁节能电机渗透率提升+下游需求高

速增长双重利好，永磁电机目前渗透率较低，随着相关企业产能不断释放，钕

铁硼价格或小幅回落，节能电机渗透率或将加速提升，同时特斯机器人未来量

产也将开启钕铁硼又一新的增长极。主要标的金力永磁、中科三环、宁波韵升。 

 小金属、磁粉：长期看，高端特钢占比提升，钼需求提升空间较大，国内外企

业未来 2-3 年供应增量有限，钼供需偏紧维持，价格或继续上行。主要标的金

钼股份、洛阳钼业。 

 风险提示：宏观经济和相关政策不及预期、产能投放不及预期。 
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1 行业及个股表现 

1.1 行业表现 

本周沪深 300 指数收报 4151.07,周跌 0.96%。有色金属指数收报 5417.85,周跌 2.93%。 

图 1：本周有色金属指数&沪深 300 指数 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周市场板块涨幅前三名：电气设备 (+4.18%)、农林牧渔  (+4.17%)、公用事业 

(+4.03%)；涨幅后三名：有色金属 (-2.93%)、医药生物 (-3.31%)、计算机 (-3.62%)。 

图 2：本周市场板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

本周有色金属各子板块，涨幅前三名：其他稀有小金属(+0.96%)、铝(-0.10%)、金属新

材料Ⅲ(-0.23%)；涨幅后三名：铜(-3.03%)、稀土(-3.80%)、黄金Ⅲ(-6.27%)。  
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图 3：本周有色金属子板块涨跌幅 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 

1.2 个股表现  

个股方面，涨幅前五：*ST丰华(+21.05%)、*ST园城(+17.31%)、翔鹭钨业(+16.90%)、

博迁新材(+16.16%)、铂科新材(+14.35%)；涨幅后五：厦门钨业(-7.54%)、宁波韵升(-8.44%)、

中钨高新(-9.27%)、华峰铝业(-9.91%)、银泰黄金(-12.03%)。 

图 4：本周个股涨幅前五  图 5：本周个股跌幅前五 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2 行业基本面 

2.1 贵金属：中期维持看好金价 

贵金属价格方面 ,上期所金价收盘 386.1 元/克，周跌 1.04%；COMEX期金收盘价 4262.0

美元/盎司，周跌 2.90%；上期所银价收盘 4262 元/千克，周跌 4.46%；COMEX期银收盘价

20.1 美元/盎司，周跌 2.96%；NYMEX钯收盘价 2149.0 美元/盎司，周跌 3.17%；NYMEX

铂收盘价 931.3 美元/盎司，周跌 2.93%。 
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表 1：贵金属价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/19 2022/8/18 2022/8/12 2022/7/19 2021/8/19 周环比  月环比  年同比  

上海金交所黄金现货:收盘价:Au9999 元 /克  386.13 387.20 390.17 372.43 372.87 -1.04% 3.68% 3.56% 

期货结算价(活跃合约):COMEX 黄金  美元 /盎司 1762.90 1771.20 1815.50 1710.70 1783.10 -2.90% 3.05% -1.13% 

上海金交所白银现货:收盘价:Ag(T+D) 元 /千克  4262.00 4328.00 4461.00 4107.00 4981.00 -4.46% 3.77% -14.43% 

期货结算价 (活跃合约):COMEX 银  美元 /盎司 20.09 19.46 20.70 18.71 23.23 -2.96% 7.33% -13.54% 

期货结算价 (活跃合约):NYMEX 钯  美元 /盎司 2149.00 2149.40 2219.40 1854.20 2297.90 -3.17% 15.90% -6.48% 

期货结算价 (活跃合约):NYMEX 铂  美元 /盎司 931.30 904.90 959.40 858.90 971.20 -2.93% 8.43% -4.11% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

上周黄金价格小幅震荡回落。从金价的影响因素来看：1）美国 CPI数据开始见顶回落，

进一步强化加息边际放缓的预期；2）国内经济数据疲软，压制大宗品价格，高温干旱带来

的能源问题在国内外均有体现，对商品供给侧形成限制，通胀难以快速回落；3）美元指数

短期小幅反弹，对金价形成压制，中期随着货币政策转鸽，美元预计有走弱空间。我们维持

对金价看多的观点，实际利率的定价框架依然有效，鉴于美联储加息力度上边际减弱，而能

源紧缺下通胀难有大幅下行，实际利率预计维持见顶回落的趋势，中期将对黄金价格形成向

上驱动。 

图 6：通胀指数&伦现货黄金价格  图 7：黄金指数&伦现货黄金价格 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.2 基本金属：供需双弱，短期价格震荡运行 

本周五，LME 铜收盘价 8051 美元/吨，周跌 0.17%；长江有色市场铜均价 63020 元/吨，

周跌 0.08%；LME 铝收盘价 2412 美元/吨，周跌 2.29%；长江有色市场铝均价 18410 元/吨，

周跌 1.39%；LME 铅收盘价 1972 美元/吨，周跌 9.38%；长江有色市场铅均价 15050 元/吨，

周跌 1.63%；LME 锌收盘价 3045 美元/吨，周跌 17.08%；长江有色市场锌均价 24920 元/

吨，周跌 1.97%；LME 锡收盘价 24900 美元/吨，周跌 0.44%；LME 镍收盘价 21350 美元/

吨，周跌 8.07%；长江有色市场镍均价 175500 元/吨，周跌 6.75%。 
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表 2：工业金属价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/19 2022/8/18 2022/8/12 2022/7/19 2021/8/19 周环比  月环比  年同比  

现货结算价 :LME铜  美元 /吨  8051 8020 8065 7282 9377 -0.17% 10.57% -14.14% 

长江有色市场 :铜均价  元 /吨  63020 62450 63070 56490 70570 -0.08% 11.56% -10.70% 

现货结算价 :LME铝  美元 /吨  2412 2412 2469 2412 2644 -2.29% 0.00% -8.77% 

长江有色市场 :铝均价  元 /吨  18410 18640 18670 17900 20230 -1.39% 2.85% -9.00% 

现货结算价 :LME铅  美元 /吨  1972 2126 2176 1972 2420 -9.38% 0.00% -18.50% 

长江有色市场 :铅均价  元 /吨  15050 15125 15300 15225 15450 -1.63% -1.15% -2.59% 

现货结算价 :LME锌  美元 /吨  3045 3574 3672 3045 3012 -17.08% 0.00% 1.10% 

长江有色市场 :锌均价  元 /吨  24920 25020 25420 22740 22695 -1.97% 9.59% 9.80% 

现货结算价 :LME锡  美元 /吨  24900 24550 25010 24900 36064 -0.44% 0.00% -30.96% 

现货结算价 :LME镍  美元 /吨  21350 21850 23225 21350 19505 -8.07% 0.00% 9.46% 

长江有色市场:镍板均价  元 /吨  175500 178400 188200 176900 148200 -6.75% -0.79% 18.42% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

铜：本周铜价震荡运行。铜价影响因素来看：1）国内经济数据疲软，暗含的弱需求对

大宗品价格整体形成压制。2）国内南方地区高温限电，对铜的上下游同时形成干扰，8 月国

内精炼铜产量有 3-4 万吨的下降预期，下游加工行业及终端制造业的开工同步受到影响，铜

基本面处于供需双弱的状态，全球库存延续低位震荡。短期供给扰动和需求疲弱同时存在，

铜反弹趋势受阻，价格预计以震荡运行为主。  

图 8：美国国债 10 年-2 年利率及长江有色铜均价走势  图 9：铜库存及电解铜均价走势 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

铝：本周铝价震荡运行。铝价影响因素来看：1）国内经济数据疲软，暗含的弱需求对

大宗品价格整体形成压制。2）电解铝供给侧扰动持续，四川地区电解铝运行产能再度下降，

保守估计关停部分已经超过 40 万吨，但下游需求端同样受到停产影响，国内电解铝库存低

位震荡。3）欧洲干旱影响能源运输，海外停产产能复产无望，海德鲁将于 9 月关闭 Slovalco

铝厂（产能 17.5 万吨），海外库存延续低位震荡。4）8 月预焙阳极价格出现明显回落，氧

化铝价格维持稳定，电解铝价格基本运行于行业平均成本线附近。短期来看，供需双弱使得

电解铝价格难有趋势性变动，预计震荡运行为主。 
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图 10：铝库存及铝均价走势  图 11：电解铝吨毛利 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

锌：上周锌价震荡运行。锌价影响因素来看：1）国内经济数据疲软，暗含的弱需求对

大宗品价格整体形成压制。2）欧洲干旱影响能源运输，加剧了能源紧张的格局，周内新星

宣布将从 9 月关闭 Budel 冶炼厂（年产能 30 万吨）。3）国内锌供应恢复速度较慢，南方限

电进一步压制供应的修复，8 月国内精炼锌产量预计下调 5000 吨，国内锌锭库存维持低位。

短期来看，供应扰动与需求疲软共存，锌价短期预计高位震荡。 

图 12：锌库存及锌均价走势  图 13：铅库存及铅均价走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.3 能源金属：限电预期渐起，碳酸锂价格短期或反弹 

本周五，能源金属价格方面，国产氢氧化锂价格 46.8 万元/吨，周持平；澳大利亚锂辉

石价格 4000 美元/吨，周持平；电池级碳酸锂价格 48 万元/吨，周上涨 0.95%；金属锂价格

297 万元/吨，周持平；四氧化三钴价格 21.8 万元/吨，周持平；硫酸镍价格 42400 元/吨，

周下降 2.30%；硫酸钴(21%)价格 59000 元/吨，周上涨 2.61%；硫酸钴(20.5%)价格 56500

元/吨，周上涨 2.73%；磷酸铁锂价格 15.5 万元/吨，周持平。 

  



 
有色行业周报（8.15-8.21）  

请务必阅读正文后的重要声明部分  6 

表 3：能源金属价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/19 2022/8/18 2022/8/12 2022/7/19 2021/8/19 周环比  月环比  年同比  

价格 :氢氧化锂 56.5%:国产  元 /吨  467500 467500 467500 467500 112000 0.00% 0.00% 317.41% 

市场价格 :澳大利亚锂辉石

(Li2O,5%minCFR):中国  
美元 /吨 4000 4000 4000 4000 875 0.00% 0.00% 357.14% 

安泰科 :平均价 :电池级碳酸锂  万元 /吨 48.1 48.1 47.6 47.0 9.9 0.95% 2.23% 385.35% 

价格 :金属锂≥99%工、电 :国产  元 /吨  2970000 2970000 2970000 2970000 675000 0.00% 0.00% 340.00% 

安泰科 :平均价 :四氧化三钴 :国产  元 /吨  217500 217500 217500 245000 300000 0.00% -11.22% -27.50% 

长江有色市场 :平均价 :硫酸镍  元 /吨  42400 42400 43400 45200 37750 -2.30% -6.19% 12.32% 

安泰科 :平均价 :硫酸钴 :21%:国产  元 /吨  59000 59000 57500 63750 81000 2.61% -7.45% -27.16% 

安泰科:平均价:硫酸钴 :20.5%:国产  元 /吨  56500 56500 55000 61500 79000 2.73% -8.13% -28.48% 

价格 :正极材料 :磷酸铁锂 :国产  万元 /吨 15.5 15.5 15.5 15.5 5.4 0.00% 0.00% 187.04% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

镍：截止本周五，LME 镍库存为 55914 吨，周下降 0.59%；上期所镍库存为 3818 吨，

周下降 2.97%；镍矿指数为 1456.09，周下降 2.54%。 

本周硫酸镍价格持平，部分硫酸镍价格小幅反弹。我们认为镍价高位回落带动硫酸镍价

格回调，但三元需求景气度仍然维持高位，硫酸镍价格短期将保持相对坚挺。同时，长期来

看，随着印尼青山、华友等镍铁项目逐步达产，未来镍供需缺口将逐步缩窄，我们判断镍价

维持 16 万元/吨将是合理的。  

图 14：镍库存及镍均价走势分析  图 15：镍矿指数及长江有色镍均价 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

锂：截止本周五，锂矿指数为 8484.74，周下降 3.64%，下游新能源汽车指数也环比回落。 

本周各地限电预期渐起，四川地区锂盐厂有减产动作，电池级碳酸锂价格 47.4 万元/吨，

周上涨 0.32%。我们认为碳酸锂产能释放进度并非一帆风顺，受环保、限电以及不可抗因素

影响，国内和国外部分碳酸锂项目达产进度不及预期，导致供应曲线在短期内无法迅速变的

陡峭，同时，乘联会公布 2022 年 7 月，我国新能源乘用车零售量为 48.6 万辆，同比+89.1%，

环比-8.47%，2022 年 1-7 月，新能源乘用车渗透率已达 25%，较 2021 年全年新能源乘用

车渗透率 15%，明显提升，未来有望进一步提升至 50%，所以短期碳酸锂需求景气度将维

持高位，我们判断碳酸锂碳酸锂短期价格将在 45万元/吨附近，长期价格将伴随供应曲线陡

峭，需求曲线平缓而逐步回落，长期价格中枢为 20-25 万元/吨。 
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图 16：碳酸锂&锂辉石差价  图 17：新能源车利润模型 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

钴、钨：截止本周五，钴矿指数为 2269.28，周下降 3.76%；钨矿指数为 1603.24，周

下降 1.63%。  

近一个月，四氧化三钴价格回落 13.86%。钴价格高昂，导致三元正极材料成本占整个

电池成本的比例超过 40%，目前很多正极材料厂和电池厂都在积极研发低估或无钴电池技术，

市场预期钴未来需求有走弱风险。同时，钴的最大下游消费电子表现疲弱，直接拖累钴价，

我们判断钴价短期不具备上涨的基础。  

本周仲钨酸铵价格小幅回升，钨一般用来制作硬质合金和切削工具，传统需求领域比较

稳，同时硅片薄片化趋势明显，传统硅片切割工具钢基金刚线细线化程度已经做到极致，而

钨基金刚线可以做到更细，韧性更高，未来随着硅料价格下滑，钨基金刚线替代钢基金刚线

的趋势将加快，钨丝切割线将拥有渗透率提升+光伏装机高速增长双重利好。  

图 18：钴价和钴矿指数走势  图 19：钨价和钨矿指数走势 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 
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2.4 稀土、磁材：磁材需求高速增长，未来确定性较高 

本周五，稀土与磁材价格方面，氧化镨钕价格 95.0 万元/吨，周持平；烧结钕铁硼 N35

价格 272.5 元/公斤，周持平。 

表 4：稀土&磁材价格及涨跌幅 

产品  单位  2022/8/19 2022/8/18 2022/8/12 2022/7/19 2021/8/19 周环比  月环比  年同比  

参考价格 :氧化镨钕  万元 /吨  95.00 95.00 95.00 95.00 61.65 0.00% 0.00% 54.10% 

参考价格 :钕铁硼 N35 元 /公斤  272.50 272.50 272.50 272.50 185.50 0.00% 0.00% 46.90% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

稀土、磁材：截止本周五，稀土指数为 2105.25，周下降 4.14%；稀土永磁指数为 5636.60，

周下降 1.81%。 

高性能稀土永磁企业拥有永磁节能电机渗透率提升+下游需求高速增长双重利好，是稀

土磁材产业链中未来供需格局比较确定的环节，高性能钕铁硼主要下游是节能电机，由于价

格昂贵，下游电机企业会有成本顾虑，目前渗透率较低，随着相关企业规划产能的不断释放，

未来钕铁硼价格或小幅回落，节能电机渗透率将加速提升，同时特斯机器人未来量产也将开

启高性能钕铁硼又一新的增长极，我们建议关注下游产品结构较好，需求主要集中在新能源

车用电机领域，且未来产能增长空间较大的企业。 

图 20：稀土指数&氧化镨钕价格  图 21：稀土永磁指数&磁材价格 

 

 

 
数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：Wind，西南证券整理 

2.5 小金属、磁粉：关注钼金属投资机会 

本周五，小金属价格方面，钛白粉收盘价 16600 元/吨，周下降 2.35%；海绵锆收盘价

225 元/千克，周持平；锑收盘价 80500 元/吨，周下降 0.62%；粗铟收盘价 1360 元/千克，

周上涨 1.49%；黑钨精矿收盘价 12 万元/吨，周上涨 1.71%；白钨精矿收盘价 12 万元/吨，

周上涨 1.74%；仲钨酸铵收盘价 179500 元/吨，周上涨 0.84%。 
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表 5：小金属价格涨跌幅 

产品  单位  2022/8/19 2022/8/18 2022/8/12 2022/7/19 2021/8/19 周环比  月环比  年同比  

现货价 :钛白粉(金红石型):国内  元 /吨  16600 16600 17000 18600 19300 -2.35% -10.75% -13.99% 

价格 :海绵锆 :≥99%:国产  元 /千克  225 225 225 228 163 0.00% -1.10% 38.46% 

长江有色市场 :平均价 :锑 :1# 元 /吨  80500 80500 81000 82500 70500 -0.62% -2.42% 14.18% 

安泰科 :最低价 :粗铟 :≥99%:国产  元 /千克  1360 1360 1340 1410 1150 1.49% -3.55% 18.26% 

安泰科:平均价:黑钨精矿 :65%:国产  万元 /吨  11.9 11.9 11.7 11.0 11.4 1.71% 8.18% 4.39% 

安泰科:平均价:白钨精矿 :65%:国产  万元 /吨  11.7 11.7 11.5 10.8 11.2 1.74% 8.33% 4.46% 

市场价:仲钨酸铵:WO3≥88.5%:湖南 元 /吨  179500 179500 178000 170500 134000 0.84% 5.28% 33.96% 

数据来源：Wind，西南证券整理 

钼观点更新：复盘钼价，发现钼天然是军工和钢铁金属：1）1990 年受海湾战争影响，

军工对钼需求大幅增加，钼价上行。2）2005 年国内不锈钢从 0-1 开启，拉动钼需求大幅增

长。3）2016 年至今，钢铁传统产能被淘汰，高端特钢渗透率提升+国产替代，钼价目前 2600

元/吨度，已经接近 2008 年水平。全球钼供应 28 万吨，国内 15 万吨左右，未来 3 年，全球

钼基本无新增产能，供应相对刚性，伴随国内制造业升级+绿色能源飞速发展，钼下游高强

钢、高速工具钢、风电叶片、军工高温合金钼需求未来空间较大。2022 年上半年钼行业供

需缺口接近 1 万吨，未来 3 年，缺口仍然存在，钼价有望开启一轮长周期上行，我们建议关

注国内钼头部相关企业。  

3 行业、公司动态 

3.1 行业政策 

 8 月 16 日，工信部发布 2022 年 1-7 月光伏压延玻璃行业运行情况。据中国建筑玻璃与

工业玻璃协会数据显示，1-7 月，全国光伏压延玻璃新增在产产能同比增长 63.6%，截至

7 月底，全国光伏压延玻璃在产企业共计 38 家，投产 110 窑 352 条生产线，产能 6.5 万

吨/日，其中在产 93 窑 315 条生产线，产能 6.0 万吨/日。光伏压延玻璃累计产量 821.2

万吨，同比增加 50.8%。其中，7 月份光伏压延玻璃产量 135.6 万吨，同比增加 62.8%。

7 月底库存约 21 天，比 6 月底库存增加 3 天。(工信部) 

 发改委 16 日举行 8 月份新闻发布会，据介绍，建立健全废旧物资循环利用体系，对提高

资源循环利用水平、提升资源安全保障能力、促进绿色低碳循环发展、助力实现碳达峰

碳中和都具有重要意义。下一步，发改委将会同有关部门统筹现有资金渠道，对符合要

求的重点项目予以大力支持，并适时组织召开现场经验交流会，交流典型经验做法，促

进互学互鉴，确保到 2025 年，60 个城市率先建成相对完善的废旧物资循环利用体系，

对全国其他城市形成带动引领效应，全面提升我国资源循环利用水平。 (发改委） 

 8 月 17 日，工信部、自然资源部下达 2022 年第二批稀土开采、冶炼分离总量控制指标。

2022 年第二批稀土开采、冶炼分离总量控制指标分别为 109200 吨、104800 吨。2022

年前两批合计稀土开采、冶炼分离总量控制指标分别为 210000 吨、202000 吨，年度指

标将综合考虑市场需求变化和稀土集团指标执行情况最终确定。（财联社） 

 国家统计局数据显示，2022 年 7 月，中国粗钢日均产量 262.68 万吨，环比下降 13.1%；
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生铁日均产量 227.39 万吨，环比下降 11.3%；钢材日均产量 342.71 万吨，环比下降 13.2%。

新疆钢铁协会统计，2022 年 7 月疆内重点监测企业粗钢产量 106.03 万吨，同比下降

24.3%；生铁产量 99.07 万吨，同比下降 12.8%；钢材（不含重复材）产量 122.57 万吨，

同比下降 11.1%。(国家统计局) 

 国家发展改革委、国家统计局、生态环境部印发《关于加快建立统一规范的碳排放统计

核算体系实施方案》，目标到 2023 年，职责清晰、分工明确、衔接顺畅的部门协作机制

基本建立，相关统计基础进一步加强，各行业碳排放统计核算工作稳步开展，碳排放数

据对碳达峰碳中和各项工作支撑能力显著增强，统一规范的碳排放统计核算体系初步建

成。到 2025 年，统一规范的碳排放统计核算体系进一步完善，碳排放统计基础更加扎实，

核算方法更加科学，技术手段更加先进，数据质量全面提高，为碳达峰碳中和工作提供

全面、科学、可靠数据支持。将建立全国及地方碳排放统计核算制度，建立健全重点产

品碳排放核算方法。（国家发展改革委、国家统计局、生态环境部） 

 印尼希望特斯拉到当地生产电动汽车，而不仅仅是电池，并愿意慢慢说服  埃隆·马斯克

不要只是把印尼看成一个资源宝库。“我们想要的是电动汽车，而不是电池。至于特斯

拉，我们希望他们在印尼生产电动汽车，”印尼总统佐科·维多多周四在接受采访时表

示。“我们想要一个巨大的电动汽车生态系统。”（SMM） 

3.2 公司公告 

 【紫金矿业 2022.8.16】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

132,457,528,131 元，比上年同期增加 20.57%；归属于上市公司股东的净利润为

12,630,033,097 元，比上年同期增加 89.95%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 12,024,218,650 元，比上年同期增加 96.71%；经营活动产生的现金流量净

额为 15,575,769,525 元，比上年同期增加 29.53%；基本每股收益为 0.480 元/股，比上

年同期增加 83.21%；稀释每股收益为 0.480 元/股，比上年同期增加 83.21%。 

 【鑫科材料 2022.8.16】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

1,646,502,835.35 元，比上年同期增加 5.61%；归属于上市公司股东的净利润为

62,823,719.16 元，比上年同期增加 41.57%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 12,512,827.74 元，比上年同期减少 70.34%；经营活动产生的现金流量净额

为 193,871,249.98 元；基本每股收益为 0.03 元/股；稀释每股收益为 0.03 元/股。 

 【东方锆业 2022.8.16】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

720,255,060.14 元，比上年同期增加 24.02% ；归属于上市公司股东的净利润为

119,903,963.47 元，比上年同期增加 102.82%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 115,678,380.04 元，比上年同期增加 305.56%；经营活动产生的现金流量

净额为 119,351,144.48 元，比上年同期减少 67.88%；基本每股收益为 0.1675 元/股，比

上年同期增加 100.12%；稀释每股收益为 0.1675 元/股，比上年同期增加 100.12%。 

 【厦门钨业 2022.8.16】关于签署《战略合作框架协议》的公告：本《战略合作框架协议》

系本公司与中国北方稀土（集团）高科技股份有限公司为加强战略合作而签署的意向性

协议，仅作为开展项目前期工作的依据，不构成双方之间开展具体合作的预约性文件，

不构成对协议双方产生最终约束力的文件及互相追究违约责任的依据。双方具体项目合

作事宜在依法、依规履行所要求的相关程序后，由双方相关主体签订具体项目合作协议。
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各方权利义务以最终签署的具体项目合作协议为准。具体合作项目的实施内容和进度存

在不确定性，敬请广大投资者注意投资风险。  

 【赤峰黄金 2022.8.16】关于控股子公司稀土资源勘探进展的公告：根据万象矿业有限公

司（Lane Xang Minerals Limited，以下简称“万象矿业”）Sepon 矿区填图资料分析，

稀土矿体赋存于花岗岩风化壳中，Sepon 矿区南部花岗岩分布面积约 50 km²。本次开展

的阶段性普查工作在矿区南部西区 10km²范围内进行，经普查工作查明矿体 2 个，矿床

成因类型属风化壳离子吸附型稀土矿床。2 个矿体经估算共获得全相稀土氧化物（TREO）

内蕴经济资源量（332+333）共 32,047.52吨，估算面积 9.1km²，矿体平均铅直厚度 4.83m，

平均品位 0.045％。离子相稀土氧化物配分显示其配分类型属中重型稀土。本矿区未来稀

土资源的进一步勘探、开发及生产仍具有不确定性，敬请广大投资者注意风险。 

赤峰吉隆黄金矿业股份有限公司控股子公司万象矿业拥有包括 Sepon 矿区在内的合计

1,247 km²范围内的矿产资源勘探及开采的独占权利。2021 年初，万象矿业在南部矿区

开展金铜矿勘查时，在花岗岩分布区域发现离子型稀土矿异常，对该区域地质资料进行

研究和实地地质调查，发现本区花岗岩风化壳富含离子吸附型稀土，且找矿前景可观。

2021 年 12 月至 2022 年 7 月，万象矿业在该区域开展了稀土矿普查工作，现已取得阶段

性进展并编制完成《老挝沙湾拿吉省 Sepon 矿山南部矿区稀土矿普查报告》。  

 【志特新材 2022.8.16】 2022 年半年度报告摘要：公司 2022 年上半年营收收入为

781,692,512.89 元，比上年同期增加 29.17% ；归属于上市公司股东的净利润为

70,786,343.84 元，比上年同期增加 38.15%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 53,950,305.86 元，比上年同期增加 24.38%；经营活动产生的现金流量净额

为-63,502,611.43 元，比上年同期减少 165.14%；基本每股收益为 0.43 元/股，比上年同

期增加 13.16%；稀释每股收益为 0.43 元/股，比上年同期增加 13.16%。 

 【海星股份 2022.8.16】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

942,909,692.82 元，比上年同期增加 21.40% ；归属于上市公司股东的净利润为

132,226,140.21 元，比上年同期增加 52.53%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 119,973,396.92 元，比上年同期增加 48.41%；经营活动产生的现金流量净

额为 141,778,394.07 元，比上年同期增加 101.21%；基本每股收益为 0.5528 元/股，比

上年同期增加 32.63%；稀释每股收益为 0.5528 元/股，比上年同期增加 32.63%。 

 【中洲特材 2022.8.17】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

362,985,748.86 元，比上年同期增加 7.87%；归属于上市公司股东的净利润为

37,138,528.75 元，比上年同期增加 59.56%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 36,309,833.07 元，比上年同期增加 80.45%；经营活动产生的现金流量净额

为-16,314,366.89 元；基本每股收益 0.2381 元/股，比上年同期增加 33.02%；稀释每股

收益为 0.2381 元/股，比上年同期增加 33.02%。 

 【云南锗业 2022.8.17】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

310,772,307.45 元，比上年同期增加 29.60% ；归属于上市公司股东的净利润为

12,270,551.50 元，比上年同期减少 35.54%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 739,695.95 元，比上年同期增加 117.55%；经营活动产生的现金流量净额为

29,505,647.62 元；基本每股收益为 0.019 元/股，比上年同期减少 34.48%；稀释每股收

益为 0.019 元/股，比上年同期减少 34.48%。 
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 【怡球资源 2022.8.17】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

3,978,833,668.11 元，比上年同期增加 0.70%；归属于上市公司股东的净利润为

270,706,686.45 元，比上年同期减少 36.50%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 243,520,425.65 元，比上年同期减少 43.32%；经营活动产生的现金流量净

额为 521,372,596.49 元；基本每股收益为 0.1230 元/股，比上年同期减少 36.47%；稀

释每股收益为 0.1230 元/股，比上年同期减少 36.47%。 

 【横店东磁 2022.8.17】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

9,369,230,266.41 元，比上年同期增加 64.63%；归属于上市公司股东的净利润为

797,216,240.77 元，比上年同期增加 45.96%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 663,216,630.76 元，比上年同期增加 38.60%；经营活动产生的现金流量净

额为 1,085,012,098.76 元；基本每股收益为 0.49 元/股，比上年同期增加 44.12%；稀释

每股收益为 0.49 元/股，比上年同期增加 44.12%。 

 【云海金属 2022.8.17】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

4,964,919,564.83 元，比上年同期增加 37.98%；归属于上市公司股东的净利润为

502,639,534.00 元，比上年同期增加 253.30%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 488,327,174.19 元，比上年同期增加 339.70%；经营活动产生的现金流量

净额为 417,200,252.08 元；基本每股收益为 0.7776 元/股，比上年同期增加 253.29%；

稀释每股收益为 0.7776 元/股，比上年同期增加 253.29%。 

 【华峰铝业 2022.8.18】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

4,098,704,880.36 元，比上年同期增加 31.87%；归属于上市公司股东的净利润为

308,215,281.15 元，比上年同期增加 28.52%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 302,865,159.99 元，比上年同期增加 31.31%；经营活动产生的现金流量净

额为-114,730,664.55 元；基本每股收益为 0.31 元/股，比上年同期增加 29.17%；稀释每

股收益为 0.31 元/股，比上年同期增加 29.17%。 

 【博迁新材 2022.8.18】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

494,731,504.46 元，比上年同期增加 8.05%；归属于上市公司股东的净利润为

101,390,253.17 元，比上年同期减少 9.16%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 98,193,826.39 元，比上年同期减少 10.00%；经营活动产生的现金流量净额

为-86,776,846.79 元，比上年同期减少 356.00%；基本每股收益为 0.39 元/股，比上年同

期减少 9.30%；稀释每股收益为 0.39 元/股，比上年同期减少 9.30%。 

 【金徽股份 2022.8.18】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

629,574,087.87 元，比上年同期增加 1.31%；归属于上市公司股东的净利润为

240,703,875.52 元，比上年同期增加 1.58%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 235,708,672.38 元，比上年同期增加 0.42%；经营活动产生的现金流量净额

为 353,283,430.68 元，比上年同期减少 9.62%；基本每股收益为 0.25 元/股，比上年同

期减少 7.41%；稀释每股收益为 0.25 元/股，比上年同期减少 7.41%。 

 【株冶集团 2022.8.18】 022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

8,540,824,688.76 元，比上年同期减少 1.19%；归属于上市公司股东的净利润为

83,899,179.79 元，比上年同期减少 31.00%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 61,995,734.81 元，比上年同期减少 20.49%；经营活动产生的现金流量净额
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为 424,107,929.86 元，比上年同期减少 386.7%；基本每股收益为 0.09 元/股，比上年同

期减少 43.75 %；稀释每股收益为 0.09 元/股，比上年同期减少 43.75%。 

 【 *ST丰华 2022.8.18】关于公司股票可能被终止上市的风险提示公告：上海丰华(集团）

股份有限公司已于 2022年 4月 26日向上海证券交易所申请撤销公司股票退市风险警示。

根据《上海证券交易所股票上市规则》相关规定，上市公司申请撤销风险警示的，上海

证券交易所可以要求上市公司提供补充材料，公司回复期间不计入上海证券交易所作出

相关决定的期限。若公司撤销退市风险警示申请未被上海证券交易所同意，将触及退市

情形。公司于 4 月 29 日收到上海证券交易所《关于对上海丰华（集团）股份有限公司

2021 年度报告的信息披露监管问询函》【上证公函（2022）0297 号】。6 月 6 日，公

司对《年报问询函》进行了回复。同日，公司收到上海证券交易所《关于上海丰华 (集团)

股份有限公司 2021 年年度报告的信息披露监管二次问询函》（上证公函【2022】0567

号）。公司在对 2021 年年报问询函回复过程中，对公司业务进行了仔细核查分析，发现

子公司相关业务中存在提前确认收入、营业收入确认不准确、营业成本误漏结转等情况，

公司已对前期相关会计差错进行更正，并追溯调整 2021 年度报告及 2022 一季度报告，

相关信息已同步披露于上海证券交易所网站。目前，公司《年报二次问询函》的回复工

作仍在进行中，公司争取尽快完成回复并及时履行信息披露义务。 

 【电工合金 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

1,077,390,922.83 元，比上年同期增加 8.25%；归属于上市公司股东的净利润为

59,976,377.53 元，比上年同期增加 3.11%%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 60,467,409.57 元，比上年同期增加 4.92%；经营活动产生的现金流量净额

为-28,132,648.06 元，比上年同期增加 74.39%；基本每股收益为 0.180 元/股，比上年同

期增加 2.86%；稀释每股收益为 0.180 元/股，比上年同期增加 2.86%。 

 【中孚实业 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

9,992,812,121.60 元，比上年同期增长 43.47%；归属于上市公司股东的净利润为

983,500,335.52 元，比上年同期增长 155.42%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 950,002,044.08 元，比上年同期增长 137.96%；经营活动产生的现金流量

净额为 398,802,737.23 元，比上年同期增长 53.10%；基本每股收益为 0.25 元/股，比上

年同期增长 25.00%；稀释每股收益为 0.25 元/股，比上年同期增长 25.00%。 

 【云铝股份 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

24,785,706,324.86 元，比上年同期增长 13.11%；归属于上市公司股东的净利润为

2,665,123,301.00 元，比上年同期增长 32.43%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 2,647,310,307.34 元，比上年同期增长 32.25%；经营活动产生的现金流

量净额为 3,150,550,300.33 元，比上年同期减少 23.94%；基本每股收益为 0.77 元/股，

比上年同期增长 20.31%；稀释每股收益为 0.77 元/股，比上年同期增长 20.31%。 

 【华友钴业 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

31,018,304,267.06 元，比上年同期增长 117.01%；归属于上市公司股东的净利润为

2,255,513,730.90 元，比上年同期增长 53.60%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 2,192,290,161.57 元，比上年同期增长 54.77%；经营活动产生的现金流

量净额为-1,057,411,058.52 元，比上年同期减少 165.61%；基本每股收益为 1.41 元/股，

比上年同期增长 48.42%；稀释每股收益为 1.35 元/股，比上年同期增长 42.11%。 
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 【西藏珠峰 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

1,026,753,710.00 元，比上年同期增长 3.32%；归属于上市公司股东的净利润为

446,840,605.87 元，比上年同期增长 7.02%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 527,111,544.26 元，比上年同期增长 24.53%；经营活动产生的现金流量净

额为 359,732,237.60 元，比上年同期减少 14.72%；基本每股收益为 0.49 元/股，比上年

同期增长 7.02%；稀释每股收益为 0.49 元/股，比上年同期增长 7.02%。 

 【英洛华 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

2,279,070,620.94 元，比上年同期增长 39.71%；归属于上市公司股东的净利润为

126,077,539.47 元，比上年同期增长 44.33%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 91,973,820.45 元，比上年同期增长 17.44%；经营活动产生的现金流量净额

为 59,018,385.63 元，比上年同期增长 188.43%；基本每股收益为 0.11 元/股，比上年同

期增长 44.23%；稀释每股收益为 0.11 元/股，比上年同期增长 44.23%。 

 【中科三环 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

4,704,514,530.37 元，比上年同期增长 68.44%；归属于上市公司股东的净利润为

405,138,662.63 元，比上年同期增长 251.00%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损

益的净利润为 395,733,133.51 元，比上年同期增长 323.75%；经营活动产生的现金流量

净额为-716,388,513.13 元，比上年同期减少 2403.75%；基本每股收益为 0.35 元/股，

比上年同期增长 220.66%；稀释每股收益为 0.35 元/股，比上年同期增长 220.66%。 

 【精艺股份 2022.8.19】 2022 年半年度报告摘要 :公司 2022 年上半年营收收入为

2,622,364,423.65 元，比上年同期减少 22.25%；归属于上市公司股东的净利润为

28,259,048.02 元，比上年同期减少 35.86%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益

的净利润为 12,505,446.42 元，比上年同期减少 64.09%；经营活动产生的现金流量净额

为 215,290,484.70 元，比上年同期增长 337.77%；基本每股收益为 0.11 元/股，比上年

同期减少 38.89%；稀释每股收益为 0.11 元/股，比上年同期减少 38.89%。 

4 核心观点及投资建议 

贵金属：短期美元指数小幅反弹压制黄金，金价中期看多观点不变。实际利率的定价框

架依然有效，鉴于美联储加息力度上边际减弱，而能源紧缺下通胀难有大幅下行，实际利率

预计维持见顶回落的趋势，将对黄金价格形成向上驱动，主要标的银泰黄金、赤峰黄金。 

基本金属：国内经济数据疲软，暗含的弱需求对大宗品价格整体形成压制。基本金属短

期处于供需双弱的格局，欧洲干旱和国内夏季用电高峰下，高能耗品种供给受限，铝、锌的

减产较明显。国内南方地区的下游开工同样受到限电影响，需求侧表现偏弱。供需双弱下，

金属库存整体处于低位震荡，短期基本金属价格或以震荡运行为主，主要标的鼎胜新材、神

火股份、明泰铝业、南山铝业。 

能源金属：（1）镍：本周硫酸镍价格持平，部分硫酸镍价格小幅反弹。我们认为镍价

高位回落带动硫酸镍价格回调，三元需求景气度仍然维持高位，硫酸镍价格短期将保持相对

坚挺。同时，长期来看，随着印尼青山、华友等镍铁项目逐步达产，未来镍供需缺口将逐步

缩窄，我们判断镍价维持 16 万元/吨将是合理的。主要标的华友钴业、中伟股份、格林美。

2）锂：本周各地限电预期渐起，四川地区锂盐厂有减产动作，电池级碳酸锂价格 47.4 万元

/吨，周上涨 0.32%。我们认为碳酸锂产能释放进度并非一帆风顺，受环保、限电以及不可抗
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因素影响，国内和国外部分碳酸锂项目达产进度不及预期，导致供应曲线在短期内无法迅速

变的陡峭，同时，乘联会公布 2022年 7月，我国新能源乘用车零售量为 48.6万辆，同比+89.1%，

环比-8.47%，2022 年 1-7 月，新能源乘用车渗透率已达 25%，较 2021 年全年新能源乘用

车渗透率 15%，明显提升，未来有望进一步提升至 50%，所以短期碳酸锂需求景气度将维

持高位，我们判断碳酸锂碳酸锂短期价格将在 45 万元/吨附近，长期价格将伴随供应曲线陡

峭，需求曲线平缓而逐步回落，长期价格中枢为 20-25 万元/吨。主要标的天齐锂业、赣锋锂

业、永兴材料、中矿资源。3）钨：钨丝切割线将拥有渗透率提升+光伏装机高速增双重利好，

主要标的厦门钨业、中钨高新。 

稀土磁材：高性能稀土永磁企业拥有永磁节能电机渗透率提升+下游需求高速增长双重

利好，是稀土磁材产业链中未来供需格局比较确定的环节，高性能钕铁硼主要下游是节能电

机，由于价格昂贵，下游电机企业会有成本顾虑，目前渗透率较低，随着相关企业规划产能

的不断释放，未来钕铁硼价格或小幅回落，节能电机渗透率将加速提升，同时特斯机器人未

来量产也将开启钕铁硼又一新的增长极，我们建议关注下游产品结构较好，需求主要集中在

新能源车用电机领域，且未来产能增长空间较大的企业。主要标的金力永磁、中科三环、宁

波韵升。 

小金属、磁粉：长期看，高端特钢占比提升，钼需求提升空间较大，国内外企业未来 2-3

年供应增量有限，钼供需偏紧维持，价格或继续上行。主要标的金钼股份、洛阳钼业。 

5 风险提示 

宏观经济和相关政策不及预期、产能投放不及预期。
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