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原油相关信息： 

⚫ 原油及相关库存：2022 年 8 月 12 日美国原油商业库存 4.25 亿桶，周减少 710 万

桶；汽油库存 2.157 亿桶，周减少 460 万桶；馏分油库存 1.123 亿桶，周增加 80 万

桶；丙烷库存 0.68002 亿桶，周增加 233.8 万桶。美国原油产量及钻机数：2022 年

8月 12日美国原油产量为 1210万桶/天，周增加 10万桶/天，较一年前增加 70万桶

/天。8月 19日美国钻机数 762台，周减少 1台，年增加 259台；加拿大钻机数 201

台，周数量不变，年增加 45 台。其中美国采油钻机 601 台，周数量不变，年增加

196 台。 

价格变化： 

⚫ 我们监测的 188 种化工产品中，本周价格涨幅前 3 名的产品分别为液氯（上涨

54.9%）、黄磷（上涨 17.8%）、三聚氰胺（上涨 14.6%）；跌幅前 3 名为：硫酸

（下跌 18.0%）、醋酸乙烯（下跌 11.3%）、PTMEG（2000 分子量）（下跌

8.9%）。 

⚫ 月度方面，价格涨幅前 3 名的产品分别为液氯（上涨 47.3%）、R134a（上涨

20.5%）、天然气（上涨 17.8%）；跌幅前 3名为：硫酸（下跌 65.3%）、硫磺（下

跌 38.0%）、PTMEG（2000 分子量）（下跌 30.5%）。 

价差变化： 

⚫ 本周价差涨幅前 3 名的产品分别为电石法 PVC 价差（上涨 173.7%）、聚乙烯醇价

差（上涨 132.0%）、黄磷价差（上涨 81.6%）；跌幅前 3 名为：顺酐法 BDO 价差

（下跌 53.9%）、油头乙二醇价差（下跌 50.0%）、丙烯酸丁酯价差（下跌

49.5%）。 

⚫ 月度方面，价差涨幅前 3 名的产品分别为涤纶全价差（上涨 134.0%）、PTA（上涨

119.7%）、聚乙烯醇价差（上涨 109.9%）；跌幅前 3 名为：顺酐法 BDO价差（下

跌 90.6%）、电石法 BDO价差（下跌 59.6%）、油头乙二醇价差（下跌 58.1%）。 

 
⚫ 高效自主茂金属催化剂的研发突破将带来光伏胶膜 POE 粒子国产化，建议关注相关

布局企业岳阳兴长 (000819，未评级 )、万华化学 (600309，买入 )、卫星化学

(002648，买入)、荣盛石化(002493，买入)等。 

⚫ 成长型个股方面，建议关注成长性进入释放期的原药 -制剂一体化企业海利尔

(603639，买入)。公司近年来新投产的拳头杀菌剂丙硫菌唑，由于国内获登记同行

极少而拥有极强的垄断定价，公司也计划在这一极具竞争力的产品上进行扩产，充

分转化新产品开发效益。此外我们还建议关注今年迎来新品种集中放量的国内特种

聚醚行业领先企业皇马科技(603181，买入)，若下半年风电需求提升，公司聚醚胺

业务有望迎来量价齐升而进一步增厚全年业绩。 

风险提示 

⚫ 新材料项目进展不及预期；新能源行业需求不及预期；原材料价格大幅波动。 
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1  本周核心观点 

高效自主茂金属催化剂的研发突破将带来光伏胶膜 POE粒子国产化，建议关注相关布局企业岳阳

兴长 (000819，未评级 )、万华化学 (600309，买入 )、卫星化学 (002648，买入 )、荣盛石化

(002493，买入)等。 

成长型个股方面，建议关注成长性进入释放期的原药-制剂一体化企业海利尔(603639，买入)。公

司近年来新投产的拳头杀菌剂丙硫菌唑，由于国内获登记同行极少而拥有极强的垄断定价，公司

也计划在这一极具竞争力的产品上进行扩产，充分转化新产品开发效益。此外我们还建议关注今

年迎来新品种集中放量的国内特种聚醚行业领先企业皇马科技(603181，买入)，若下半年风电需

求提升，公司聚醚胺业务有望迎来量价齐升而进一步增厚全年业绩。 

2 原油及化工品价格信息 

2.1 原油 
截至 8 月 20 日，Brent 油价周下跌 1.5%至 96.72 美元/桶。本周全球经济衰退担忧继续，叠加伊

朗石油解禁谈判关注度提升，油价震荡下跌，但同时美国原油库存超预期下降，一定程度上支撑

油价。2022年 8月 12日美国原油商业库存 4.25亿桶，周减少 710万桶；汽油库存 2.157亿桶，

周减少 460 万桶；馏分油库存 1.123 亿桶，周增加 80 万桶。 

2.2 化工品 
我们监测的 188 种化工产品中，本周价格涨幅前 3 名的产品分别为液氯（上涨 54.9%）、黄磷

（上涨 17.8%）、三聚氰胺（上涨 14.6%）；跌幅前 3 名为：硫酸（下跌 18.0%）、醋酸乙烯

（下跌 11.3%）、PTMEG（2000分子量）（下跌 8.9%）。四川部分地区限电加剧黄磷供应侧收

紧，推涨黄磷价格，但限电同样影响下游开工，仍需考察下游企业价格诉求。本周氨纶原料

PTMEG 继续弱势下行，成本端原料 BDO 支撑不足，下游氨纶存库存高位压力，非氨纶需求难有

放量。 

表 1：化工品价格涨幅榜（单位：元/吨，国际产品为美元/吨，天然气期货为美元/mmbtu） 

周涨幅前三 产品 价格 周变动 月变动 

1 液氯 -79 54.9% 47.3% 

2 黄磷 31049 17.8% 6.8% 

3 三聚氰胺 8081 14.6% 15.7% 

月涨幅前三 产品 价格 周变动 月变动 

1 液氯 -79 54.9% 47.3% 

2 R134a 23500 5.6% 20.5% 

3 天然气 9 5.7% 17.8% 

周跌幅前三 产品 价格 周变动 月变动 

1 硫酸 209 -18.0% -65.3% 

2 醋酸乙烯 12500 -11.3% -24.2% 

3 PTMEG（2000 分子量） 20500 -8.9% -30.5% 

月跌幅前三 产品 价格 周变动 月变动 

1 硫酸 209 -18.0% -65.3% 

2 硫磺 938 3.3% -38.0% 

3 PTMEG（2000 分子量） 20500 -8.9% -30.5% 
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数据来源：百川盈孚，Wind，东方证券研究所 

本周价差涨幅前 3 名的产品分别为电石法 PVC 价差（上涨 173.7%）、聚乙烯醇价差（上涨

132.0%）、黄磷价差（上涨 81.6%）；跌幅前 3 名为：顺酐法 BDO 价差（下跌 53.9%）、油头

乙二醇价差（下跌 50.0%）、丙烯酸丁酯价差（下跌 49.5%）。近期聚乙烯醇各原料价格大幅下

滑，原料醋酸乙烯价格月度下滑 24%，目前聚乙烯醇因部分厂家装置限产且部分型号紧缺，供应

面偏紧，价格较为坚挺，价差拉大。 

表 2：化工品价差涨幅榜（单位：元/吨） 

周涨幅前三 产品 最新 周变动 月变动 

1 电石法 PVC 80 173.7% 29.3% 

2 聚乙烯醇 681 132.0% 109.9% 

3 黄磷 9831 81.6% 22.8% 

月涨幅前三 产品 最新 周变动 月变动 

1 涤纶全价差 2119 4.7% 134.0% 

2 PTA 231 -32.3% 119.7% 

3 聚乙烯醇 681 132.0% 109.9% 

周跌幅前三 产品 最新 周变动 月变动 

1 顺酐法 BDO 309 -53.9% -90.6% 

2 油头乙二醇 129 -50.0% -58.1% 

3 丙烯酸丁酯 272 -49.5% -7.0% 

月跌幅前三 产品 最新 周变动 月变动 

1 顺酐法 BDO 309 -53.9% -90.6% 

2 电石法 BDO 2261 16.5% -59.6% 

3 油头乙二醇 129 -50.0% -58.1% 

数据来源：百川盈孚，Wind，东方证券研究所 

风险提示 

新材料项目进展不及预期；新能源行业需求不及预期；原材料价格大幅波动。 
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信息披露 

依据《发布证券研究报告暂行规定》以下条款： 

发布对具体股票作出明确估值和投资评级的证券研究报告时，公司持有该股票达到相关上市公司

已发行股份1%以上的，应当在证券研究报告中向客户披露本公司持有该股票的情况， 

 

就本证券研究报告中涉及符合上述条件的股票，向客户披露本公司持有该股票的情况如下： 

截止本报告发布之日，东证资管、私募业务合计持有皇马科技(603181)、荣盛石化(002493)股

票达到相关上市公司已发行股份1%以上。 

 

  

 

 

提请客户在阅读和使用本研究报告时充分考虑以上披露信息。 
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买证券或其他投资标的的邀请或向人作出邀请。 

 

本报告中提及的投资价格和价值以及这些投资带来的收入可能会波动。过去的表现并不代表未来的表现，未

来的回报也无法保证，投资者可能会损失本金。外汇汇率波动有可能对某些投资的价值或价格或来自这一投

资的收入产生不良影响。那些涉及期货、期权及其它衍生工具的交易，因其包括重大的市场风险，因此并不

适合所有投资者。 

 

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任，投资者自主作

出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均

为无效。 

 

本报告主要以电子版形式分发，间或也会辅以印刷品形式分发，所有报告版权均归本公司所有。未经本公司

事先书面协议授权，任何机构或个人不得以任何形式复制、转发或公开传播本报告的全部或部分内容。不得

将报告内容作为诉讼、仲裁、传媒所引用之证明或依据，不得用于营利或用于未经允许的其它用途。 

 

经本公司事先书面协议授权刊载或转发的，被授权机构承担相关刊载或者转发责任。不得对本报告进行任何

有悖原意的引用、删节和修改。 

 

提示客户及公众投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的本公司证券研究报告，慎重使用公众媒体刊载的证

券研究报告。 
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