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基建落地或加快 
 

复工跟踪系列报告第 19 期：部分上游生产活动延续恢复，反映基建落地的沥青

开工继续改善，而地产销售低迷；物流和城市出行有所分化，线下消费回落。 

 全国新增感染明显增多，反映基建落地的沥青开工继续改善，地产销售低迷 

全国多地新增感染人数明显增多，采取封控、交通限制措施的地区增加。本周，

全国本土新增感染人数较上周增长 87.8%，其中，西藏新增感染较上周增长 22

倍，海南和新疆新增感染持续增多、分别较上周增长 12%和 14%。本周，采取

封控措施地区数量增多，但处于封控地区 GDP占比较上周回落 0.2 个百分点。 

钢材、炼油等上游生产活动，大多延续恢复。本周，螺纹钢开工率较上周提升 3

个百分点至 47%，高炉开工率较上周增加 2.4 个百分点至 56.4%；国内独立焦化

厂焦炉生产率较上周提升 3.1 个百分点至 73.2%，炼油厂开工率较上周提升 6.6

个百分点至 71.9%；多地水泥停窑下，水泥出货率下降 0.3 个百分点至 62.2%。 

反映基建落地的沥青开工继续改善、水泥库存下降，而地产销售依然低迷。本

周，沥青开工率较上周提升 2.8 个百分点至 36.6%；水泥库存较上周下降 3.5 个

百分点至 66.5%，而水泥价格较上周小幅上涨 0.2%。8 月以来，30 大中城商品

房销售同比下降 21.9%、降幅较上周收窄 3.1 个百分点，三线城市边际回升。 

 整车货运物流延续回落，地铁客运量有所回升，而部分线下消费活动回落 

非一线城市快递物流强度下降，全国整车货运物流延续回落。上周全国快递物流

恢复强度分化，新一线、二线、三线城市分别较前周下降 1.7%、2.8%、1.3%，

但一线城市回升 2.3%。上周国内执行航班架次较前周回落 5.1%；全国整车货运

物流指数较前周下降 0.5%；分地区来看，受疫情反弹影响，海南整车货运物流

指数回落最明显、较前周下降 36.6%，甘肃回升幅度最大，较前周上涨 17%。 

长三角海域船舶数量、周平均航行速度显著回落，外贸集装箱吞吐量下降。国金

数字未来 Lab 数据显示，本周长三角海域船舶周平均数量 854 艘较上周回落

1.3%，航行平均速度 4.1 节、较上周下降 7.6%。截至 8 月上旬，中国集装箱吞

吐量当旬同比较 7 月上旬回落 5.1 个百分点至 0.8%，外贸集装箱吞吐量当旬同

比较 7 月上旬回落 7.4 个百分点至 0.2%、内贸集装箱吞吐量提升 2.7 个百分点。 

城市地铁客运量整体有所回升，但各线城市出行恢复强度普遍回落。本周全国 9

个主要城市地铁客运量合计较上周提升 1.8%；前期受疫情影响较大的郑州、成

都，地铁客运量延续恢复，分别较上周提升 8.4%、2.3%；但疫情影响下，西安

地铁客运量较上周下降 18.6%。国金数字未来 Lab 显示，各线城市出行恢复强度

普遍回落，一线、新一线、二线、三线城市分别下降 1%、1.2%、1%、1.8%。 

三线城市餐饮、外卖恢复强度有所下降，部分线下消费活动回落。国金数字未来

Lab 数据显示，本周，三线城市餐饮、外卖恢复强度分别较上周下降 0.6%、

0.8%，其余城市普遍提升。上周某连锁餐饮全国疫情歇业率较前周上升 1 个百分

点，其中福建疫情歇业率上升最为明显、较前周增加 14 个百分点；对应全国流

水恢复强度显著回落、较前周下降 37.1%，福建、上海流水强度下降幅度较大。 

 

风险提示：疫情反复，数据统计存在误差或遗漏。 
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本周，部分生产活动提升，水泥库存回落、价格提升、商品房销售降幅收

窄，或指向投资需求持续恢复；物流、部分消费活动回落。 

一、复工复产追踪：上游生产大多延续恢复，基建和地产表现分化 

全国新增感染人数继续攀升，部分省市新增感染人数快速增多。本周（8

月 14 日至 8 月 20 日），全国本土新增感染人数较上周增长 87.8%，其中，西

藏新增感染人数显著增多、较上周增长 21.7 倍，海南和新疆等地新增感染人数

持续增多、分别较上周增长 11.7%和 13.9%；但前期疫情有所扩散的浙江、广

东等地新增确诊明显回落，分别较上周下降 48.7%、67.1%。 

图表 1：全国本土新增感染人数持续增多  图表 2：近一周，部分省市感染延续上升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

采取各类封控措施和开展全员核酸检测的地区有所增多。本周（8 月 14 日

至 8 月 20 日），全国 26 个区域、涉及 11 个省市及 3365.8 万常住人口，实施

各类管控措施；目前处于封控地区的 GDP 占比总计达 2.4%、较上周下降 0.2

个百分点。据不完全统计，本周全国 39 个城市平均已开展 1.7 次以上全员核酸

检测；其中河北省石家庄市、邯郸市、沧州市以及西藏自治区拉萨市等地开展

全员核酸检测次数较多。 

图表 3：本周部分封控省市 GDP占比  图表 4：本周部分实施全员核酸检测城市及检测轮次 

 

 

 

来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所  来源：新华社、各地政府网、Wind、国金证券研究所 

 

联防联控工作组实地指导地方疫情处臵工作，疫情扩散地区封控管理措施

加强。本周国务院联防联控机制综合组分别前往海南、西藏调研，西藏工作组

强调要加强核酸检测、分类救治、全力保障生活物资供应；海南工作组强调要

进一步推进滞留旅客离岛返程服务保障工作。近期多地疫情散发，受疫情影响
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较大的地区加强疫情防控管理，其中青海、西藏、河北等省份实行静态管理、

全民核酸等措施，各类公共文体活动场所和空间密闭娱乐场所暂停营业。 

图表 5：近期，疫情防控相关的政策调整 

 
来源：中国政府网站、各地方政府网站、国金证券研究所 

 

钢材、炼油等上游生产活动，大多延续恢复。本周（8 月 14 日至 8 月 20

日），螺纹钢全国主要钢厂开工率持续回升、较上周提升 3 个百分点至 46.9%；

高炉开工率进一步上行、较上周增加 2.4 个百分点至 56.4%；国内独立焦化厂

焦炉生产率延续改善、较上周提升 3.1 个百分点至 73.2%；同时，反映基建投

资需求的沥青开工率继续改善、较上周提升 2.8 个百分点至 36.6%。 

2022/8/14
海南州新冠肺炎疫情防控处臵工作指挥

部
8月14日15时-17日15时， 。8月17日再次发布，8月17日
15时-21日15时 阶段性区域静态管理。

2022/8/14
黄南州新冠肺炎疫情防控处臵工作指挥

部
8月15日0时-8月18日18时，

2022/8/15
河北省邯郸市肥乡区新型冠状病毒肺炎

疫情防控工作领导小组办公室
8月18日8时-8月21日8时，对 ，在全区范围内对所
有人员开展 。

2022/8/15
西藏那曲市色尼区应对新冠肺炎疫情工

作领导小组办公室
8月15日5时起，

2022/8/16
海西州新冠肺炎疫情防控处臵工作指挥

部
8月16日0时-17日24时， 8月16日0时-19日18时，

；8月16日8时-19日8时， 。

2022/8/17
海东市平安区疫情防控防控应急处臵工

作指挥部

8月17日6时-8月20日6时， ；8月19日再次发

布，8月20日6时至8月27日6时，在 。

2022/8/17 澄迈县新型冠状病毒肺炎疫情防控工作
指挥部

时间至8月21日24时。

2022/8/17
云南省禄劝彝族苗族自治县应对新型冠

状病毒肺炎疫情工作领导小组指挥部
自2022年8月17日9时起， 。

2022/8/18
重庆市沙坪坝区新型冠状病毒肺炎疫情

防控指挥部
自2022年8月18日19时30分起，

2022/8/18
张家口市宣化区应对新冠肺炎疫情工作

领导小组办公室

2022/8/19 库尔勒市疫情防控工作指挥部 自2022年8月20日8时起将 。

2022/8/19 乌鲁木齐市疫情防控工作指挥部 自2022年8月20日8时起，将 。

2022/8/19 山西省平遥县疫情防控领导小组
自2022年8月20日凌晨0时起， 静态管理
期间，全县保持静默状态，实行交通管控。

2022/8/19 海口市新型冠状病毒肺炎疫情防控工作

指挥部
8月

时间 部门/领导 主要内容

19日凌晨1时起，

2022/8/19 东方市新型冠状病毒肺炎疫情防控工作
指挥部

从2022年8月20日0时—2022年8月21日24时，
。2022/8/19 商洛市商州区疫情防控应急指挥部 8月19日8时起， 。

2022/8/20 河南三门峡市新冠肺炎疫情防控指挥部 自8月20日起，

2022/8/20 厦门市应对新冠肺炎疫情工作指挥部

2022/8/20 海南省定安县疫情防控指挥部
自8月20日0时起，解除定安县内中风险区的管控措施，

2022/8/20 贵州黔南州疫情防控现场处臵指挥部
自8月21日0时起， ，划定的高、中风险区按
有关规定进行管理。

共和县全域实施静态管理
继续在全县范围内实施

同仁市主城区实施静态管理。
尖扎县全域静态管理。

邯郸市肥乡区实施全域临时管控
三轮全员核酸检测

对那曲市色尼城区实行静态管理。

格尔木市主城区实施静态管理；
德令哈市全域实施静态管理 柴旦镇区实施静态管理

平安区主城区部分区域实施静态管理

平安区全区范围内实行静态管理

延长海南省澄迈显全域静态管理

对禄劝县城全域实行临时性静态管理

实施临时管控措
施，实施封控后连续7天全员核酸检测。

解除宣化区全域静态管理。

全市临时性静态管理措施予以延长，时间暂定为3天

重点城区静态管理措施再延长三天

山西省平遥县实行临时性全域静态管理。

解除海口市临时性静态管理。

东方市全域静态管理时间继续延长两
天 商洛市商州区中心城区继续实行静态管理

三门峡市主城区实行3天全域静态管理。

“三天一检” 室内密闭场所继续暂停营业，
其它公共场所有序开放。

全县转为常态化防控。各

类空间密闭娱乐场所暂缓恢复营业。
解除瓮安县城区临时性区域静态管理

8月16日8时30分-8月18
日24时，

对重庆市沙坪坝区东部城区范围

自2022年8月18日24时起，

全体在厦人员在8月20日至28日期间 。
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图表 6：螺纹钢开工率延续回升  图表 7：沥青开工率大幅提升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 8：高炉开工率延续回升  图表 9：焦炉生产率延续改善 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

水泥出货率和库存双双下降，而水泥价格小幅上涨。本周（8 月 14 日至 8

月 20 日），钢材表观消费量较上周增加 2.3%，但依然处于过去几年同期低位；

多地水泥停窑影响下，水泥供给收缩，水泥出货率延续下行、较上周回落 0.3

个百分点至 62.2%，而水泥库存大幅回落、较上周下降 3.5 个百分点至 66.5%；

全国水泥价格较上周上涨 0.2%，其中西南、东北地区提升幅度较大，分别较

上周上涨 2.9%、1.4%。 

图表 10：钢材表观消费量略有提升  图表 11：本周，水泥出货率延续回落 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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图表 12：水泥库存水平快速下行  图表 13：全国水泥价格有所提升 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

 

商品房销售和土地成交依然低迷，三线城市边际均略有回升。本周（8 月

14 日至 8 月 20 日），30 大中城市商品房成交面积较上周回升 10.2%，三线城

市提升最为显著、较上周上涨 20.4%，一线、二线城市分别较上周提升 10.2%、

3.4%；累计同比来，8 月 1 日至 20 日，30 大中城商品房销售同比下降 21.9%、

降幅较上周收窄 3.1 个百分点。上周，100 大中城市土地成交延续回落、较前

周下降 19.5%，其中一线、二线城市分别回落 77.8%、48.6%，但三线城市较

前周小幅提升 4.4%。 

图表 14：本周，30 大中城市商品房成交面积回升  图表 15：三线城市商品房成交面积明显提升 

 

 

 

来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 16：北京商品房成交面积明显提升  图表 17：100 大中城市成交土地延续回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 
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二、物流人流追踪：全国物流有所回落，部分线下消费活动回落 

全国卡车物流强度有所回落，各地区延续分化。国金数字未来 Lab 数据显

示，本周（8 月 14 日至 8 月 20 日），全国卡车物流强度有所回落、较上周下

降 0.2%至 12.4。不同地区卡车物流强度分化，受近期西北地区疫情反弹影响，

新疆、青海卡车物流强度明显回落、分别较上周下降 10%、6.9%；华中地区

卡车物流强度均有所提升，河南、湖北、湖南分别较上周提升 24.7%、20.9%、

18.2%；北京卡车物流强度延续提升，较上周提升 4%。 

图表 18：全国卡车物流强度有所回落  图表 19：新疆、青海卡车物流强度明显回落 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

图表 20：华中地区卡车物流强度有所回升  图表 21：近期，北京卡车物流强度延续提升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

  

非一线城市快递物流强度下降，整车货运物流延续回落。上周（8 月 7 日

至 8 月 13 日），全国快递物流恢复强度分化，新一线、二线、三线城市均有

所回落、分别较前周下降 1.7%、2.8%、1.3%，但一线城市较前周回升 2.3%。

上周，国内执行航班架次较前周回落 5.1%、国际航班架次上升 8.3%；全国整

车货运物流指数持续回落，较前周下降 0.5%；分地区来看，受疫情反弹影响，

海南整车货运物流指数回落最为明显、较前周下降 36.6%，甘肃回升幅度最大，

较前周上涨 17%。 
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图表 22：非一线城市快递物流恢复强度延续下行  图表 23：国内执行航班架次有所回落、国际延续回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：Wind、国金证券研究所 

图表 24：上周，全国整车货运物流指数延续回落  图表 25：各省市整车货运指数分化，海南降幅显著 

 

 

 
来源：G7 物联、国金证券研究所  来源：G7 物联、国金证券研究所 

 

长三角海域船舶数量、周平均航行速度显著回落，外贸集装箱吞吐量下降。

国金数字未来 Lab 数据显示，本周（8 月 14 日至 8 月 20 日），长三角海域船

舶周平均数量 854 艘、较上周回落 1.3%，航行平均速度为 4.1 节、较上周下

降 7.6%；集装箱船周平均数为 133 艘、较上周上升 3.2%，航行周平均速度为

5.4 节、较上周上升 2.5%。截至 8 月上旬，中国集装箱吞吐量当旬同比较 7 月

上旬回落 5.1 个百分点至 0.8%，外贸集装箱吞吐量当旬同比较 7 月上旬回落

7.4 个百分点至 0.2%、内贸集装箱吞吐量提升 2.7 个百分点。 

图表 26：长三角海域船舶数量、航行速度回落  图表 27：集装箱船舶数量、航行速度回升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 
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图表 28：8 月上旬，中国集装箱吞吐量旬同比较 7 月下旬大幅回落 

 
来源：Wind、国金证券研究所 

 

城市地铁客运量整体有所回升，各线城市出行恢复强度普遍回落。本周

（8 月 14 日至 8 月 20 日），全国 9 个主要城市地铁客运量合计较上周提升

1.8%；郑州、成都地铁客运量延续恢复，分别较上周提升 8.4%、2.3%；但受

疫情反弹影响，西安地铁客运量有所回落、较上周下降 18.6%。国金数字未来

Lab 数据显示，上周各线城市出行恢复强度普遍回落，一线、新一线、二线、

三线城市分别较前周下降 1%、1.2%、1%、1.8%。 

图表 29：本周，9 城地铁客运量总体有所回升  图表 30： 上周，各线城市出行恢复强度普遍回落 

 

 

 
来源：Wind、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

全国餐饮恢复强度分化，外卖恢复强度普遍提升。国金数字未来 Lab 数据
显示，本周（8 月 14 日至 8 月 20 日），全国各线城市餐饮恢复强度分化，新
一线、二线城市分别较上周上升 0.7%、0.3%，但一线、三线城市餐饮恢复强
度回落、分别较上周下降 0.4%、0.6%。本周，多数城市外卖恢复强度提升，
一线、新一线、二线城市分别较上周提升 0.3%、0.3%、0.4%，但三线城市外
卖恢复强度回落、较上周下降 0.8%。 
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图表 31：全国各线城市餐饮恢复强度分化  图表 32：全国多数城市外卖恢复强度延续提升 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

某连锁餐饮疫情歇业率回升、流水强度回落。国金数字未来 Lab 数据显示，

上周（8 月 7 日至 8 月 13 日），某连锁餐饮全国疫情歇业率回升、较前周上升

1 个百分点至 4.9%，受疫情反弹影响，福建疫情歇业率显著上升、较前周上升

14 个百分点至 21%。同时，全国流水恢复强度显著回落、较前周下降 37.1%，

其中福建、上海流水强度下降幅度较大，分别较前周下降 54.8%、32.6%。 

图表 33：某连锁餐饮全国疫情歇业率回升  图表 34：某连锁餐饮全国流水恢复强度普遍回落 

 

 

 
来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所  来源：国金数字未来 Lab、国金证券研究所 

 

经过研究，我们发现： 

（1） 钢材、炼油等上游生产活动，大多延续恢复。钢铁相关的螺纹钢和高炉
开工率，能源相关的焦炉生产率、炼油厂开工率均不同程度上升；而水
泥出货率有所下降，或与部分地区水泥停窑等有关。 

（2） 基建和地产表现或继续分化，基建落地加快，而地产销售依然低迷。反
映基建落地的沥青开工继续改善，水泥库存下降、价格小幅上涨；商品
房销售累计同比降幅略有收窄、但总体依然低迷，土地成交继续回落。 

（3） 物流和人流变化有所分化，部分线下消费活动回落。全国整车物流小幅
下降，快递物流恢复强度分化；地铁客运量有所回升，部分线下餐饮流
水回落；港口贸易活动有所放缓，外贸集装箱较 7 月同期下降。 
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风险提示： 

1、疫情反复。疫情演绎仍存在不确定性，仍需紧密跟踪各地疫情演变及对疫
情防控和经济的潜在扰动。 

2、数据统计误差或遗漏。一些数据指标，可能存在统计或者处理方法上的误
差和偏误；部分数据结果也可能受到样本范围、统计口径等影响。 
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