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[Table_Summary] 事件概述: 银保监会公布商业银行 22Q2 监管指标：二季度末银行

业金融机构本外币资产 367.7 万亿元，同比增长 9.4%；商业银行上

半年累计实现净利润 1.22 万亿元，同比增 7.1%，资产利润率

0.82%；净息差 1.94%，环比降 3BP；不良率 1.67%，环比降 2BP；拨

覆率 203.8%，环比升 3.1pct。 

 

主要观点： 

►盈利：Q2 利润增速环比回落，规模提速、息差下行趋缓 

上半年商业银行累计实现净利润 1.22 万亿元，同比增 7.1%，环比

Q1 小幅回落 0.3pct，测算 Q2 单季利润增速 6.8%，预计二季度息差

下行和信用成本压力或是影响业绩增速回落的主要原因。一方面，

信贷政策大力引导支持实体，从供给端支撑银行扩表提速；另一方

面，Q2 净息差环比降幅趋缓，有一季度重定价影响的消退，也源于

负债端支撑，包括一方面宽流动性保持宽裕下二季度资金利率持续

探底，银行主动负债成本得到压降；另一方面上半年存款增速提升

超过贷款增速，良好的存款沉淀一定程度上对冲了定期化带来的成

本抬升，同时存款利率定价自律机制的建立，引导新发生定期存款

利率优化。 

► 结构上：城商行业绩增速环比回正 

各类别银行来看，大行、股份行、城商和农商行上半年净利润增速

分别为 6.2%/9.7%/5.4%/7.6%，除城商行外各类银行增速均较 Q1 微

降。城商行增速环比回正、逆势回升 9.4pct，源于规模增速基本平

稳的情况下，二季度息差持平 Q1 表现优于国股行，且不良率改善幅

度也高于国股行。城商行二季度业绩增速逆势转正下 ROA 环比回

升，而大行和城农商行同比降幅均在 3BP，股份行业绩改善下 ROA 同

比延续企稳回升 2BP。 

► 质量：不良率和拨备率一降一升，关注类占比也下降 
Q2 不良贷款和关注类贷款余额分别环比 Q1 再增长 1.4%、1.2%，幅

度较 Q1 略有放缓，同时不良率和关注类占比分别环比续降 2BP、4BP

至 1.69%、2.27%，潜在的不良下迁风险持续消化，同时也加快风险

处置和不良核销力度，表观资产质量指标有所改善。其中城商行不

良率继一季度走高后回落 7BP 至 1.89%，且不良余额环比 Q1 压降，

预计处置力度较大。减值计提保持较强力度下，Q2 拨贷比环比回升

1BP 至 3.4%，相应的拨备覆盖率环比+3.1pct 至 203.8%，储备仍较

为充裕。后续经济企稳有望缓解系统性风险，以及近期地产领域纾

困政策密集落地，有助于维稳预期、提振需求，整体有助于行业资

产质量的稳定。 
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► 投资建议: 经济修复预期决定估值回升空间 
整体来看，商业银行 Q2 的经营情况主要关注几点：1）宽信用助力

规模增速进一步上行，同时资产端重定价因素消退以及负债端支撑

息差环比降幅趋缓，净利润增速环比下降但整体仍具稳健性；2）不

良改善、拨备增厚，预计银行加大不良处置和减值计提力度，风险

抵御能力增强；3）板块内部分化体现在，政策驱动下大行扩表增速

更快，但息差压力较大，业绩增速微降；股份行扩表相对乏力，但

业绩增速仍高于其他类型银行，带动 ROA 同比回升；城商行息差企

稳、且资产质量改善幅度更大，相应的利润增速回正、改善更显

著；农商行规模增速也环比上行，业绩和质量指标相对稳健。 

近期稳经济政策加速出台和落地，有助于改善市场预期，目前板块

估值处历史底部，较为充分的反映了市场对经济或者行业信用风险

的悲观预期，后续在经济企稳预期以及下半年业绩的稳健性驱动下

板块估值中枢将向上修复。个股层面继续推荐：招商，宁波，成

都，杭州，平安，兴业，无锡，常熟银行等。 

 

风险提示： 
1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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1.Q2 行业利润增速环比回落，城商行业绩表现边际改善 

2022 年上半年商业银行累计实现净利润 1.22 万亿元，同比增 7.1%，环比 Q1 小

幅回落 0.3pct，测算 Q2 单季利润增速 6.8%。结合上市银行中报分析来看，上半年信

贷总量多增以量补价，但二季度息差下行和信用成本压力或是影响业绩增速回落的主

要原因。 

各类别银行来看，大行、股份行、城商和农商行上半年净利润增速分别为

6.2%/9.7%/5.4%/7.6%，除城商行外各类银行增速均较 Q1 微降。城商行增速环比回正、

逆势回升 9.4pct，源于规模增速基本平稳的情况下，二季度息差持平 Q1 表现优于国

股行，且不良率改善幅度也高于国股行。考虑到披露中报和业绩快报的上市城商行中

部分归母净利增速仍有 20%以上，反映板块内部经营分化较大。 

Q2 行业整体 ROE、ROA 分别为 10.1%、0.82%，同比分别降 29BP 和 1BP，仍处于

下行通道。其中城商行二季度业绩增速逆势转正下 ROA 环比回升，而大行和城农商行

同比降幅均在 3BP，股份行业绩改善下 ROA 同比延续企稳回升 2BP。 

图 1  商业银行 2022 上半年净利润增速 7.1%  图 2  各类别银行业绩增速微降，城商行震荡上行 

 

 

 
资料来源：银保监会、华西证券研究所  资料来源：银保监会、华西证券研究所 

图 3  行业 ROA、ROE 同比延续下行  图 4  城商行 ROA 环比逆势回升，股份行高于上年同期 

 

 

 
资料来源：银保监会、华西证券研究所  资料来源：银保监会、华西证券研究所 
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2.大行引领扩表提速，负债增速超过资产端 

二季度银行业金融机构本外币资产和负债规模（法人口径）分别为 367.7 和

337.3 万亿元，增速分别季度环比进一步提升 0.83pct、1.03pct 至 9.43%、9.53%。

虽然二季度以来疫情多发扰动和地产风险暴露等因素影响，经济指标探底，居民和企

业融资需求均受到一定抑制；但稳经济政策密集出台，包括货币政策量价层面的支持、

财政政策前置、地产政策松动，以及信贷政策大力引导支持实体，都提供了较为宽松

的货币和信用环境，从供给端支撑银行扩表提速，上半年资金供给充裕的背景下信贷

总量仍保持同比多增。并且二季度行业总负债增速再次超过资产端，反映在居民投

资风险偏好较低、储蓄意愿较强的背景下,银行存款增长的支撑因素较强,推动银行负

债端扩张快于资产端。从上市银行中报具体数据可以看出，各家银行存款表现均优于

上年同期。 

各类别银行来看，大行和农商行资产增速分别较 Q1 提升 2.3pct 和 0.6pct，大

行增速升至 11.2%居各类别银行首位；股份行和城商行则环比回落 0.5pct，受限于零

售和地产业务资产获取压力，规模增长略显乏力。结合此前二季度货政报告披露的贷

款投放结构来看，受益于政策引导支持基建和重大项目，大行是信贷投放主力，Q2

新增贷款中大行贡献度环比 Q1 进一步提升 1.8pct 至 53.8%，中小银行延续同比少增。 

展望后续，政策发力稳增长的基调未变，虽然有疫情的不确定性，但下半年政策

落地显效以及经济弱复苏有望提升有效信贷需求，同时财政发力基建项目落地，有望

撬动配套融资上量，保障行业全年规模增速稳健。 

图 5  上半年银行规模增速趋势上行  图 6  二季度大行规模增速升至各类别银行最高 

 

 

 
资料来源：银保监会、华西证券研究所  资料来源：银保监会、华西证券研究所 
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图 7  Q2 新增贷款大行贡献度升至 54%   图 8  二季度信贷供需格局偏弱 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

 

 

 

3.负债端支撑息差下行趋缓，资产端新发生定价仍承压 

22Q2 商业银行净息差 1.94%，同环比分别降低 12BP 和 3BP，利率下行周期息差

同比降幅走阔，但环比降幅相较一季度有所收窄，有一季度重定价影响的消退作用。

考虑到二季度信贷供需结构不佳影响贷款定价，包括受到票据冲量的结构性压力、和

资产荒背景下优质客户议价能力提升影响，6 月新发贷款利率全线下行，企业贷款利

率 4.16%创有统计数据新低、按揭利率较 3 月降幅达 87BP。所以预计息差降幅收窄也

主要源于负债端支撑，包括一方面宽流动性保持宽裕下二季度资金利率持续探底，银

行主动负债成本得到压降；另一方面上半年存款增速提升超过贷款增速，良好的存款

沉淀一定程度上对冲了定期化带来的成本抬升，同时存款利率定价自律机制的建立，

引导新发生定期存款利率优化，国有行和大部分股份行 4 月下调1 年期以上定存和大

额存单利率，4 月最后一周全国金融机构新发生存款利率较前一周降 10BP。 

其中大行、股份行、城商行和农商行净息差分别为 1.94%、2.01%、1.73%、

2.06%，同比分别降低 8BP、16BP、17BP、18BP，环比来看，大行和股份行分别降低

5BP 和 3BP，城农商行环比持平，预计更多的是从结构上稳定资产端定价。 

后续考虑到实体经济有待提振，政策加码下 8 月 MLF 下调 10BP，牵引 LPR 再次

非对称下调，虽然对贷款重定价影响更多在明年，但下半年资产端定价仍然易降难升。

居民储蓄的回升以及存款成本的下行仍是息差企稳的基础，预计年内息差延续小幅下

行。 
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图 9  22Q2 商业银行净息差 1.93%，环比降低 3BP  图 10  大行息差环比降幅相对高于小银行 

 

 

 
资料来源：银保监会、华西证券研究所  资料来源：银保监会、华西证券研究所 

图 11  上半年 LPR 两次下行  图 12  贷款加权平均利率全线下行 

 

 

 
资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 

图 13  上半年存款增速提升  图 14  低利率环境下同业存单发行利率探底 

 

 

 

资料来源：万得资讯、华西证券研究所  资料来源：万得资讯、华西证券研究所 
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4.Q2 不良和关注类占比下行，拨备率增厚安全边际 

商业银行 Q2 不良贷款和关注类贷款余额分别环比 Q1 再增长 1.4%、1.2%，幅度

较 Q1 略有放缓，同时不良率和关注类占比分别环比续降 2BP、4BP 至 1.69%、2.27%，

不良率降幅相较一季度（环比降 4BP）有所收窄。总体潜在的不良下迁风险持续消化，

同时也加快风险处置和不良核销力度，表观资产质量指标有所改善。其中，大行延续

稳健表现，不良率环比降 1BP 至 1.34%；股份行受地产领域风险影响较大，但不良率

整体持平一季度于 1.35%；城商行不良率继一季度走高后回落 7BP 至 1.89%，且不良

余额环比 Q1 压降，预计处置力度较大；农商行环比降 7BP 至 3.3%。上市城农商行指

标表现更优。 

减值计提保持较强力度下，Q2 拨贷比环比回升 1BP 至 3.4%，相应的拨备覆盖率

环比+3.1pct 至 203.8%，储备仍较为充裕。大行、股份行、城商和农商行拨覆率分别

环比 Q1 提升 0.2pct、2.5pct、8.7pct、3.8pct 至 245.26%、212.68%、191.19%、

137.57%。 

后续经济企稳有望缓解系统性风险，以及近期地产领域纾困政策密集落地，有助

于维稳预期、提振需求，整体有助于行业资产质量的稳定。后续需要关注房地产行业

的风险处置进展和政策成效。 

图 15  行业不良率环比续降 2BP  图 16  各类别银行不良率环比持平或回落 

 

 

 
资料来源：银保监会、华西证券研究所  资料来源：银保监会、华西证券研究所 

图 17  各类别银行拨覆率均环比上行  图 18  关注类贷款规模反弹，占比环比延续下行 4BP 

 

 

 
资料来源：银保监会、华西证券研究所  资料来源：银保监会、华西证券研究所 
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5.投资建议：关注政策托底成效 

整体来看，商业银行 Q2 的经营情况主要关注几点：1）宽信用助力规模增速进一

步上行，同时资产端重定价因素消退以及负债端支撑息差环比降幅趋缓，净利润增速

环比下降但整体仍具稳健性；2）不良改善、拨备增厚，预计银行加大不良处置和减

值计提力度，风险抵御能力增强；3）板块内部分化体现在，政策驱动下大行扩表增

速更快，但息差压力较大，业绩增速微降；股份行扩表相对乏力，但业绩增速仍高于

其他类型银行，带动 ROA 同比回升；城商行息差企稳、且资产质量改善幅度更大，相

应的利润增速回正、改善更显著；农商行规模增速也环比上行，业绩和质量指标相对

稳健。 

近期稳经济政策加速出台和落地，有助于改善市场预期，目前板块估值处历史底

部，较为充分的反映了市场对经济或者行业信用风险的悲观预期，后续在经济企稳预

期以及下半年业绩的稳健性驱动下板块估值中枢将向上修复。个股层面继续推荐：招

商，宁波，成都，杭州，平安，兴业，无锡，常熟银行等。 

 

 

 

6.风险提示 

1）经济下行压力持续加大，信用成本显著提升； 

2）中小银行经营分化，个别银行的重大经营风险等。 
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