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疫情影响营收略下滑，电控制动有望加速发展 

 亚太股份半年报点评 

  [Table_Summary] 报告摘要 

事件： 

亚太股份发布2022年半年报，公司2022年上半年实现营收16.96

亿元，（-2.51%），归母净利润 0.32 亿元（4.39%）。 

 

 

数据要点： 

上半年营收略有下滑。 

公司 2022 年上半年实现营收 16.96 亿元，同比减少 2.51%。分业

务来看，汽车基础制动系统收入实现营收 13.38 亿元，同比下滑 5.39%，

占比达 78.91%。汽车电子控制系统实现营收 2.25 亿元，同比增长

9.90%，占比 13.24%。此外，材料销售以及部分技术服务、租赁等其他

收入同比增长 10.24%，为公司营收提供一定补充。分地区来看，公司

主要业务集中于国内，营收占比达到 98.4%。 

受疫情等因素影响，基础制动业务板块拖累公司业绩。 

目前全球面临芯片短缺问题，影响汽车厂商生产数量，叠加 2022

年 3 月份以来疫情多点爆发，上海、吉林等地部分汽车厂商停工停产，

疫情管控下供应链运输受到限制。汽车行业下游整车销售下滑，对公

司核心产品盘式制动器、鼓式制动器等基础制动产品板块营收起到明

显不利影响。汽车基础制动业务板块作为公司营收的主要来源，占比

接近 80%，2022 年上半年营收同比下滑 5.39%，拖累了公司业绩表现。 

电控制动业务增长快速，项目定点加速落地有望形成量产。 

电控制动作为公司近几年重点发力的业务板块，2022 年上半年营

收占比提升至 13.24%。公司上半年新启动了 21 个汽车电子控制系统项

目，并取得了零跑汽车、一汽奔腾等多家整车厂的项目定点，有望加

速落地之后形成量产。线控制动方面，公司正按计划推进 onebox 产品

的生产线建设工作，同时顺利推进和意向客户洽谈量产项目。未来电

控制动业务板块有望实现高增长。 

上半年利润整体表现较好，未来盈利水平存在提升空间。 

2022 年上半年整体来看，公司归母净利润表现较好，相比同期提

升 4.39 个百分点，主要是由于毛利率较高的电控制动业务营收占比提
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高以及财务费用、销售费用下降所致。但分季度来看，二季度受疫情

影响下滑较为明显，同比下降 47.42%。毛利率方面，基础制动业务毛

利率较去年同期基本保持一致，而汽车电子控制系统毛利率相对较高，

接近 18%的水平。随着该业务板块加速成长，产能加速释放后单位产品

成本下降，未来盈利水平存在提升空间。费用方面，财务费用出现明

显下滑主要是由于结构性存款利息收入较多所致，而研发投入进一步

增大，同比增加 15.43%，上半年研发费用率由 2021 年的 4.69%升至

5.51%，保持高位。 

公司进入高增长期，可持续关注并逢低布局。 

公司作为国内基础制动龙头企业，经过多年深耕积累了较强的自

主研发技术能力，获得诸多知名整车企业认可。同时汽车电控制动系

统业务板块正加速发展，客户新增项目定点稳步推进，未来三到五年

有望实现高增长。此外，公司布局的轮毂电机和 ADAS 板块具备良好的

发展前景。目前亚太转债绝对价格 130 元左右相对较低，可继续持续

关注并逢低布局。 

 

 

风险提示： 

宏观环境变化风险； 

汽车销量不及预期； 

市场竞争加剧。 
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