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投资要点： 

⚫ 二级市场回顾：本周（2022.8.15-8.19）家电行业小幅下跌

0.14%，综合排名排在中信一级行业分类中第 14 位，较前一周有

所提升。家电各细分与关联板块中，照明设备板块（+5.02%）显

著领涨；黑电系板块整体涨幅均进一步扩大，其中显示零组上涨

4.79%；白电（-0.42%）、厨电（-1.46%）、小家电（-1.72%）本周

纷纷走弱；家电零部件及专业设备制造板块（-0.52%）较上周降

幅显著，低于家电行业整体水平约 0.4pct。个股方面，国光电器

（+27.73%）、德业股份（+20.92%）、达瑞电子（+15.59%）涨幅显

著。 

⚫ 零售市场表现： 2022W33（8.8-8.14）国内全品类家电双端市场

销售额同比分别为 10.51%（线上）和-13.88%（线下），线上市场

增速明显回升。从细分品类市场表现来看，空调线上市场单周销

量连续 4 周环比下滑，但同比增速保持上涨态势；冰洗品类单周

销量有所增长，但同比增速却小幅下滑，且均价同比涨幅同样明

显回落；洗碗机、集成灶等厨电品类线上市场销量表现相对较

好，单周销量与均价水平均明显提升。 

⚫ 原材料及海运地产数据跟踪：本周 LME 铜、铝价格分别围绕 8000

美元/吨和 2400 美元/吨水平震荡；不锈钢价格周内持续下滑，单

周环比下降约 3.4%；中塑城 ABS 与 PP 价格指数保持平稳波动态

势，镀锌板与冷轧薄板价格回升幅度收窄；海运方面，周内我国

对外各主要航线 CCFI 中，美西航线 CCFI 环比显著下降 4.4%，其

次欧洲与澳新航线 CCFI 分别环比下降 1.9%和 1.0%，美东与东西

非航线 CCFI 均环比小幅提升约 1.2%；全国各线级城市商品房交易

市场近一周保持下降态势，其中一线城市相对下滑明显。 

⚫ 投资建议：关注受益于成本压力释放、需求边际有望改善的白电

与 厨 电 行 业 头 部 格 力 电 器 （ 000651.SZ ）、 海 信 家 电

（ 000921.SZ ）、 老 板 电 器 （ 002508.SZ ）、 亿 田 智 能

（300911.SZ），海外业务持续增长的新宝股份（002705.SZ），行

业景气度高企，业务规模持续扩展的比依股份（603215.SH），

2022H1 业 绩 表 现 优 异 ， 盈 利 能 力 稳 健 的 极 米 科 技

（688696.SH），以及跨界汽车热管理、光伏储能产业链的相关标

的。同时，在 2022 年中报发布窗口期，建议关注营收与利润高增

的相关标的。 

 

风险提示：市场需求低于预期；房地产市场回暖慢于预期；原材料

价格持续波动；行业竞争格局加剧风险。 
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1. 本周行情与数据跟踪 

1.1. 二级市场表现 

本周（2022.8.15-8.19）家电行业小幅下跌 0.14%，跑赢深证成指（-0.49%）0.35pct、

上证指数（-0.57%）0.43pct，跑输创业板指（+1.61%）1.75pct，综合排名排在中信一级行业

分类中第 14 位，较前一周有所提升。 

图 1：沪深 A 股三大指数及中信一级行业周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 

本周家电各细分与关联板块中，照明设备板块（+5.02%）显著领涨；黑电系板块整体涨幅

均进一步扩大，其中显示零组上涨 4.79%；白电（-0.42%）、厨电（-1.46%）、小家电（-1.72%）

本周纷纷走弱；家电零部件及专业设备制造板块（-0.52%）较上周降幅显著，低于家电行业整

体水平约 0.4pct。 

图 2：家电细分及关联板块周涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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本周行业整体估值延续小幅波动态势，黑电板块估值修复相对明显。截至 2022 年 8 月 19

日，家电整体与白电、黑电、厨电与小家电板块市盈率分别为 16.97X、12.04X、27.67X、

23.16X、23.47X。 

图 3：家电及细分子板块估值情况  图 4：家电及细分子板块估值情况 

 

 

 
资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

个股方面，本周家电行业 A股上市 81家公司中，上涨 32家，0家持平，49家下跌。其中，

国光电器（+27.73%）、德业股份（+20.92%）、达瑞电子（+15.59%）涨幅排名前三位，汉宇集

团（-9.42%）、小崧股份（-9.41%）、北鼎股份（-7.81%）跌幅明显。本周涨幅居前的公司以主

营消费电子零部件与显像设备为主的企业数量占优，总体与同期家电细分子板块涨跌幅情况基

本相同。 

图 5：家电 A 股上市公司涨幅前十名（%）  图 6：家电 A 股上市公司涨幅后十名（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

从行业各细分赛道头部及重点个股本周表现来看：各细分行业头部整体表现均较弱，其中

白电行业中，仅海尔智家（2.66%）与海信家电（2.95%）维持正增长；集成灶行业头部，亿田

智能与火星人跌幅均超过 6%；小家电行业中，仅智能投影板块表现较好，其中极米科技上涨

3.20%；受光伏储能景气度走高影响，德业股份本周显著上涨超 20%，其次盾安环境（+5.17%）

在零部件与专业设备制造板块中涨幅同样明显。 
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图 7：行业重点个股周涨幅 

 
资料来源：Wind，中原证券 

 

北向资金持股家电行业总市值占比本周延续下降态势。截至 2022年 8月 19日收盘，陆股

通持有家电行业市值 1300.71亿元，占行业总市值的 7.77%，较 2022年初下降约 23.4%，降幅

进一步扩大。 

从本周陆股通交易家电个股情况来看，净买入额排名前三的分别是新宝股份（+0.46 亿

元）、飞科电器（+0.35 亿元）和海信家电（+0.30 亿元）。三花智控本周继续受外资减持，累

计净买入额为-4.58亿元。 

图 8：陆股通（北向资金）持股家电行业市值情况 

 

资料来源：Wind，中原证券 
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表 1：本周陆股通交易家电个股明细 

股票代码 股票名称 净买入量（万股） 净买入额（亿元） 净买入天数 

002705.SZ 新宝股份 274.37 0.46 4 

603868.SH 飞科电器 26.12 0.35 3 

000921.SZ 海信家电 227.78 0.30 2 

000016.SZ 深康佳 A 172.52 0.12 3 

603486.SH 科沃斯 32.73 0.11 2 

002032.SZ 苏泊尔 42.40 0.11 4 

603355.SH 莱克电气 17.92 0.10 2 

002429.SZ 兆驰股份 154.45 0.04 2 

603195.SH 公牛集团 -0.29 -0.01 0 

002677.SZ 浙江美大 26.66 -0.01 2 

002959.SZ 小熊电器 -7.71 -0.02 1 

002614.SZ 奥佳华 -7.02 -0.04 3 

603515.SH 欧普照明 -27.21 -0.08 1 

688169.SH 石头科技 2.92 -0.08 2 

002242.SZ 九阳股份 -38.04 -0.10 2 

002035.SZ 华帝股份 -244.99 -0.22 0 

002508.SZ 老板电器 -7.86 -0.72 2 

000651.SZ 格力电器 22.96 -1.38 3 

000333.SZ 美的集团 44.49 -1.51 2 

600690.SH 海尔智家 -823.27 -2.43 0 

002050.SZ 三花智控 -1,487.60 -4.58 1 
资料来源：Wind，中原证券 

 

1.2. 零售市场情况 

根据奥维云网统计数据显示，2022W33（8.8-8.14）国内全品类家电双端市场销售额同比

分别为 10.51%（线上）和-13.88%（线下），线上市场增速明显回升。从细分品类市场表现来

看，空调线上市场单周销量连续 4周环比下滑，但同比增速保持上涨态势；冰洗品类单周销量

有所增长，但同比增速却小幅下滑，且均价同比涨幅同样明显回落；洗碗机、集成灶等厨电品

类线上市场销量表现相对较好，单周销量与均价水平均明显提升。 

图 9：国内全品类家电销售额同比增速情况（%）  图 10：国内全品类家电销售额环比增速情况（%） 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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空调市场 22W33 线上/线下市场销售量分别为 70.71 万台（YoY+95.04%）和 15.65 万台

（YoY+15.59%），均价分别为 2954元/台（YoY-183元/台）和 4111元/台（YoY+134元/台）。 

图 11：国内空调线上市场销售量及同比增速情况  图 12：国内空调线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 13：国内空调线下市场销售量及同比增速情况  图 14：国内空调线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

冰箱市场 22W33线上/线下市场销售量分别为 55.8万台（YoY-2.46%）和 8.52万台（YoY-

24.49%），均价分别为 2140元/台（YoY-114元/台）和 6326元/台（YoY+511元/台）。 

图 15：国内冰箱线上市场销售量及同比增速情况  图 16：国内冰箱线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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图 17：国内冰箱线下市场销售量及同比增速情况  图 18：国内冰箱线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

洗衣机市场 22W33 线上/线下市场销售量分别为 47.63 万台（YoY-19.3%）和 7.09 万台

（YoY-31.34%），均价分别为 1624元/台（YoY-88元/台）和 4319元/台（YoY+423元/台）。 

 

图 19：国内洗衣机线上市场销售量及同比增速情况  图 20：国内洗衣机线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 21：国内洗衣机线下市场销售量及同比增速情况  图 22：国内洗衣机线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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洗碗机市场 22W33 线上/线下市场销售量分别为 1.81 万台（YoY-4.26%）和 0.42 万台

（YoY+2.58%），均价分别为 4443元/台（YoY+216元/台）和 7038元/台（YoY+38元/台）。 

图 23：国内洗碗机线上市场销售量及同比增速情况  图 24：国内洗碗机线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

图 25：国内洗碗机线下市场销售量及同比增速情况  图 26：国内洗碗机线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 
资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

集成灶市场 22W33 线上/线下市场销售量分别为 1.52 万台（YoY-6.69%）和 507 台

（YoY+4.3%），均价分别为 8371元/台（YoY+591元/台）和 9890元/台（YoY+357元/台）。 

图 27：国内集成灶线上市场销售量及同比增速情况  图 28：国内集成灶线上市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 
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图 29：国内集成灶线下市场销售量及同比增速情况  图 30：国内集成灶线下市场均价及同比涨幅情况 

 

 

 

资料来源：奥维云网，中原证券  资料来源：奥维云网，中原证券 

 

1.3. 原材料及海运价格指数变化 

（1）本周 LME 铜、铝价格分别围绕 8000 美元/吨和 2400 美元/吨水平震荡。截至 8 月 19

日收盘，LME 铜、铝结算价分别为 8051.0美元/吨与 2376.0美元/吨； 

（2）不锈钢价格周内持续下滑，单周环比下降约 3.4%。截至 8月 19日收盘，SHIFE不锈

钢结算价报 15220.0元/吨； 

（3）中塑城 ABS与 PP价格指数保持平稳波动态势，镀锌板与冷轧薄板价格回升幅度收窄； 

（4）8 月上旬各终端应用面板价格中，除 32 寸电视面板与 7 月下旬持平外，其他面板价

格均呈下降态势。其中，43寸/55寸/65 寸电视面板价格分别较 7月下旬下降 1美元/1美元/5

美元，至均价 53 美元/86 美元/115 美元；23.8 寸、27 寸显示器与 15.6 寸笔记本电脑面板价

格降幅最大，均较前值下降约 1美元； 

（5）海运方面，周内我国对外各主要航线 CCFI 中，美西航线 CCFI 环比显著下降 4.4%，

其次欧洲与澳新航线 CCFI 分别环比下降 1.9%和 1.0%，美东与东西非航线 CCFI 均环比小幅提

升约 1.2%。 

图 31：LME 铜/铝现货结算价（日，美元/吨）  图 32：SHFE 不锈钢结算价（日，元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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图 33：中国塑料城 PP/ABS 指数（日）  图 34：1mm 镀锌板/冷轧板现货价（周，元/吨） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

图 35：2022 年 8 月上旬面板价格  图 36：中国出口集装箱运价指数（周） 

 

 

 

资料来源：WitsView，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 

 

1.4. 地产市场情况 

全国各线级城市商品房交易市场近一周保持下降态势，其中一线城市相对下滑明显。据统

计 2022 年 8 月 8 日-8 月 14 日，国内一、二、三线 30 座大中城市商品房成交面积环比分别-

11.0%/-4.0%/-5.1%；成交套数环比分别-8.7%/-2.4%/+0.1%。 

图 37：国内商品房成交面积（周，万平方米）  图 38：国内商品房成交套数（周，套） 

 

 

 

资料来源：Wind，中原证券  资料来源：Wind，中原证券 
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2. 本周行业动态与公司公告 

2.1. 行业新闻动态 

【7 月延续下滑，转子压缩机 2022 冷年低调收官】 冷年收官月，转子压缩机产销同环比

均出现较大下滑。产业在线数据显示：2022 年 7 月转子压缩机行业生产 1781.8 万台，同比下

滑 6.5%；销售 1800.2 万台，同比下滑 5.6%，环比下降 11.8%。库存量同环比分别减少 13.8%

和 3.9%。不过从总体来看，2022 冷年累计产量为 23428.3 万台，同比下滑 2.5%；销量为

23494.6万台，同比下滑 1.9%。在复杂多变的宏观环境以及终端需求不理想的情况下，全冷年

销量以 2%以内的小幅下降平稳收官，已实属难得。（产业在线 ChinaIOL） 

【LPR“双降”，房贷利率最低可至 4.1%】中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心 8

月 22日公布 8月贷款市场报价利率（LPR）为：1年期 LPR为 3.65%（上月为 3.7%），5年期以

上 LPR为 4.3%（上月为 4.45%）。这意味着 1年期 LPR较上个月降息 5个基点，5年期以上 LPR

降息 15 个基点。根据央行、银保监会此前发布的《关于调整差别化住房信贷政策有关问题的

通知》，对于贷款购买普通自住房的居民家庭，首套住房商业性个人住房贷款利率下限调整为

不低于相应期限贷款市场报价利率减 20 个基点，也就是说，房贷利率最低可至 4.1%。（中国

经济网） 

【京东家电“815”空调销售翻番增长】根据国家气候中心消息，我国高温热浪事件综合

强度已达 1961 年以来最强。部分城市气温持续飙升 40℃以上且高居不下。伴随着全国多地持

续高温，空调的使用频率、销售数量仍在继续攀升。根据京东家电数据显示，在“815”周年

庆高潮期 28 小时，空调成交额同比增长超 130%，其中，能引入室外新鲜空气提升室内空气质

量的新风空调产品备受关注，成交额同比增长超 4 倍。同时，家电以旧换新订单量同比增长

170%，空调以旧换新订单金额更是同比增长 240%，小家电以旧换新订单量同比提升 360%。（新

浪科技） 

【今年上半年中国智能音箱销量为 1483 万台，同比下降 27%】IDC 近日发布的《中国智

能音箱设备市场月度销量跟踪报告》显示，2022 年上半年中国智能音箱市场销量为 1483 万台，

同比下降 27.1%，销售额为 42亿元人民币，同比下降 16.2%。受需求疲软影响，智能音箱市场

销售面临压力，但伴随升级迭代，市场经营状况逐步改善。（C114通信网） 

【上半年家电市场同比下滑 11.2%】上半年错综复杂的国际局势和相对低迷的国内消费，

给家电行业的生产和销售都带来了压力。家电产量增速放缓，家用空调仅实现了 1.1%的产量

增长。出口方面，据海关总署数据显示，2022 年 1-6 月我国家电出口总额 2833 亿元，同比下

滑 8.2%。而内销方面，据全国家用电器工业信息中心数据，上半年国内家电市场销售规模

3609亿元，同比下降 11.2%(品类涉及彩电、白电、厨卫、小家电产品)。（北京商报） 
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2.2. 行业公司动态 

【TCL 电子】发布 2022 年半年度报告：公司 2022 年上半年营业收入达 336.79 亿港元，

同比跌 3.6%；归母净利润 2.49亿元，同比下滑 76.1%。 财报显示，受益于该公司产品结构改

善及原材料成本下降，报告期内，该公司毛利同比增长 3.9%达 57.82 亿港元，整体毛利率同

比提升 1.3个百分点至 17.2%。 

【创维数字】发布 2022 年半年度报告：公司上半年实现营业收入 62.40 亿元，同比增长

36.39%；实现归母净利润 4.91 亿元，同比增长 72.89%；每股收益为 0.46 元，同比增长

72.99%；毛利率为 18.18%，同比提升 2.01%；经营活动现金流量净额为 11.25亿元，同比增长

934.48%。 

【海尔智家】根据联交所最新权益披露资料显示，2022 年 8 月 15 日，海尔智家

(06690.HK)获 JPMorgan Chase & Co.以每股均价 23.5906 港元增持好仓 8.025 万股，涉资约

189.32 万港元。增持后，JPMorgan Chase & Co.最新持好仓数目为 258,191,640 股，持好仓

比例由 8.99%上升至 9.00%。 

【澳柯玛】发布 2022 年半年度报告：公司上半年营业收入约 50.29 亿元，同比增加

14.58%；归属于上市公司股东的净利润约 1.12 亿元，同比增加 3.07%；基本每股收益 0.1406

元，同比增加 3.08%。公司不进行利润分配、公积金转增股本。2021 年 1 至 12 月份，澳柯玛

的营业收入构成为：制冷电器占比 60.01%，小家电占比 11.16%，其他占比 10.14%，其他业务

占比 8.07%，空调占比 5.96%。 

【飞科电器】发布 2022 年半年度报告：公司上半年营业收入为 2,279,309,271.08 元，

比上年同期增加 30.18%;归属于上市公司股东的净利润为 455,868,980.63 元，同比增加

45.23%。基本每股收益为 1.05元/股，上年同期为 0.72元/股。 
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3. 投资建议 

8月 22日我国央行授权全国银行间同业拆借中心公布，1年期与 5年期以上 LPR分别下调

至 3.65%和 4.3%，较上月值分别降低 5 和 15 个基点，结合此前央行与银保监会发布的《关于

调整差别化住房信贷政策有关问题的通知》中相关信息推算，我国居民购买普通自住房的贷款

利率最低可至 4.1%，这或将对推动我国房地产市场企稳回暖起到了关键作用。2022 年上半年，

在国内消费情绪低迷与海外局势动荡情况下，我国家电内销（-11.2%）与出口（-8.2%）同比

增速均出现明显下滑，特别是受地产后周期销售偏弱影响，大家电行业产销面临较大压力，而

在此次 LPR“双降”作用下，未来家电消费需求有望随地产市场回暖而逐步恢复增长。同时，

在流动性逐渐宽松以及国内各地新一轮“消费券”的发放刺激下，以汽车、家电为首的大宗消

费短期内或将持续受益。 

因此，建议关注受益于成本压力释放、需求边际有望改善的白电与厨电行业头部格力电

器（000651.SZ）、海信家电（000921.SZ）、老板电器（002508.SZ）、亿田智能（300911.SZ），

海外业务持续增长的新宝股份（002705.SZ），行业景气度高企，业务规模持续扩展的比依股

份（603215.SH），2022H1 业绩表现优异，盈利能力稳健的极米科技（688696.SH），以及跨界

汽车热管理、光伏储能产业链的相关标的。同时，在 2022 年中报发布窗口期，建议关注营收

与利润高增的相关标的。 

 

表 2：推荐公司估值表 

公司简称 
总股本 

（亿股） 

股价（元， 

8月 19日） 

EPS PE 
PB 投资评级 

2022E 2023E 2022E 2023E 

格力电器 56.31 30.46  4.54  5.07  6.72  6.00  2.87 买入 

海信家电 13.63 15.00  1.00  1.20  14.94  12.47  1.98 增持 

老板电器 9.49 26.16  2.31  2.67  11.34  9.78  2.91 增持 

亿田智能 1.08 57.87  2.63  3.46  21.99  16.71  5.33 增持 

新宝股份 8.27 20.50  1.31  1.53  15.59  13.36  2.78 买入 

比依股份 1.87 17.25  0.85  1.06  20.26  16.28  3.60 增持 

极米科技 0.70 371.02  9.43  12.89  39.36  28.79  9.47 增持 
资料来源：Wind 一致预期（以 2022年 8月 19 日为基准），中原证券 

 

 

表 3：家电板块近期（未来 3 月）将解禁个股明细 

代码 名称 解禁日期 解禁数量（万股） 

002959.SZ 小熊电器 2022-08-23 7977.06  

603219.SH 富佳股份 2022-11-22 7713.89  

300808.SZ 久量股份 2022-11-29 11040.00  
资料来源：Wind，中原证券 
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表 4：家电板块本周大宗交易个股明细 

代码 名称 交易次数 交易量（股） 交易总额（万元） 

300808.SZ 久量股份 1 181,000  200.19  

000333.SZ 美的集团 1 70,000  374.01  

300866.SZ 安克创新 1 100,000  564.80  

688609.SH 九联科技 1 500,000  474.00  

688696.SH 极米科技 2 250,000  8,400.00  
资料来源：Wind，中原证券 

 

 

4. 风险提示 

（1）市场需求低于预期风险； 

（2）房地产市场回暖慢于预期风险； 

（3）原材料价格持续波动风险； 

（4）行业竞争格局加剧风险。 
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行业投资评级 

强于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅 10％以上； 

同步大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘涨幅-10％至 10％之间； 

弱于大市：未来 6 个月内行业指数相对大盘跌幅 10％以上。 

 

公司投资评级 

买入：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 15％以上； 

增持：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅 5％至 15％； 

观望：    未来 6 个月内公司相对大盘涨幅－5％至 5％； 

卖出：    未来 6 个月内公司相对大盘跌幅 5％以上。 
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