
川财证券研究报告

本报告由川财证券有限责任公司编制 谨请参阅本页的重要声明

1/10

 川财周观点

近期受高温天气影响，部分省份电力负荷增长较快，电力供需矛盾凸显，多地多部门纷

纷采取积极措施，科学调度，确保电力供应安全平稳有序。四川省多个部门 8 月 20 日

联合召开能源保供第二次新闻通气会。据介绍，当前四川全省用电需求最高负荷已跃升

至 6500 万千瓦，同比增长 25%。而四川水电来水较常年减少 5成以上。本轮用电紧张一

方面是由于罕见高温天气导致水电减少，另一方面原因是我国电力电网基础设施建设仍

存在短板，因此加大电力基础设施建设投资、推进风光等新能源体系建设、提升能源利

用效率、因地制宜提高储能配比，是解决电力供需矛盾的根本途径。据国家发展改革委

8月份新闻发布会介绍，1—7月，国家发展改革委共审批核准固定资产投资项目 65 个，

总投资 10028 亿元。7 月份，发改委共审批核准固定资产投资项目 8 个，总投资 2368

亿元，主要集中在水利、能源等行业。能源领域投资将继续带动重大项目的开工，继而

反映在相关企业的订单上，电力建设和相关基础设施等细分领域增速有望超过行业平均

水平。

 市场一周表现

2022 年 8 月 19 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.59%，收 3258.08 点，深证成

指下跌 0.49%，创业板指上涨 1.61%。板块方面，上涨前三为电力设备、农林牧渔、公

用事业，分别上涨 4.18%、4.17%、4.03%；下跌前三为美容护理、计算机、医药生物，

分别下跌 4.36%、3.62%、3.31%。

电网设备细分行业中，本周线缆部件及其他上涨 4.83%，电工仪器仪表上涨 5.94%，电

网自动化设备上涨 4.85%，配电设备上涨 5.22%，输变电设备上涨 4.79%。

 行业动态

7月以来四川省同时面临同期最高极端气温、历史同期最少降雨量、历史同期最高电力

负荷叠加的严峻局面，高温灾害与旱灾并行，电力供需矛盾极为突出。为全力以赴保安

全、保民生、保重点，尽最大努力减少对全省经济发展和人民群众生产生活的影响，坚

决打赢电力保供攻坚战，按照《四川省突发事件能源供应保障应急预案（试行）》规定，

经批准，决定于 8月 21 日 00:00 启动四川省突发事件能源供应保障一级应急响应。（同

花顺财经）

风险提示：项目落地不及预期；原材料价格上涨超预期；疫情反复超预期等。
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一、本周观点

近期受高温天气影响，部分省份电力负荷增长较快，电力供需矛盾凸显，多地多部门纷

纷采取积极措施，科学调度，确保电力供应安全平稳有序。四川省多个部门 8 月 20 日

联合召开能源保供第二次新闻通气会。据介绍，当前四川全省用电需求最高负荷已跃升

至 6500 万千瓦，同比增长 25%。而四川水电来水较常年减少 5成以上。本轮用电紧张一

方面是由于罕见高温天气导致水电减少，另一方面原因是我国电力电网基础设施建设仍

存在短板，因此加大电力基础设施建设投资、推进风光等新能源体系建设、提升能源利

用效率、因地制宜提高储能配比，是解决电力供需矛盾的根本途径。据国家发展改革委

8月份新闻发布会介绍，1—7月，国家发展改革委共审批核准固定资产投资项目 65 个，

总投资 10028 亿元。7 月份，发改委共审批核准固定资产投资项目 8 个，总投资 2368

亿元，主要集中在水利、能源等行业。能源领域投资将继续带动重大项目的开工，继而

反映在相关企业的订单上，电力建设和相关基础设施等细分领域增速有望超过行业平均

水平。

二、市场一周表现

2.1 行业表现

2022 年 8 月 19 日周五，截止收盘，本周上证指数下跌 0.59%，收 3258.08 点，深证成

指下跌 0.49%，创业板指上涨 1.61%。板块方面，上涨前三为电力设备、农林牧渔、公

用事业，分别上涨 4.18%、4.17%、4.03%；下跌前三为美容护理、计算机、医药生物，

分别下跌 4.36%、3.62%、3.31%。

图 1： 各行业板块一周表现

资料来源：iFinD，川财证券研究所；单位：%

电网设备细分行业中，本周线缆部件及其他上涨 4.83%，电工仪器仪表上涨 5.94%，电

网自动化设备上涨 4.85%，配电设备上涨 5.22%，输变电设备上涨 4.79%。
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2.2 电网设备行业情况

表 1: 电网设备市值前十（截止 2022-08-19）

排名 证券代码 证券简称
收盘价

(元)
总市值(亿元) 流通市值(亿元) 自年初涨幅 PE(TTM)

1 600406.SH 国电南瑞 28.65 1918.01 1898.81 -13.23% 32.95

2 600089.SH 特变电工 25.96 984.09 984.09 26.08% 11.92

3 601877.SH 正泰电器 36.25 779.37 779.37 -32.23% 20.16

4 603606.SH 东方电缆 80.91 556.43 556.43 59.24% 51.81

5 600885.SH 宏发股份 41.55 433.23 433.23 -21.62% 37.25

6 002028.SZ 思源电气 45.45 348.17 269.79 -7.26% 31.62

7 688248.SH 南网科技 49.98 282.24 38.34 117.16% 178.07

8 601179.SH 中国西电 5.21 267.06 267.06 -5.58% 45.56

9 000400.SZ 许继电气 23.15 233.43 233.41 -10.96% 31.15

10 300001.SZ 特锐德 18.35 190.97 181.93 -26.16% 104.34

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

截止 2022 年 8 月 19 日，电网设备市值前三的公司为：国电南瑞（600406.SH）、特变

电工（600089.SH）、正泰电器（601877.SH），市值分别为 1918.01 亿元、984.09 亿元、

779.37 亿元。

表 2: 电网设备周涨跌幅前十（截止 2022-08-19）
涨幅前十 跌幅前十

股票代码 股票简称 涨跌幅 股票代码 股票简称 涨跌幅

603050.SH 科林电气 27.21% 002471.SZ 中超控股 -11.78%

002350.SZ 北京科锐 25.75% 603191.SH 望变电气 -9.92%

300018.SZ 中元股份 21.72% 600577.SH 精达股份 -4.94%

603530.SH 神马电力 20.45% 603097.SH 江苏华辰 -4.24%

300932.SZ 三友联众 19.21% 300062.SZ 中能电气 -3.96%

002346.SZ 柘中股份 18.73% 603897.SH 长城科技 -3.45%

301082.SZ 久盛电气 18.31% 002028.SZ 思源电气 -3.09%

600112.SH *ST 天成 17.86% 300286.SZ 安科瑞 -2.37%

002309.SZ ST 中利 14.02% 002879.SZ 长缆科技 -1.97%

002090.SZ 金智科技 13.42% 603016.SH 新宏泰 -1.27%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

电网设备周涨幅前三的公司为：科林电气（603050.SH, 27.21%），北京科锐（002350.SZ,

25.75%），中元股份（300018.SZ, 21.72%）；周跌幅前三的公司为：中超控股（002471.SZ,

-11.78%），望变电气（603191.SH, -9.92%），精达股份（600577.SH, -4.94%）。
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表 3: 电网设备及细分行业对比-PE-TTM（2019-08-19至 2022-08-19）
行业 当前值 危险值 中位数 机会值 历史均值 历史均值偏离(倍) 历史分位

电网设备 29.60 28.49 26.25 24.39 26.27 1.28 91.37%

电网自动化设备 35.46 32.81 28.75 26.86 29.83 1.40 90.00%

线缆部件及其他 35.88 32.43 29.64 24.90 29.02 1.71 97.40%

电工仪器仪表 29.93 27.71 22.74 18.52 23.38 1.37 91.10%

配电设备 26.02 23.10 21.27 17.75 21.20 1.32 90.82%

输变电设备 23.09 30.81 27.65 22.19 27.13 -0.79 27.43%

资料来源：iFinD，川财证券研究所；

截止 2022 年 8 月 9 日，电网设备 PE-TTM 为 29.60；细分行业中电网自动化设备、线缆

部件及其他、电工仪器仪表、配电设备、输变电设备 PE-TTM 分别为 35.46、35.88、29.93、

26.02、23.09。

表 4: 电网设备近期并购事件

首次公

告日
公司名称

所属三级

行业

交易

方向
交易标的

交易总价值

(万元)
交易卖方

并购

方式

最新

进度

8-20 许继电气
电网自动

化设备
买方

西电集团财务有

限责任公司部分

股权

324,600.12 -- 增资 进行中

8-20 北京科锐 配电设备 --

北京佐安东科技

有限公司 1.5%股

权

-- 刘亚波
协议

收购
进行中

8-19 国电南自
电网自动

化设备
--

广西南自交通工

程有限公司 100%

股权

-- --
吸收

合并
进行中

8-19 国电南自
电网自动

化设备
买方

南京费迪电气检

测技术有限公司

部分股权

4,802.00 -- 增资 进行中

8-18 ST 森源
输变电设

备

标的

本身

河南森源电气股

份有限公司1.08%

股权

3,316.44

河南森源

集团有限

公司

其他 进行中

8-15 科润智控
输变电设

备
--

浙江瑞城电力科

技有限公司85%股

权

255.00 蒋新元
协议

收购
进行中

资料来源：iFinD，川财证券研究所；
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三、行业动态

国务院总理李克强 8 月 18 日主持召开国务院常务会议，会议决定，一是将已两次延期

实施、今年底到期的免征新能源汽车购置税政策，再延期实施至明年底，预计新增免税

1000 亿元。二是保持新能源汽车消费其他相关支持政策稳定，继续免征车船税和消费税，

在上路权限、牌照指标等方面予以支持。三是建立新能源汽车产业发展协调机制，坚持

用市场化办法，促进整车企业优胜劣汰和配套产业发展，推动全产业提升竞争力。大力

推进充电桩建设，纳入政策性开发性金融工具支持范围。（中国政府网）

7月以来四川省同时面临同期最高极端气温、历史同期最少降雨量、历史同期最高电力

负荷叠加的严峻局面，高温灾害与旱灾并行，电力供需矛盾极为突出。为全力以赴保安

全、保民生、保重点，尽最大努力减少对全省经济发展和人民群众生产生活的影响，坚

决打赢电力保供攻坚战，按照《四川省突发事件能源供应保障应急预案（试行）》规定，

经批准，决定于 8月 21 日 00:00 启动四川省突发事件能源供应保障一级应急响应。（同

花顺财经）

国家电网江苏电力有限公司牵头申报的住建部科学技术项目“基于光储直柔的电力生产

运营用房零碳建筑”立项。此前，国网江苏电力依托国家重点研发计划项目，在江苏电

科院园区内建成了中低压直流配用电系统试验平台和光储直柔零碳小屋，为光储直柔技

术测试和开发提供了试验环境，并在苏州吴江建成了中低压直流配用电系统示范工程，

实现光储直柔技术的实用化落地。预计到 2023 年年底，项目研发团队将建成国内首个

光储直柔电力生产运营用房零碳建筑，提供可复制、可推广的光储直柔智慧建筑样本和

典型经验。（iFinD）

四、公司动态

柘中股份（002346）：为进一步拓展公司在锂电池行业布局，促进公司转型升级，经与

合作方友好协商，本着资源整合、互惠互利原则，公司与西藏珠峰资源股份有限公司、

启迪清源（上海）新材料科技有限公司签署《合作框架协议》。本次签订的《合作框架

协议》为意向性协议，不涉及具体金额。公司将尽快与合作方就《合作框架协议》签署

正式协议，并根据《深圳证券交易所股票上市规则》、《公司章程》等规定，就正式协

议涉及的交易金额提交公司董事会或股东大会审议批准。（iFinD）

长园集团（600525）：公司与正中产业控股集团有限公司、邓学勤签署城市更新项目解

除协议，终止长园新材料港城市更新项目合作开发，公司在 2022 年 10 月 21 日前分 3

期退还正中产控前期向公司支付的 2 亿元项目补偿款，且公司将以 1,800 万元价格（含

税）受让正中产控在公司园区东侧已实施的工程及物资。（iFinD）

顺钠股份（000533）：广东顺钠电气股份有限公司为进一步强化回报股东意识，为股东

提供合理的投资回报，公司董事会依照《公司法》、《证券法》、《关于进一步落实上

市公司现金分红有关事项的通知》、《上市公司监管指引 3号——上市公司现金分红》
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等相关法律法规及《公司章程》的要求，结合公司实际情况，特制定公司未来三年（2022

年-2024 年）股东回报规划。（iFinD）

金龙羽（002882）：金龙羽集团股份有限公司全资子公司惠州市金龙羽电缆实业发展有

限公司于 2022 年 8 月 15 日收到南方电网物资有限公司于 2022 年 8 月 15 日作出的《中

标通知书》，确认本公司中标南方电网物资有限公司 2022 年 10kV 铜芯交联聚乙烯绝缘

电力电缆（防蚁阻燃型）、低压交流电力电缆（阻燃型）框架招标部分项目。（iFinD）
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川财证券

川财证券有限责任公司成立于 1988 年 7 月,前身为经四川省人民政府批准、由四川省财

政出资兴办的证券公司,是全国首家由财政国债中介机构整体转制而成的专业证券公

司。经过三十余载的变革与成长,现今公司已发展成为由中国华电集团资本控股有限公

司、四川省国有资产经营投资管理有限责任公司、四川省水电投资经营集团有限公司等

资本和实力雄厚的大型企业共同持股的证券公司。公司一贯秉承诚实守信、专业运作、

健康发展的经营理念,矢志服务客户、服务社会,创造了良好的经济效益和社会效益;目

前,公司是中国证券业协会、中国国债协会、上海证券交易所、深圳证券交易所、中国

银行间市场交易商协会会员。

研究所

川财证券研究所目前下设北京、上海、深圳、成都四个办公区域。团队成员主要来自国

内一流学府。致力于为金融机构、企业集团和政府部门提供专业的研究、咨询和调研服

务，以及投资综合解决方案。
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