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[Table_Main]   

 

公司研究|信息技术|技术硬件与设备 证券研究报告 

奥普特(688686)公司点评报告 2022 年 08 月 22 日 

[Table_Title] 
业绩实现快速增长，新能源业务需求旺盛 

——奥普特(688686.SH)2022 年半年度报告点评 
 

[Table_Summary] 事件： 

公司于 2022 年 8 月 22 日收盘后发布《2022 年半年度报告》。 

点评： 

 上半年，公司营收同比增长 53.29%，归母净利润同比增长 36.46% 

2022 年上半年，公司实现营业收入 6.01 亿元，同比增长 53.29%；实现归

母净利润 1.95 亿元，同比增长 36.46%；剔除上半年股份支付费用（1723.88

万元）影响后，公司归母净利润同比增长 46.69%，扣非归母净利润同比增

长 50.12%。现金流方面，公司经营活动产生的现金流量净额同比减少

99.42%，主要系上半年收取客户票据增加，收取客户票据同比增长 90.38%；

职工人数增加，支付职工薪酬同比增长 30.99%；业务增长，采购支付同比

增长 38.55%。费用方面，公司业务规模持续扩大，职工人数增加，职工薪

酬、差旅费、研发物料增加，销售费用、管理费用、研发费用分别为 0.97、

0.14、0.90 亿元，同比增速分别为 61.82%、18.19%、47.97%。 

 充分发掘 3C 电子、新能源领域的视觉需求，加强与龙头客户合作 

得益于公司在 3C 电子、新能源领域多年的技术、客户积累，以及下游行业

景气度的持续提升，公司在相关领域的业务持续向好。1）3C 电子行业持续

稳定增长，上半年 3C 电子收入同比增长 38.00%。下半年，3C 电子将进入

新品发布周期，公司将持续加强与龙头客户的紧密合作，支撑公司的进一步

发展。2）新能源行业收入同比增长 132.46%，与宁德时代、比亚迪等行业

龙头企业的合作得到了进一步加深。公司继续看好动力、储能、新电池带来

的新能源领域未来市场潜力。3）公司将目光投向汽车、半导体等目前尚未

向国内视觉产品开放的先进智造领域，在产品和技术上做好准备的同时，积

极建立与头部客户的联系，寻求市场突破。 

 围绕机器视觉核心领域，持续迭代现有产品和技术、丰富产品线 

上半年，在机器视觉底层算法和软件方面，公司发布了基于自研 AI 和 3D

算法的新一代视觉软件 SciDeepVision 和 SciSmart3 视觉平台。本次算法

和软件成品的更新迭代，是公司多年在 AI、深度学习、3D 等方面持续投入

后的突破。在机器视觉硬件方面，3D 激光轮廓扫描仪、线扫镜头、XG 系

列相机、智能读码器等产品的推出，进一步丰富和完善了公司的产品线，更

进一步加强公司全方面满足客户需求的能力。 

 盈利预测与投资建议 

公司以“打造世界一流视觉企业”为目标，致力于为下游行业实现自动化提

供具有竞争力的产品和解决方案，未来成长空间广阔。预测公司 2022-2024

年的营业收入为 11.76、15.47、19.98 亿元，归母净利润为 3.95、5.15、

6.60 亿元，EPS 为 4.79、6.25、8.01 元/股，对应 PE 为 56.38、43.24、

33.75 倍。上市以来公司 PE TTM 主要运行在 35-135 倍之间，维持公司

2022 年 70 倍的目标 PE，对应目标价为 335.30 元。维持“买入”评级。 

 风险提示 

新冠肺炎疫情反复风险；应收账款回收风险；存货跌价风险；产品价格下行

及毛利率下降的风险；市场竞争加剧风险；新产品的研发及市场推广的风

险。 

 
  

  
[Table_Invest] 

买入|维持 

 
[Table_TargetPrice] 当前价/目标价：  270.20 元/335.30 元 

目标期限：  6 个月 
 
[Table_Base] 基本数据 

52 周最高/最低价（元）： 448.00 / 130.47 

A 股流通股（百万股）： 20.46 

A 股总股本（百万股）： 82.48 

流通市值（百万元）： 5527.10 

总市值（百万元）： 22284.93 
 
[Table_PicQuote] 过去一年股价走势 

 
资料来源：Wind  
[Table_DocReport] 相关研究报告 

《国元证券公司研究-奥普特(688686.SH)首次覆盖报

告：聚焦机器视觉，创新驱动发展》2022.07.01 
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[Table_Finance]      附表：盈利预测      

财务数据和估值 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

营业收入(百万元) 642.43 875.05 1176.15 1546.56 1998.41 

收入同比(%) 22.46 36.21 34.41 31.49 29.22 

归母净利润(百万元) 244.17 302.86 395.28 515.36 660.24 

归母净利润同比(%) 18.27 24.04 30.51 30.38 28.11 

ROE(%) 10.65 12.04 14.04 16.07 17.83 

每股收益(元)(最新摊薄) 2.96 3.67 4.79 6.25 8.01 

市盈率(P/E) 91.27 73.58 56.38 43.24 33.75 

资料来源：Wind，国元证券研究所 

 

图 1：奥普特上市以来 PE-Band 

 

资料来源：Wind，国元证券研究所 
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[Table_FinanceDetail]             财务预测表             

资产负债表    单位:  百万元  利润表    单位:  百万元 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

流动资产 2334.44 2480.90 2821.20 3262.03 3820.17  营业收入 642.43 875.05 1176.15 1546.56 1998.41 

现金 1625.67 595.46 836.56 1150.28 1524.30  营业成本 167.43 293.07 400.36 534.18 699.70 

应收账款 337.81 400.44 479.94 590.86 728.88  营业税金及附加 6.06 6.01 8.00 10.36 13.19 

其他应收款 5.43 9.38 12.00 15.16 18.98  营业费用 89.02 142.70 185.48 237.40 299.96 

预付账款 1.43 1.85 2.48 3.26 4.20  管理费用 27.47 27.06 35.64 46.71 60.15 

存货 71.77 154.35 201.84 260.02 327.32  研发费用 76.44 137.11 160.45 195.36 242.28 

其他流动资产 292.34 1319.42 1288.38 1242.45 1216.49  财务费用 -2.01 -18.45 -6.98 -9.75 -13.19 

非流动资产 93.86 220.62 213.04 198.76 182.02  资产减值损失 -5.54 -4.30 -4.23 -4.16 -4.12 

长期投资 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  公允价值变动收益 0.00 15.64 14.82 13.65 13.25 

固定资产 11.82 14.27 44.37 56.77 58.90  投资净收益 4.75 16.62 15.82 14.37 13.29 

无形资产 66.75 66.45 65.62 64.86 64.20  营业利润 280.88 337.19 439.87 573.31 734.26 

其他非流动资产 15.29 139.90 103.04 77.12 58.92  营业外收入 0.63 0.30 0.35 0.42 0.48 

资产总计 2428.31 2701.52 3034.24 3460.79 4002.19  营业外支出 0.10 0.33 0.29 0.35 0.41 

流动负债 133.77 177.83 209.83 245.12 288.46  利润总额 281.40 337.15 439.93 573.38 734.33 

短期借款 4.00 0.00 0.00 0.00 0.00  所得税 37.24 34.29 44.65 58.03 74.09 

应付账款 43.42 88.25 112.14 140.11 175.06  净利润 244.17 302.86 395.28 515.36 660.24 

其他流动负债 86.35 89.59 97.69 105.00 113.40  少数股东损益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

非流动负债 2.48 8.82 9.14 9.43 9.78  归属母公司净利润 244.17 302.86 395.28 515.36 660.24 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  EBITDA 284.10 324.55 442.33 579.63 742.04 

其他非流动负债 2.48 8.82 9.14 9.43 9.78  EPS（元） 2.96 3.67 4.79 6.25 8.01 

负债合计 136.25 186.66 218.97 254.55 298.24        

少数股东权益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 
 主要财务比率      

股本 82.48 82.48 82.48 82.48 82.48  会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 

资本公积 1702.20 1704.35 1704.35 1704.35 1704.35  成长能力      

留存收益 508.87 729.10 1029.53 1420.53 1918.28  营业收入(%) 22.46 36.21 34.41 31.49 29.22 

归属母公司股东权益 2292.06 2514.87 2815.27 3206.24 3703.95  营业利润(%) 15.45 20.05 30.45 30.34 28.07 

负债和股东权益 2428.31 2701.52 3034.24 3460.79 4002.19  归属母公司净利润(%) 18.27 24.04 30.51 30.38 28.11 

       获利能力           

现金流量表    单位:  百万元  
毛利率(%) 73.94 66.51 65.96 65.46 64.99 

会计年度 2020 2021 2022E 2023E 2024E 
 

净利率(%) 38.01 34.61 33.61 33.32 33.04 

经营活动现金流 95.78 173.01 260.61 345.73 461.74  ROE(%) 10.65 12.04 14.04 16.07 17.83 

净利润 244.17 302.86 395.28 515.36 660.24  ROIC(%) 61.37 43.91 51.77 57.13 61.67 

折旧摊销 5.23 5.81 9.44 16.07 20.97  偿债能力           

财务费用 -2.01 -18.45 -6.98 -9.75 -13.19  资产负债率(%) 5.61 6.91 7.22 7.36 7.45 

投资损失 -4.75 -16.62 -15.82 -14.37 -13.29  净负债比率(%) 2.94 1.95 1.69 1.50 1.30 

营运资金变动 -157.55 -116.82 -115.85 -161.25 -195.10  流动比率 17.45 13.95 13.45 13.31 13.24 

其他经营现金流 10.70 16.22 -5.45 -0.33 2.11  速动比率 16.80 13.01 12.41 12.16 12.02 

投资活动现金流 -43.56 -1104.71 69.60 84.69 64.04  营运能力           

资本支出 35.23 133.88 0.00 0.00 2.38  总资产周转率 0.42 0.34 0.41 0.48 0.54 

长期投资 12.37 988.50 0.00 0.00 0.00  应收账款周转率 2.35 2.24 2.52 2.73 2.86 

其他投资现金流 4.04 17.66 69.60 84.69 66.42  应付账款周转率 4.73 4.45 4.00 4.24 4.44 

筹资活动现金流 1489.72 -98.09 -89.12 -116.69 -151.75  每股指标（元）           

短期借款 1.30 -4.00 0.00 0.00 0.00  每股收益(最新摊薄) 2.96 3.67 4.79 6.25 8.01 

长期借款 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00  每股经营现金流(最新摊薄) 1.16 2.10 3.16 4.19 5.60 

普通股增加 20.62 0.00 0.00 0.00 0.00  每股净资产(最新摊薄) 27.79 30.49 34.13 38.87 44.91 

资本公积增加 1515.35 2.15 0.00 0.00 0.00  估值比率           

其他筹资现金流 -47.55 -96.24 -89.12 -116.69 -151.75  P/E 91.27 73.58 56.38 43.24 33.75 

现金净增加额 1542.18 -1030.20 241.09 313.72 374.02  P/B 9.72 8.86 7.92 6.95 6.02 

       EV/EBITDA 72.00 63.03 46.25 35.29 27.57 



    

      

 

 

 


