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主要数据 

2021 年 8 月 22 日 

收盘价(元) 270.20 

总市值（亿元） 222.85 

总股本(亿股) 0.82 

流通股本(亿股) 0.20 

ROE（TTM） 13.48 

12 月最高价(元) 462.50 

12 月最低价(元) 125.22 
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事件：奥普特发布2022年中报，公司2022年上半年实现营业收入6.01亿元，同

比增长53.29%；归属于上市公司股东的净利润1.95亿元，同比增长36.46%；归

属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润1.79亿元，同比增长38.78%。 

点评： 

◼ 2022H1营收和业绩高增，2022Q2毛利率同环比提升。2022H1公司实现营收

6.01亿元，同比增长53.29%；归母净利润1.95亿元，同比增长36.46%。营

收和业绩的快速增长主要系下游行业景气度的持续提升。公司在3C电子、

新能源领域的业务持续向好，尤其新能源领域实现同比超过130%收入增

长，与宁德时代、比亚迪等龙头企业合作进一步加深。2022H1毛利率为

67.99%，同比提升0.41pct；净利率为35.53%，同比下降4.01pct；期间费

用率为32.07%，同比提升0.94pct。2022Q2，公司营收3.83亿元，同比增

长78.95%，环比增长75.13；归母净利润1.32亿元，同比增长63.69%，环

比增长109.26%。2022Q2毛利率为69.50%，同比提升1.90pct，环比提升

4.16pct；净利率为34.58%，同比下降3.22pct，环比提升5.64pct。期间

费用率29.98%，同比下降2.36pct，环比下降5.77pct，同环比下降主要是

研发费用率下降导致。 

◼ 持续高研发投入，自主研发能力为核心技术优势。公司秉持技术研发带领、

支撑业务的策略，持续加大研发投入，2022H1研发费用为0.90亿元，同比

增长47.97%。2022Q2研发费用为0.50亿元，同比增长67.57%，环比增长

28.10%。2022年上半年，公司围绕机器视觉底层算法、软件、硬件等核心

领域，推出了新的系列产品。软件方面，公司发布了基于自研AI和3D算法

的新一代视觉软件SciDeepVision和SciSmart3视觉平台，是公司在AI和3D

算法领域持续高研发投入后的突破。硬件方面，推出3D激光轮廓扫描仪、

线扫镜头、XG系列相机、智能读码器等产品，进一步完善公司的产品线。

随着公司产品线愈发丰富，持续将产品更新迭代，核心竞争力将不断提高。

截至2022年上半年，公司累计获418项发明专利、实用新型专利、软件著

作权等。 

◼ 积极拓展下游行业。公司在3C电子、新能源行业累积较丰富实战经验，两

个行业对机器视觉需求持续增长。同时，公司积极拓展尚未向国内视觉产

品开放的汽车、半导体等领域。根据数据统计，2021年机器视觉在半导体

和汽车行业的渗透率分别为30%、22%，相较渗透率较高的3C电子行业分别

少30pct、38pct，未来上升空间巨大。 

◼ 投资建议：维持谨慎推荐评级。我们认为公司持续高研发投入将不断提升

公司产品核心竞争力。下游3C电子、新能源行业对机器视觉的需求不断增

加，有望拉动公司业绩。同时，公司积极拓展新领域，未来成长空间巨大。
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 875  1176  1565  2046  

营业总成本 587  718  940  1201  

营业成本 293  378  521  696  

营业税金及附加 6  4  5  7  

销售费用 143  157  199  251  

管理费用 27  35  44  54  

财务费用 -18  -14  -11  -16  

研发费用 137  158  181  209  

其他经营收益 50  (7) (7) (7) 

公允价值变动净收益 16  0  0  0  

投资净收益 17  0  0  0  

营业利润 337  451  618  838  

加 营业外收入 0  0  0  0  

减 营业外支出 0  0  0  0  

利润总额 337  451  618  838  

减 所得税 34  68  93  126  

净利润 303  383  525  713  

减 少数股东损益 0  0  0  0  

归母公司所有者的净利润 303  383  525  713  

基本每股收益(元) 3.67  4.65  6.37  8.64  

数据来源：iFind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

预计公司2022-2024年EPS分别为4.65元、6.37元、8.64元，对应PE分别为

58倍、42倍、31倍。 

◼ 风险提示：（1）若制造业投资不及预期，公司产品需求减弱；（2）若机

器替代人进程不及预期，行业对自动化设备需求将减少，将影响公司产品

销量；（3）若原材料价格大幅上涨，公司业绩将面临较大压力。 
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