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相关研究报告

《环保与公用事业 202208 第 2 期-多地持续高温天气且降水偏

少，关注光伏运营机会》 ——2022-08-14

《环保公用 2022 年 8 月投资策略-国网加快储能建设，梳理锂电

回收格局》 ——2022-08-08

《大国碳中和之绿电交易-国内外绿电交易对比，剖析绿电价值，

探求运营商收益率演变》 ——2022-08-02

《环保与公用事业202207第4期-2022H1市场交易电量同比增长

45.8%，动力电池回收市场将达千亿级》 ——2022-08-02

《环保与公用事业 202207 第 3 期-2022H1 风电装机增速放缓，

2022Q2 公募基金加仓华能国际电力股份、湖北能源》 ——

2022-07-25

市场回顾：本周沪深 300 指数下跌 0.96%，公用事业指数上涨 4.03%，环

保指数上涨 0.24%，周相对收益率分别为 4.99%和 1.19%。申万 31 个一

级行业分类板块中，公用事业及环保涨幅处于第 3 和第 13 名。分板块

看，环保板块上涨 0.24%；电力板块子板块中，火电上涨 7.90%；水电

下跌 0.95%；新能源发电上涨 6.75%；水务板块上涨 1.41%；燃气板块上

涨 0.77%；检测服务板块下跌 2.24%。

重要事件：7 月份发电 8059 亿千瓦时，同比增长 4.5%，环比增加 3pct，

日均发电 260 亿千瓦时。分品种看，7 月份，火电由降转增，水电、风

电增速放缓，核电降幅收窄，太阳能发电增速加快。其中，火电同比增

长 5.3%，上月为下降 6.0%；水电增长 2.4%，增速比上月放缓 26.6 个百

分点；风电增长 5.7%，增速比上月放缓 11.0 个百分点；核电下降 3.3%，

降幅比上月收窄 5.7 个百分点；太阳能发电增长 13.0%，比上月加快 3.1

个百分点。

专题研究：52个主要发电企业中，7所企业光伏装机占比达100%。湖北能

源2017-2021年光伏装机逐年提升，2021年光伏装机占比13.3%。芯能科技

光伏装机占比100%，近5年装机攀升，目前每年具备 200-300MW 的扩张能

力。三峡能源主营风电、光伏发电，近三年光伏装机增长，2021年光伏装机

占比36.7%。太阳能主营光伏发电、光伏制造，光伏装机占比100%，2025

年末，公司力争光伏电站板块实现电站累计装机 20GW。

投资策略：公用事业：1、新型电力系统中，必将大力推进电力现货市场交

易，促进辅助服务发展，“新能源+辅助服务”将成为其中重要交易模式，

推动储能，特别是抽水蓄能发展；2、政策推动煤炭和新能源优化组合，煤

价限制政策有望落地，火电盈利拐点出现。推荐有较大抽水蓄能和新能源规

划，估值处于底部的湖北能源；有抽水蓄能、化学储能资产注入预期，未来

辅助服务龙头文山电力；推荐现金流良好，“核电与新能源”双轮驱动中国

核电；推荐积极转型新能源，现金流充沛火电龙头华能国际、华润电力、中

国电力等；有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源、龙源电力；

电能综合服务苏文电能。

风险提示：环保政策不及预期；用电量增速下滑；电价下调；竞争加剧。

重点公司盈利预测及投资评级

公司 公司 投资 昨收盘 总市值 EPS PE

代码 名称 评级 （元） （亿元） 2021A 2022E 2021A 2022E

000883.SZ 湖北能源 买入 5.15 338 0.36 0.44 14.3 11.7

600995.SH 文山电力 买入 17.11 82 0.26 0.34 65.8 50.3

601985.SH 中国核电 买入 6.63 1,250 0.46 0.63 14.5 10.5

600905.SH 三峡能源 买入 6.38 1,826 0.20 0.31 32.3 20.6

001289.SZ 龙源电力 买入 24.04 2,015 0.76 0.86 31.6 28.0

600011.SH 华能国际 买入 7.92 1,046 -0.65 0.55 -12.1 14.4

0836.HK 华润电力 买入 16.40 789 0.33 2.16 49.7 7.6

2380.HK 中国电力 买入 4.67 506 -0.09 0.28 -54.5 16.7

300982.SZ 苏文电能 买入 60.37 85 2.15 2.32 28.1 26.0

资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测
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一、专题研究与核心观点

（一）异动点评

本周沪深 300 指数下跌 0.96%，公用事业指数上涨 4.03%，环保指数上涨 0.24%，

周相对收益率分别为 4.99%和 1.19%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 3 和第 13 名。

分板块看，环保板块上涨 0.24%；电力板块子板块中，火电上涨 7.90%，传统用电

旺季叠加全国高温天气带来强劲用电需求，2022 年发改委保供应和控煤价的政策

将持续落实，华能国际本周涨幅达 15.28%；水电下跌 0.95%；新能源发电上涨

6.75%，华润电力新能源转型加速，火电业绩有望边际改善，本周涨幅达 20.94%；

水务板块上涨 1.41%；燃气板块上涨 0.77%。

（二）重要政策及事件

1、国家统计局：7 月发电 8059 亿千瓦时，同比增长 4.5%

国家统计局 8 月 15 日发布的《2022 年 7 月能源生产情况》显示，7 月份，发电

8059 亿千瓦时，同比增长 4.5%，增速比上月加快 3 个百分点，日均发电 260 亿千

瓦时。1-7 月份，发电 4.77 万亿千瓦时，同比增长 1.4%。分品种看，7月份，火

电由降转增，水电、风电增速放缓，核电降幅收窄，太阳能发电增速加快。其中，

火电同比增长 5.3%，上月为下降 6.0%；水电增长 2.4%，增速比上月放缓 26.6 个

百分点；风电增长 5.7%，增速比上月放缓 11.0 个百分点；核电下降 3.3%，降幅

比上月收窄 5.7 个百分点；太阳能发电增长 13.0%，比上月加快 3.1 个百分点。

2、国家能源局：1-7 月全国发电装机容量同比增长 8.0%

8 月 19 日，国家能源局发布 1-7 月份全国电力工业统计数据。截至 7 月底，全国

发电装机容量约 24.6 亿千瓦，同比增长 8.0%。其中，风电装机容量约 3.4 亿千

瓦，同比增长 17.2%；太阳能发电装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长 26.7%。

1-7 月份，全国发电设备累计平均利用 2132 小时，比上年同期减少 84 小时。其

中，火电 2476 小时，比上年同期减少 118 小时；核电 4340 小时，比上年同期减

少 192 小时；风电 1304 小时，比上年同期减少 68 小时。

1-7 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 2600 亿元，同比增长 16.8%。其

中，太阳能发电 773 亿元，同比增长 304.0%。电网工程完成投资 2239 亿元，同

比增长 10.4%。

（三）专题研究——主要发电企业光伏装机容量及占比

光伏上游产业链竞争加剧，成本下降利好下游光伏运营商。全球最大多晶硅及电

池片企业通威股份（600438）中标华润 3GW 组件集采，通威报价以 1.942 元/瓦，

比亿晶、隆基报价低约 5 分。

图1：主要发电企业光伏装机容量及占比梳理（单位：万千瓦）
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

图2：主要发电企业光伏装机容量及占比梳理（续图）（单位：万千瓦）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

表1：主要发电企业光伏装机容量及占比梳理

序号 公司名称
光伏装机

（万千瓦）

总装机

（万千瓦）
截至时间 口径类型 比例

1 芯能科技 66.20 66.20 2022H1 控股装机 100.00%

2 东旭蓝天 100.00 100.00 2021 控股装机 100.00%

3 晶科科技 285.00 285.00 2021 权益装机 100.00%

4 亿利洁能 60.00 60.00 2021 控股+参股 100.00%

5 兆新股份 13.18 13.18 2021 控股装机 100.00%

6 林洋能源 159.70 159.70 2021 控股装机 100.00%

7 太阳能 427.00 427.00 2021 控股装机 100.00%

8 京运通 124.45 139.30 2021 控股装机 89.34%

9 金开新能 227.40 312.20 2021 控股装机 72.84%

10 立新能源 53.00 110.15 2021 控股装机 48.12%

11 浙江新能 177.52 379.41 2021 控股装机 46.79%

12 吉电股份 429.89 1044.57 2021 控股装机 41.15%

13 粤水电 60.64 154.24 2021 控股装机 39.31%

14 三峡能源 841.19 2289.63 2021 控股装机 36.74%
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15 华电新能 665.74 2724.00 2020Q3 控股装机 24.44%

16 上海电力 386.05 1905.31 2021 控股装机 20.26%

17 黔源电力 75.00 398.35 2021 控股装机 18.83%

18 中国电力 522.23 2893.19 2021 控股装机 18.05%

19 中广核新能源 113.68 774.53 2021 权益装机 14.68%

20 湖北能源 155.90 1168.86 2021 控股装机 13.34%

21 大唐新能源 107.55 1307.80 2021 控股装机 8.22%

22 甘肃电投 13.60 261.60 2022H1 权益装机 5.20%

23 江苏新能 7.00 155.00 2021 控股装机 4.52%

24 华能新能源 912.14 20592.02 2021 控股装机 4.43%

25 银星能源 6.00 146.68 2021 控股装机 4.09%

26 国投电力 134.20 3621.83 2021 控股装机 3.71%

27 华能国际 447.80 12219.90 2022H1 控股装机 3.66%

28 大唐发电 190.98 6877.00 2021 控股装机 2.78%

29 中闽能源 2.00 95.73 2021 控股装机 2.09%

30 新天绿能 11.86 579.24 2021 控股装机 2.05%

31 川能动力 2.22 110.07 2022H1 控股装机 2.02%

32 华润电力 85.80 5001.80 2022H1 控股装机 1.72%

33 华银电力 10.00 589.55 2021 控股装机 1.70%

34 嘉泽新能 2.32 166.59 2021 权益装机 1.39%

35 长源电力 8.98 720.05 2022H1 控股装机 1.25%

36 内蒙华电 7.00 1284.62 2021 控股装机 0.54%

37 桂冠电力 5.00 1237.36 2021 控股装机 0.40%

38 国电电力 36.59 9980.85 2021 控股装机 0.37%

39 粤电力 A 0.40 2994.26 2021 控股装机 0.01%

40 华电国际 0.35 5335.56 2021 控股装机 0.01%

41 龙源电力 0.00 2669.90 2021 控股装机 0.00%

42 节能风电 0.00 521.21 2022Q1 控股装机 0.00%

43 华能水电 0.00 2318.38 2021 控股装机 0.00%

44 中国神华 0.00 3789.90 2021 控股装机 0.00%

45 华电能源 0.00 648.70 2021 控股装机 0.00%

46 云南能投 0.00 37.00 2021 控股装机 0.00%

47 四川能投 0.00 13.84 2021 控股装机 0.00%

48 韶能股份 0.00 116.00 2021 控股装机 0.00%

49 湖南发展 0.00 17.00 2022H1 控股装机 0.00%

50 闽东电力 0.00 55.62 2021 权益装机 0.00%

51 川投能源 0.00 1333.00 2022H1 权益装机 0.00%

52 长江电力 0.00 4559.50 2021 控股装机 0.00%

资料来源：公司公告、公司官网、Wind，国信证券经济研究所整理

湖北能源

公司成立于 2005 年，主营业务为能源投资、开发与管理，是省属最大的能源企业，

从事或投资的主要业务包括水电、火电、核电、新能源发电、天然气输配、煤炭

贸易和金融投资。2010 年实现整体上市。2022 年预计新增投产新能源装机容量

208 万千瓦。

图3：湖北能源光伏装机及占比（单位：万千瓦）
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

芯能科技

公司成立于 2008 年，一家以分布式光伏为核心的清洁能源服务商，主营业务包括

分布式光伏电站投资运营（自持分布式光伏电站）、分布式光伏项目开发建设及

服务（开发+EPC+运维）、光伏产品生产销售、充电桩投资与运营，其中以分布式

光伏电站投资运营为主。2018 年 7 月公司于上交所主板上市。目前每年具备

200-300MW 的扩张能力，预计 2022 年底至少实现 750MW 分布式光伏装机。

图4：芯能科技光伏装机及占比（单位：万千瓦）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三峡能源

公司成立于 1985 年，是三峡集团新能源业务的战略实施主体，主营业务为风能、

太阳能的开发、投资和运营。主要产品有海上风电、陆上风电、光伏发电，装机

规模、盈利能力等跻身国内新能源企业第一梯队。2021 年于上交所主板上市。2021

年底共有 1107.15 万千瓦新能源在建项目，其中风电 502.38 万千瓦，光伏 604.77

万千瓦，若在建项目全部在 2022 年投产，则 2022 年三峡能源总装机 3396.78 万

千瓦，光伏装机达 1445.96 万千瓦。

图5：三峡能源光伏装机及占比（单位：万千瓦）
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

太阳能

公司成立于 2009 年，主要业务为太阳能光伏电站的投资运营和太阳能电池组件的

生产销售。未来五年将加快光伏电站的建设速度，推进大基地项目和整县分布式

开发，加快光伏和储能融合电站示范应用，探索光伏+生态修复模式、智能化运维。

1996年在深交所上市。2025年末，公司力争光伏电站板块实现电站累计装机20GW。

图6：太阳能光伏装机及占比（单位：万千瓦）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

（四）核心观点：碳中和背景下，推荐新能源产业链+综合能源管

理

公用事业：1、新型电力系统中，必将大力推进电力现货市场交易，促进辅助服务

发展，“新能源+辅助服务”将成为其中重要交易模式，推动储能，特别是抽水蓄

能发展；2、政策推动煤炭和新能源优化组合，煤价限制政策有望落地，火电盈利

拐点出现。推荐有较大抽水蓄能和新能源规划，估值处于底部的湖北能源；有抽水蓄

能、化学储能资产注入预期，未来辅助服务龙头文山电力；推荐现金流良好，“核电

与新能源”双轮驱动中国核电；推荐积极转型新能源，现金流充沛火电龙头华能

国际、中国电力等；有资金成本、资源优势的新能源运营龙头三峡能源；电能综
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合服务苏文电能。

环保行业：1、业绩高增，估值较低；2、商业模式改善，运营指标持续向好：3、

稳增运营属性显现，收益率、现金流指标持续改善。

二、板块表现

（一）板块表现

本周沪深 300 指数下跌 0.96%，公用事业指数上涨 4.03%，环保指数上涨 0.24%，

周相对收益率分别为 4.99%和 1.19%。申万 31 个一级行业分类板块中，公用事业

及环保涨幅处于第 3 和第 13 名。

图7：申万一级行业涨跌幅情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

分板块看，环保板块上涨 0.24%；电力板块子板块中，火电上涨 7.90%；水电下跌

0.95%；新能源发电上涨 6.75%；水务板块上涨 1.41%；燃气板块上涨 0.77%；检

测服务板块下跌 2.24%。

图8：公用事业细分子版块涨跌情况

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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（二）本周个股表现

1、环保行业

本周 A 股环保行业股票多数上涨，申万三级行业中 65 家环保公司有 40 家上涨，

25 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是神雾节能（27.72%）、迪森股份（22.04%）、

中创环保（20.23%）。

图9：A 股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股环保行业股票涨跌互现，申万二级行业中 6 家环保公司有 2 家上涨，2

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是海螺创业（2.42%）、齐合环保（1.39%）、中

国光大绿色环保（0.00%）。

图10：H股环保行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2、电力行业

本周 A 股火电行业股票多数上涨，申万指数中 28 家火电公司有 28 家上涨，0 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是华电国际（17.38%）、华能国际（15.28%）、上

海电力（12.89%）。

图11：A股火电行业各公司表现
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周 A 股水电行业股票多数上涨，申万指数中 23 家水电公司有 19 家上涨，4 家

下跌，0 家横盘。涨幅前三名是乐山电力（44.34%）、广安爱众（13.22%）、涪

陵电力（11.79%）。

本周 A 股新能源发电行业股票多数上涨，申万指数中 25 家新能源发电公司有 24

家上涨，1家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是龙源电力（19.62%）、江苏新能（19.05%）、

*ST 科林（18.43%）。

图12：A股水电行业各公司表现 图13：A 股新能源发电行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

本周港股电力行业股票多数上涨，申万指数中 18 家环保公司有 13 家上涨，4 家

下跌，1 家横盘。涨幅前三名是华润电力（20.94%）、中国电力（18.53%）、华

能国际电力股份（18.23%）。
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图14：H股电力行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

3、水务行业

本周 A 股水务行业股票多数上涨，申万三级行业中 23 家水务公司 17 家上涨，6

家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是渤海股份（22.00%）、海天股份（10.83%）、

洪城环境（3.86%）。

本周港股水务行业股票多数上涨，申万港股二级行业中 4 家环保公司有 3家上涨，

1 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是中国水务（6.49%）、北控水务集团（4.44%）、

粤海投资（1.04%）。

图15：A股水务行业各公司表现 图16：H 股水务行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

4、燃气行业

本周 A 股燃气行业股票多数上涨，申万三级行业中 26 家燃气公司 14 家上涨，10

家下跌，2 家横盘。涨幅前三名是德龙汇能（11.57%）、佛燃能源（10.59%）、

新奥股份（5.44%）。

本周港股燃气行业股票多数下跌，申万港股二级行业中13家环保公司有5家上涨，

8 家下跌，0 家横盘。涨幅前三名是北京燃气蓝天（55.93%）、新天绿色能源（5.08%）、

昆仑能源（0.87%）。
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图17：A股燃气行业各公司表现 图18：H 股燃气行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

5、电力服务

本周 A 股电力工程行业股票多数上涨，7 家电力工程公司 6家上涨，1家下跌，0

家横盘。涨幅前三名是苏文电能（15.70%）、杭州柯林（10.69%）、永福股份（8.94%）。

图19：A股电力工程行业各公司表现

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

三、行业重点数据一览

（一）电力行业

1.发电量

2022 年 1-7 月份全国规模以上电厂发电量 47725 亿千瓦时，同比增长 1.4%。分品

种看，火电略有减少，水电、风电、核电、太阳能发电不同程度增长。其中，火

电发电量 32854 亿千瓦时，同比下降 2.5%；水电发电量 7288 亿千瓦时，同比增

长 16.3%；风电厂发电量 3905 亿千瓦时，同比增长 7.7%；核电发电量 2360 亿千

瓦时，同比增长 1.1%；太阳能发电量 1319 亿千瓦时，同比增长 13.0%。
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图20：累计发电量情况（单位：亿千瓦时） 图21：1-7 月份发电量分类占比

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图22：累计火力发电量情况（单位：亿千瓦时） 图23：累计水力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理

图24：累计核能发电量情况（单位：亿千瓦时） 图25：累计风力发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家统计局、国信证券经济研究所整理
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图26：累计太阳能发电量情况（单位：亿千瓦时）

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.用电量

1-7 月，全社会用电量累计 49303 亿千瓦时，同比增长 3.4%。分产业看，第一产

业用电量 634 亿千瓦时，同比增长 11.1%；第二产业用电量 32552 亿千瓦时，同

比增长 1.1%；第三产业用电量 8531 亿千瓦时，同比增长 4.6%；城乡居民生活用

电量 7586 亿千瓦时，同比增长 12.5%。

7 月份，全社会用电量 8324 亿千瓦时，同比增长 6.3%。分产业看，第一产业用电

量121亿千瓦时，同比增长14.3%；第二产业用电量5132亿千瓦时，同比下降0.1%；

第三产业用电量 1591 亿千瓦时，同比增长 11.5%；城乡居民生活用电量 1480 亿

千瓦时，同比增长 26.8%。

图27：用电量月度情况（单位：亿千瓦时） 图28：7 月份用电量分类占比

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图29：第一产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图30：第二产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时)
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资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图31：第三产业用电量月度情况(单位：亿千瓦时) 图32：城乡居民生活月度用电量(单位：亿千瓦时)

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

3.电力交易

2022 年 1-6 月，全国各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 24825.9 亿千瓦

时，同比增长 45.8%，占全社会用电量比重为 60.6%，同比提高 17.3 个百分点。

省内交易电量合计为 20034.5 亿千瓦时，其中电力直接交易 19335.6 亿千瓦时（含

绿电交易 77.6 亿千瓦时、电网代理购电 3710.1 亿千瓦时）、发电权交易 643.9

亿千瓦时、其他交易 54.9 亿千瓦时。省间交易电量合计为 4791.4 亿千瓦时，其

中省间电力直接交易 635.1 亿千瓦时、省间外送交易 4119.2 亿千瓦时、发电权交

易 37.1 亿千瓦时。

2022 年 6 月份，全国各电力交易中心组织完成市场交易电量 4221.1 亿千瓦时，

同比增长30.6%。省内交易电量合计为3286.2亿千瓦时，其中电力直接交易3185.2

亿千瓦时（含绿电交易 18.8 亿千瓦时、电网代理购电 499.8 亿千瓦时）、发电权

交易 87.5 亿千瓦时、其他交易 13.6 亿千瓦时。省间交易电量合计为 934.9 亿千

瓦时，其中省间电力直接交易 120.3 亿千瓦时、省间外送交易 806.4 亿千瓦时、

发电权交易 8.2 亿千瓦时。

2022年 1-6月，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 19970.7亿千瓦时，

同比增长 45.0%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 19335.6

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 635 亿千瓦时。

2022 年 6 月份，全国电力市场中长期电力直接交易电量合计为 3305.4 亿千瓦时，

同比增长 26.9%。其中，省内电力直接交易（含绿电、电网代购）电量合计为 3185.2

亿千瓦时，省间电力直接交易（外受）电量合计为 120.2 亿千瓦时。
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图33：省内交易电量情况 图34：省间交易电量情况

资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理 资料来源：中电联、国信证券经济研究所整理

2022年1-6月，国家电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量19507.8

亿千瓦时，同比增长 50.9%，占该区域全社会用电量的比重为 59.9%，其中北京电

力交易中心组织完成省间交易电量合计为 4390.6 亿千瓦时，同比增长 55.8%；南

方电网区域各电力交易中心累计组织完成市场交易电量 4177.3 亿千瓦时，同比增

长 31.0%，占该区域全社会用电量的比重为 61.3%，其中广州电力交易中心组织完

成省间交易电量合计为 400.8 亿千瓦时，同比增长 91.3%；内蒙古电力交易中心

累计组织完成市场交易电量 1140.7 亿千瓦时，同比增长 25.3%，占该区域全社会

用电量的比重为 71.0%。2022 年 1-6 月，国家电网区域中长期电力直接交易电量

合计为 15293.2 亿千瓦时，同比增长 49.7%；南方电网区域中长期电力直接交易

电量合计为 3620.7 亿千瓦时，同比增长 30.0%；蒙西电网区域中长期电力直接交

易电量合计为 1056.8 亿千瓦时，同比增长 36.2%。

4.发电设备

截至 7 月底，全国发电装机容量 24.6 亿千瓦，同比增长 8.0%。其中，非化石能

源发电装机容量 11.9 亿千瓦，同比增长 14.7%，占总装机容量的 48.3%，占比同

比提高 2.8 个百分点。水电 4.0 亿千瓦，同比增长 5.3%。火电 13.1 亿千瓦，同

比增长 2.8%，其中，燃煤发电 11.1 亿千瓦，同比增长 1.6%，燃气发电 11171 万

千瓦，同比增长 4.9%，生物质发电 3967 万千瓦，同比增长 16.4%。核电 5553 万

千瓦，同比增长 4.3%。风电 3.4 亿千瓦（其中，陆上风电和海上风电分别为 31698

和 2672 万千瓦），同比增长 17.2%。太阳能发电 3.4 亿千瓦（其中，光伏发电和

光热发电分别为 34294 和 57 万千瓦），同比增长 26.7%。

图35：全部发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图36：火电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理



证券研究报告

图37：水电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图38：核电发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图39：风电发电设备容量情况（单位：亿千瓦） 图40：太阳能发电设备容量情况（单位：亿千瓦）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图41：火电发电设备平均利用小时 图42：水电发电设备平均利用小时

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

1-7 月份，全国发电设备累计平均利用小时 2132 小时，比上年同期降低 84 小时。

分类型看，1-7 月份，全国水电设备平均利用小时为 2100 小时，比上年同期增加

168 小时。在水电装机容量排前 10 的省份中，除青海和贵州外，其他省份水电设

备平均利用小时均同比增加，其中，福建、广西、云南、湖南和四川增加超过 100

小时，分别增加 774、629、508、271 和 103 小时；全国火电设备平均利用小时为

2476 小时，比上年同期降低 118 小时，其中，燃煤发电设备平均利用小时为 2575

小时，比上年同期降低 105 小时，燃气发电设备平均利用小时为 1379 小时，比上

年同期降低 211 小时。
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5.发电企业电源工程投资

1-7 月，全国主要发电企业电源工程完成投资 2600 亿元，同比增长 16.8%。其中，

水电 416 亿元，同比下降 22.6%；火电 405 亿元，同比增长 70.2%；核电 291 亿元，

同比增长 8.9%；风电 684 亿元，同比下降 31.0%；太阳能发电 773 亿元，同比增

长 304.0%。1-7 月，全国电网工程完成投资 2239 亿元，同比增长 10.4%。

图43：火电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图44：水电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

图45：核电电源投资基本完成额（单位：亿元） 图46：风电电源投资基本完成额（单位：亿元）

资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理 资料来源：国家能源局、国信证券经济研究所整理

（二）碳交易市场

1.国内碳市场行情

挂牌协议交易周成交量 80,800 吨，周成交额 4,686,400.00 元，最高成交价 58.00

元/吨，最低成交价 58.00 元/吨，本周五收盘价为 58.00 元/吨，与上周五持平。

本周无大宗协议交易。

截至本周，全国碳市场碳排放配额（CEA）累计成交量 195,002,771 吨，累计成交

额 8,550,295,255.58 元。

图47：全国碳市场价格走势图（单位：元/吨） 图48：全国碳市场交易额度（单位：万元）
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资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：上海环境能源交易所、国信证券经济研究所整理

表2：各地交易所碳排放配额成交数据（8.5-8.19）

交易所 深圳 上海 北京 广东 天津 湖北 重庆 福建

合计成交量（吨） 787,992 66 36,514 27,018 13,840 24,933 120 37,386

较上周变动 -15.71% -20.48% 17.57% -95.42% -96.35% -60.64% - 1.42%

合计成交额（元） 40,411,017 3,983 3,200,630 2,092,848 491,200 1,163,496 5,640 797,057

较上周变动 3.09% -20.64% 16.40% -95.62% -96.53% -58.14% - -11.37%

成交均价（元/吨） 51.28 60 88 77 35 47 47 21

较上周变动 22.30% -0.20% -1.00% -4.27% -5.09% 6.36% - -12.61%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

2.国际碳市场行情

根据欧洲气候交易所数据，8 月 15 日-8 月 19 日欧盟碳排放配额（EUA）期货成交

11716.6 万吨 CO2e，较前一周增长 23.97%。平均结算价格为 94.14 欧元/CO2e，

较前一周上涨 9.41%。

根据欧洲能源交易所数据，8 月 15 日-8 月 19 日欧盟碳排放配额（EUA）现货成交

15.7 万吨 CO2e，较前一周增长 121.13%。平均结算价格为 94.14 欧元/CO2e，较

前一周上涨 9.41%。

图49：欧洲气候交易所碳配额期货（万吨 CO2e） 图50：欧洲气候交易所碳配额现货（万吨 CO2e）

资料来源：欧洲气候交易所、国信证券经济研究所整理 资料来源：欧洲能源交易所、国信证券经济研究所整理

图51：欧洲气候交易所碳排放配额期货历史交易价格
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资料来源：欧洲气候交易所，国信证券经济研究所整理

（三）煤炭价格

本周港口动力煤现货市场价、期货收盘价与上周持平。环渤海动力煤 8月 17 日的

价格为 731 元/吨，与上周持平；郑州商品交易所动力煤期货主力合约价格 8 月

18 日报价 850 元/吨，与上周持平。

图52：环渤海动力煤平均价格指数 图53：郑商所动煤期货主力合约收盘价(元/吨)

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理 资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

（四）天然气行业

本周国内 LNG 价格继续保持高位，较上周有所提高，7 月 22 日价格为 6462 元/吨。

图54：LNG 价格显著下调后回升（元/吨） 图55：LNG 价格（元/吨）
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资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理 资料来源：SHPGX、国信证券经济研究所整理

四、行业动态与公司公告

（一）行业动态

1、电力

（1）江苏两细则：最高罚款 10 万元/次,鼓励新型储能参与电力辅助服务

8 月 15 日，国家能源局江苏监管办公室印发《江苏电力并网运行管理实施细则》

的新型储能运行管理章节中提出，储能电站应服从调度机构的调度管理，若出现

擅自调整储能电站的启停和充放电切换模式、擅自开展设备检修、并网调试等工

作、不执行调度指令、值班人员离守延误电网事故处理等情况，每次考核 10 万元。

同日印发的《江苏电力辅助服务管理实施细则》提出，鼓励新型储能、可调节负

荷等并网主体参与电力辅助服务。电力辅助服务补偿费用由发电企业、新型储能、

一类用户、售电公司及电网企业共同分摊。同时提出，光伏、风电、储能执行调

度机构指令，在调相工况运行所提供的有偿无功服务的，按 15 元/兆瓦时补偿。

（2）国家统计局：7 月发电 8059 亿千瓦时，同比增长 4.5%

国家统计局 8 月 15 日发布的《2022 年 7 月能源生产情况》显示，7 月份，发电

8059 亿千瓦时，同比增长 4.5%，增速比上月加快 3 个百分点，日均发电 260 亿千

瓦时。1-7 月份，发电 4.77 万亿千瓦时，同比增长 1.4%。分品种看，7月份，火

电由降转增，水电、风电增速放缓，核电降幅收窄，太阳能发电增速加快。其中，

火电同比增长 5.3%，上月为下降 6.0%；水电增长 2.4%，增速比上月放缓 26.6 个

百分点；风电增长 5.7%，增速比上月放缓 11.0 个百分点；核电下降 3.3%，降幅

比上月收窄 5.7 个百分点；太阳能发电增长 13.0%，比上月加快 3.1 个百分点。

（3）国家发改委：电煤日耗创新高

8 月 16 日，国家发改委召开 8月新闻发布会。国家发改委政研室主任、新闻发言

人金贤东指出，今年入夏以来，受持续性大范围高温天气、经济恢复增长等因素

影响，全国用电需求持续走高；同时，由于来水偏枯，水电出力不足，导致电煤

供应保障持续面临较大压力。金贤东表示，8 月 1-14 日，全国统调电厂日均耗煤

816 万吨，比上年同期增长 15%；其中，8月 3日耗煤 849 万吨，创历史新高。

（4）广西暂停执行 2022 年 7 月-9 月尖峰电价机制

近日，广西发改委发布《广西壮族自治区发展和改革委员会关于暂停实施部分月
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份尖峰电价的通知》，称自广西峰谷分时电价执行以来，移峰填谷作用明显，保

障电力安全稳定供应，促进清洁能源消纳，总体降低社会用电成本。考虑到 2022

年广西各流域来水偏好，电力供应紧张局面得到一定程度的缓解，暂停实施 2022

年 7 月、8 月和 9 月份的尖峰电价，2022 年 12 月和后续年份将视电力调度预测、

新能源消纳变化等情况，再灵活调整尖峰电价实施时间。

（5）水利部：调度三峡水库向长江中下游补水

8 月 16 日，水利部长江水利委员会发布调度令，调度三峡水库于 16 日 12 时起向

长江中下游补水。初步测算，三峡水库加大下泄，未来几天将为长江中下游补水

约 5 亿立方米。在三峡水库向长江中下游补水期间，金沙江下游梯级水库群也同

期开展补水调度，可增加补水约 3 亿立方米。

其实，从 8月 1日到 15 日，水利部长江水利委员会就已经统筹调度流域控制性水

库群有序向中下游地区补水约 53 亿立方米，其中三峡水库补水 10.9 亿立方米，

一定程度上缓解了长江中下游干流水位偏低的情况。

（6）可再生能源补贴拖欠问题将有专门通道：南方电网成立广州可再生能源公

司

南方电网公司按照《国家发展改革委 财政部 国务院国资委关于授权设立北京、

广州可再生能源发展结算服务有限公司统筹解决可再生能源发电补贴问题的复

函》要求，研究成立广州可再生能源发展结算服务有限公司（简称“广州可再生

能源公司”）。国家层面专门解决可再生能源补贴的结算服务公司成立，标志着

应对可再生能源补贴拖欠问题将有专门通道。

根据文件，广州可再生能源公司是政府授权、南方电网牵头设立，承担可再生能

源补贴资金管理业务，并按市场化运作的特殊目的公司。其设立原则是承担政策

性业务，在财政拨款基础上，补贴资金缺口按照市场化原则通过专项融资解决，

并与电网输配电业务隔离。

（7）国家能源局：1-7 月全国发电装机容量同比增长 8.0%

8 月 19 日，国家能源局发布 1-7 月份全国电力工业统计数据。截至 7 月底，全国

发电装机容量约 24.6 亿千瓦，同比增长 8.0%。其中，风电装机容量约 3.4 亿千

瓦，同比增长 17.2%；太阳能发电装机容量约 3.4 亿千瓦，同比增长 26.7%。

1-7 月份，全国发电设备累计平均利用 2132 小时，比上年同期减少 84 小时。其

中，火电 2476 小时，比上年同期减少 118 小时；核电 4340 小时，比上年同期减

少 192 小时；风电 1304 小时，比上年同期减少 68 小时。

1-7 月份，全国主要发电企业电源工程完成投资 2600 亿元，同比增长 16.8%。其

中，太阳能发电 773 亿元，同比增长 304.0%。电网工程完成投资 2239 亿元，同

比增长 10.4%。

2、环保

（1）广东：计划到 2025 年供氢能力超 10 万吨

8 月 12 日，广东省发改委等多个部门联合印发《广东省加快建设燃料电池汽车示

范城市群行动计划(2022-2025 年)》。《行动计划》提出多项目标：推广燃料电

池汽车 1万辆以上、年供氢能力超过 10 万吨，建成加氢站超 200 座，车用氢气终

端售价降到 30 元/公斤等，以广州、深圳、佛山、东莞、中山、云浮为重点，建

设燃料电池汽车产业创新走廊，提升关键零部件研发产业化水平。
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（2）四川生态环境厅：发布新污染物治理工作方案（征求意见稿）

8 月 17 日印发的《四川省新污染物治理工作方案（征求意见稿）》提出主要目标：

围绕饮用水源地、农产品产地等重点区域和制药、石化、农药、电镀等重点行业，

实施调查评估、分类治理、先行先试，统筹推进新污染物环境风险管理。到 2025

年，基本摸清全省重点化学物质环境信息，新污染物调查、监测、筛查、评估能

力大幅提升，有毒有害化学物质环境风险防控体系和新污染物治理管理机制逐步

完善，科技支撑、财政投入、基础能力建设全面加强，完成一批抗生素、全氟化

合物等新污染物环境危害评估和环境治理试点，持续发布重点管控新污染物清单

及禁止、限制、限排等管控措施，有效防控新污染物环境风险。

（3）科技部等九部门：到 2030 年建立更完善的绿色低碳科技创新体系

8 月 18 日科技部等九部门发布的《科技支撑碳达峰碳中和实施方案（2022—2030

年）》提出到 2025 年实现重点行业和领域低碳关键核心技术的重大突破，到 2030

年研究突破一批碳中和前沿和颠覆性技术，形成一批有影响力的低碳技术解决方

案和综合示范工程，建立更完善的绿色低碳科技创新体系。方案提出了 10 项具体

任务，包括能源绿色低碳转型、低碳与零碳工业流程再造、建筑交通低碳零碳、

负碳及非二氧化碳温室气体减排等。

（4）三部门：加快建立统一规范的碳排放统计核算体系

8 月 19 日国家发改委、国家统计局、生态环境部公布了《关于加快建立统一规范

的碳排放统计核算体系实施方案》。《方案》提出，到 2023 年，基本建立职责清

晰、分工明确、衔接顺畅的部门协作机制，初步建成统一规范的碳排放统计核算

体系。到 2025 年，统一规范的碳排放统计核算体系进一步完善，数据质量全面提

高，为碳达峰碳中和工作提供全面、科学、可靠数据支持。

3、燃气

（1）国家能源局：今年前 7个月我国油气总产量创历史新高

国家能源局最新数据显示，今年前7个月，全国原油产量1.2亿吨，同比增长 3.7%；

天然气产量 1267 亿立方米，同比增长 5.4%。页岩油、海洋原油、海洋天然气产

量增长较快，分别较去年同期增长 14.4%、7.9%、13.6%。陆地非常规油气以及海

洋油气开发取得新突破，世界首个海上大规模蒸汽热采超稠油油田，4 月底在渤

海湾投产以来，成功开发 5口油井实现量产，目前日产量已经突破 300 吨。超稠

油很像我们熟知的沥青，常温下接近固体形态，开采难度极大。今年 1-7 月，我

国进口原油 2.9 亿吨、天然气 865 亿方，规模总体稳定，来源基本涵盖全球主要

油气出口国。

（2）国家能源局：发布《中国天然气发展报告（2022）》

8 月 19 日，《中国天然气发展报告（2022）》在京发布。2021 年全国天然气消费

量 3690 亿立方米，增量 410 亿立方米，同比增长 12.5%。天然气占一次能源消费

总量的比例升至 8.9%，较上年提升 0.5 个百分点。今年上半年，国内天然气产量

1120 亿立方米，同比增长 7.9%。天然气进口量 741 亿立方米，同比下降 8.9%。

其中，管道气进口 312 亿立方米，同比增长 10%；LNG 进口 428 亿立方米，同比下

降 19%。预计 2022 年全国天然气产量 2200 亿立方米左右，力争全年增产 100 亿

立方米。天然气表观消费量 3750 亿-3800 亿立方米，增长率 1%-3%。

（二）公司公告
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1、环保

【瀚蓝环境-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 61.35 亿元，同比增长 34.81%，

归属于上市公司股东的净利润 5.50 亿元，同比下降 12.34%。

【同兴环保-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 4.1 亿元，同比下降 4%，归属

于上市公司股东的净利润 0.65 亿元，同比增长 20%。

【旺能环境-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 14.6 亿元，同比增长 31.5%，

归母净利润为 3.3 亿元，同比增长 0.8%，锂电回收业务收入 0.83 亿元。

【复洁环保-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 2.63 亿元，同比增长 115%，

归母净利润为 0.32 亿元，同比增长 75%。

【三峰环境-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 28.57 亿元，同比下降 7.76%，

归属于上市公司股东的净利润 5.90 亿元，同比下降 22.24%。

【富春环保-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 23.16 亿元，同比增长 20.83%，

归属于上市公司股东的净利润 0.92 亿元，同比下降 60.75%。

【启迪环境-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 35.79 亿元，同比下降 7.38%，

归属于上市公司股东的净利润-2.37 亿元，同比增长 93.2%。

【力源科技-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 1.04 亿元，同比减少 9.2%，

归母净利润为 0.10 亿元，同比减少 10.6%。

【路德环境-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 1.5 亿元，同比增长 1.8%，归

母净利润为 0.18 亿元，同比减少 39.8%。

【金科环境-政府补助】：子公司无锡市锡山中荷水务有限公司于 2022 年 8 月 18

日获得补助资金 0.2 亿元。

2、电力

【芯能科技-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 2.94 亿元，同比增长 15.4%，

归属于上市公司股东的净利润 0.8 亿元，同比增长 33.5%。

【芯能科技-减持】：鼎晖投资已通过集中竞价累计减持公司股份 500 万股，占公

司总股本的 1.0%，减持计划尚未实施完毕。

【三峡水利-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 52.1 亿元，同比增长 14.2%，

归母净利润为 2.8 亿元，同比减少 34.9%，扣非净利润 3.83 亿元，同比下降 5.97%。

【新奥股份-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 730.2 亿元，同比增长 41.0%，

归母净利润为 15.4 亿元，同比减少 26.1%。

【新奥股份-增发】：本次发行股份购买资产新增股份发行价格为 16.91 元/股，

数量为 2.52 亿股，新增股份的性质为限售流通股，发行对象为新奥科技。

【湖南发展-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 2.84 亿元，同比增长 59.1%，

归属于上市公司股东的净利润 0.8 亿元，同比增长 53.3%。

【吉电股份-设立基金】：公司与吉电国际贸易有限公司、江苏新途电气设备有限

公司和国家电投集团产业基金管理有限公司共同设立电投绿色氢能一期（海南）

私募基金合伙企业（有限合伙）。

【凌云 B股-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 0.65 亿元，同比增长 13.2%，
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归属于上市公司股东的净利润 0.22 亿元，同比增长 47.9%。

【川投能源-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 4.76 亿元，同比增长 1.8%，

归母净利润为 15.6 亿元，同比增长 19%。

【晋控电力-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 93.21 亿元，同比增长 55.35%，

归属于上市公司股东的净利润 0.20 亿元，同比下降 45.07%。

【深南电 A-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 2.29 亿元，同比下降 39.13%，

归属于上市公司股东的净利润-0.94 亿元，同比下降 6561.59%。

【长源电力-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 63.93 亿元，同比增长 7.81%，

归属于上市公司股东的净利润 0.97 亿元，同比下降 62.26%。

【川能动力-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 14.60 亿元，同比下降 56.12%，

归属于上市公司股东的净利润 3.32 亿元，同比增长 12.44%。

【乐山电力-异常波动】：公司股票在 2022 年 8 月 12 日、8月 15 日、8 月 16 日

连续三个交易日内收盘价格涨幅偏离值累计超过 20%。

【节能风电-配股】：中国证监会发审委核准公司向原股东配售 15 亿股新股。

3、燃气

【东方环宇-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 5.25 亿元，同比增长 3.6%，

归属于上市公司股东的净利润 0.82 亿元，同比增长 3.5%。

【九丰能源-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 129.6 亿元，同比增长 95.4%，

归母净利润为 6.4 亿元，同比增长 61.5%。

【东方环宇-减持】：公司实际控制人、董事李伟伟先生拟以集中竞价交易的方式

减持其所持公司股份合计不超过 50 万股，占公司总股本比例不超过 0.26%。

4、水务

【钱江水利-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 7.9 亿元，同比增长 13.2%，

归属于上市公司股东的净利润 0.82 亿元，同比下降 12%。

【深水海纳-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 2.43 亿元，同比减少 13.9%，

归母净利润为 0.10 亿元，同比减少 72%。

【中环环保-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 5.9 亿元，同比增长 22.8%，

归母净利润为 0.98 亿元，同比增长 19%。

【海天股份-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 5.55 亿元，同比增长 22%，归

母净利润为 1.0 亿元，同比增长 30%。

【胜利股份-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 22.36 亿元，同比增长 9.25%，

归属于上市公司股东的净利润 0.96 亿元，同比下降 48.93%。

【重庆水务-半年报】：公司 2022H1 实现营业收入 34.5 亿元，同比增长 8.6%，

归母净利润为 9.4 亿元，同比减少 11.3%。

五、板块上市公司定增进展

表3：板块上市公司定增进展
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公司简称 增发进度 增发价格 增发数量(万股) 预案公告日 股东大会公告日

长源电力 实施 6.01 19,966.72 2022/1/21 2020/5/20

新奥股份 实施 16.91 25,280.90 2022/8/16 2021/10/27

清新环境 董事会预案 0.00 42,111.63 - 2022/6/11

洪城水业 实施 6.66 8,647.16 2022/4/18 2021/1/30

协鑫能科 实施 13.90 27,086.33 2022/3/16 2021/6/15

鹏鹞环保 董事会预案 0.00 21,280.13 - 2022/8/10

川能动力 实施 22.93 2,693.13 2022/1/14 2021/1/23

上海电力 实施 6.17 19,957.94 2022/7/27 2022/6/1

华通热力 股东大会通过 7.04 6,084.00 - 2022/2/12

威派格 实施 11.76 8,247.45 2022/4/25 2021/6/29

蓝天燃气 实施 12.44 3,215.43 2022/6/20 2022/1/22

海峡环保 实施 6.06 8,415.84 2022/7/5 2021/8/24

中环装备 董事会预案 4.63 0.00 - 2022/6/6

天富能源 股东大会通过 0.00 25,000.00 - 2022/3/1

谱尼测试 实施 55.30 2,241.87 2022/4/19 2021/9/28

豫能控股 实施 4.88 17,019.35 2022/7/6 2020/10/20

中持股份 实施 9.07 5,301.57 2022/3/8 2020/12/30

永福股份 发审委/上市委通过 0.00 5,557.56 - 2022/7/29

东江环保 股东大会通过 0.00 26,378.01 - 2022/5/28

新天绿能 实施 13.63 33,718.27 2022/1/6 2020/12/22

路德环境 股东大会通过 13.57 816.00 - 2022/5/16

惠城环保 股东大会通过 11.72 3,000.00 - 2022/4/18

太阳能 实施 6.63 90,212.94 2022/8/18 2021/9/30

晶科科技 股东大会通过 0.00 86,830.46 - 2022/7/21

华电能源 股东大会通过 2.27 472,799.14 - 2022/5/7

甘肃电投 股东大会通过 0.00 40,787.30 - 2022/2/22

穗恒运 A 股东大会通过 0.00 24,662.98 - 2022/7/6

高能环境 实施 11.20 24,625.00 2022/8/16 2021/12/1

浙江新能 股东大会通过 0.00 62,400.00 - 2022/3/19

苏文电能 股东大会通过 0.00 4,209.55 - 2022/4/12

久吾高科 实施 33.00 312.12 2022/1/20 2021/10/8

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

六、本周大宗交易情况

表4：本周大宗交易情况

代码 名称 交易日期 成交价
折价率

(%)

当日收

盘价

成交额

(万元)
买方营业部 卖方营业部

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 224.61

中信证券股份有限公司南

京双龙大道证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 238.24

国泰君安证券股份有限公

司南京金融城证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 357.36

中信证券股份有限公司南

京双龙大道证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 357.36

国都证券股份有限公司江

苏分公司

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 446.70

浙商证券股份有限公司金

华后街证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司
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300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 461.59

中国银河证券股份有限公

司金华证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 461.59

浙商证券股份有限公司天

津永安道证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 684.94

中信建投证券股份有限公

司杭州庆春路证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300435.SZ 中泰股份 2022-08-15 14.89 -14.38 17.39 224.61

中信证券股份有限公司南

京双龙大道证券营业部

西南证券股份有限公司浙江分

公司

300056.SZ 中创环保 2022-08-15 9.39 -3.10 9.69 3,192.60

兴业证券股份有限公司哈

尔滨友谊路证券营业部

光大证券股份有限公司厦门展

鸿路金融中心大厦证券营业部

688069.SH 德林海 2022-08-17 32.57 0.74 32.33 944.53

兴业证券股份有限公司宁

波分公司

国都证券股份有限公司上海长

阳路证券营业部

601778.SH 晶科科技 2022-08-17 5.13 -12.01 5.83 153.90

世纪证券有限责任公司北

京分公司

中国国际金融股份有限公司北

京建国门外大街证券营业部

601778.SH 晶科科技 2022-08-17 5.13 -12.01 5.83 153.90

长江证券股份有限公司北

京百万庄大街证券营业部

中国国际金融股份有限公司北

京建国门外大街证券营业部

688069.SH 德林海 2022-08-18 32.90 0.00 32.90 300.05

兴业证券股份有限公司宁

波分公司

宏信证券有限责任公司苏州苏

州大道东证券营业部

002015.SZ 协鑫能科 2022-08-18 14.28 -8.70 15.64 789.11

海通证券股份有限公司北

京知春路证券营业部

中国中金财富证券有限公司北

京建国门外大街证券营业部

000407.SZ 胜利股份 2022-08-18 3.68 -8.68 4.03 340.44

海通证券股份有限公司东

营北一路证券营业部

中信证券(山东)有限责任公司

东营北一路证券营业部

002610.SZ 爱康科技 2022-08-18 4.00 -2.44 4.10 656.00

浙商证券股份有限公司杭

州五星路证券营业部

华泰证券股份有限公司江阴福

泰路证券营业部

002610.SZ 爱康科技 2022-08-18 4.00 -2.44 4.10 1,642.37

浙商证券股份有限公司杭

州五星路证券营业部

光大证券股份有限公司无锡金

融一街证券营业部

601778.SH 晶科科技 2022-08-19 5.30 -12.83 6.08 159.00

世纪证券有限责任公司北

京分公司

中国国际金融股份有限公司北

京建国门外大街证券营业部

601778.SH 晶科科技 2022-08-19 5.30 -12.83 6.08 159.00

中泰证券股份有限公司北

京苏州桥证券营业部

中国国际金融股份有限公司北

京建国门外大街证券营业部

601778.SH 晶科科技 2022-08-19 5.30 -12.83 6.08 159.00

安信证券股份有限公司佛

山北滘证券营业部

中国国际金融股份有限公司北

京建国门外大街证券营业部

601778.SH 晶科科技 2022-08-19 5.30 -12.83 6.08 498.20

恒泰证券股份有限公司总

部

中国国际金融股份有限公司北

京建国门外大街证券营业部

600617.SH 国新能源 2022-08-19 5.00 -5.66 5.30 1,000.00

华泰证券股份有限公司苏

州分公司

长城证券股份有限公司武汉杨

园南路证券营业部

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

七、风险提示

疫情影响；环保政策不及预期；用电量增速不及预期；电价下调；天然气终端售价下

调。

公司盈利预测

附表：公司盈利预测及估值

公司 公司 投资
收盘价

EPS PE PB

代码 名称 评级 2021A 2022E 2023E 2021A 2022E 2023E 2022

000883.SZ 湖北能源 买入 5.15 0.36 0.44 0.54 14.3 11.7 9.5 1.1

601985.SH 中国核电 买入 6.63 0.46 0.63 0.70 14.5 10.5 9.5 1.6

600905.SH 三峡能源 买入 6.38 0.20 0.31 0.37 32.3 20.6 17.2 2.6

600011.SH 华能国际 买入 7.92 -0.65 0.55 0.82 -12.1 14.4 9.7 2.3

2380.HK 中国电力 买入 4.67 -0.09 0.28 0.38 -54.5 16.7 12.3 1.2

000875.SZ 吉电股份 买入 7.31 0.16 0.21 0.55 45.3 34.8 13.3 1.9

0836.HK 华润电力 买入 16.40 0.33 0.33 2.16 49.7 49.7 7.6 0.9

600995.SH 文山电力 买入 17.11 0.03 0.26 0.34 520.1 65.8 50.3 3.7

300982.SZ 苏文电能 买入 60.37 2.15 2.32 3.32 28.1 26.0 18.2 5.7

603165.SH 荣晟环保 买入 13.84 1.08 1.09 1.63 12.8 12.7 8.5 2.0
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资料来源：Wind、国信证券经济研究所预测 港股单位为港币
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