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报告导读 

宏观结论 

资金情绪来回反复加剧市场波动，期指建议 IC2212、IM2212 多单持有。当前十年期国债收益率为 2.6069，期

债多单持有。黄金观望。 

 

 

股指 

市场综述: 

周三三大指数早盘高开低走，沪指跌超 1%，创指跌近 3%。午后指数延续颓势，沪指跌超 1.5%，创指跌超

3%，宁德时代盘中一度跌超 6%，两市成交额连续第七个交易日破万亿，北向资金大幅流出，板块方面，赛

道股持续低迷，汽车产业链、机器人、半导体芯片、消费电子等跌幅居前，市场情绪降至冰点，两市超 4400

只个股下跌，赚钱效应极差 

 

 

债市 

市场综述:   

8 月 24 日，国债期货全线小幅收涨，10 年期主力合约涨 0.09%，5 年期主力合约涨 0.04%，2 年期主力合约涨

0.01%。资金面方面，Shibor 短端品种涨跌不一。隔夜品种上行 1.3bp 报 1.122%，7 天期下行 5.4bp 报

1.445%，14 天期上行 0.5bp 报 1.448%，1 个月期下行 0.1bp 报 1.49% 

 

 

黄金 

市场综述: 

隔夜 COMEX 期金开于 1761.3 收于 1764.2。7 月通胀数据低于预期，美联储 9 月加息预期降回 50bp，全年预

期仍有 100bp 加息空间。上周 SPDR 黄金持仓量减少 0.70%至 989.01 吨 
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宏观摘要 

国外方面: 

1. 美国三大股指全线收涨 

2. 美债收益率普遍收涨 

3. 美国 7月耐用品订单环比持平 

4. 美联储卡什卡利表示，目前美国的通货膨胀率非常高 

 

国内方面: 

5. 国务院常务会议部署稳经济一揽子政策的 19 项接续政策措施 

6. 光伏行业又一重磅文件出台 

7. 全国政协十三届常委会第二十三次会议闭幕 

8. 浙江省房协开展房企与金融机构对接需求调研 

9. 常州限售政策即将调整 

 

 

 

 

今日提示    

14:00 德国第二季度季调后 GDP 季率修正值(%) 

16:00 德国 8 月 IFO 商业景气指数 

18:00 英国 8 月 CBI 零售销售差值 

20:30 美国第二季度实际 GDP 年化季率修正值(%) 

20:30 美国第二季度 GDP 隐性平减指数季率-季调后修正值(%) 

20:30 美国截至 8 月 20 日当周初请失业金人数(万) 

20:30 美国第二季度核心 PCE 物价指数年化季率修正值(%) 
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市场要点 

1. 美国三大股指全线收涨，道指涨 0.18%报 32969.23 点，标普 500 指数涨 0.29%报 4140.77 点，纳指涨

0.41%报 12431.53 点。赛富时涨 2.63%，波音涨 2.22%，领涨道指。万得美国 TAMAMA 科技指数涨 0.06%，

脸书涨 1.33%，特斯拉涨 0.22%。中概股多数上涨，金太阳教育涨 23.01%，泛华金控涨 12.69%。市场等

待美联储主席鲍威尔在杰克逊霍尔全球央行年会的讲话，预计将维持继续加息以遏制通胀的鹰派措辞。 

 

2. 美债收益率普遍收涨，3月期美债收益率涨 0.51 个基点报 2.782%，2 年期美债收益率涨 8.9 个基点报

3.401%，3 年期美债收益率涨 4.9 个基点报 3.399%，5 年期美债收益率涨 6.8 个基点报 3.239%，10 年期

美债收益率涨 6个基点报 3.11%，30 年期美债收益率涨 0.1 个基点报 3.258%。 

 

3. 美国 7月耐用品订单环比持平，此前市场预期为增长 0.6%，前值修正后为增长 2.2%，为连续 4个月上

行。国防飞机订单月度波动非常剧烈，7月暴跌近 50%。不包括运输设备的耐用品订单 7月增长 0.3%。 

 

4. 美联储卡什卡利表示，目前美国的通货膨胀率非常高，必须采取行动控制通胀。卡什卡利称，他最担心

的是美联储误判了物价压力的程度和持续性，届时将需要采取更激进的加息措施来控制通胀。 

 

5. 国务院常务会议部署稳经济一揽子政策的 19 项接续政策措施，加力巩固经济恢复发展基础。其中包括：

增加 3000 亿元以上政策性开发性金融工具额度，依法用好 5000 多亿元专项债结存限额；持续释放贷款

市场报价利率改革和传导效应，降低融资成本；核准开工一批基础设施等项目；出台措施支持民营企

业、平台经济发展；允许地方“一城一策”运用信贷等政策，合理支持刚性和改善性住房需求；支持中

央发电企业等发行 2000 亿元债券，再发放 100 亿元农资补贴。     

 

6. 光伏行业又一重磅文件出台。针对近期光伏行业出现阶段性供需错配、部分供应链价格剧烈震荡等情

况，个别环节出现囤积居奇等苗头，工信部等三部门联合发布通知，对光伏产业优化布局、鼓励创新进

步、深化全链合作、支持协同发展，稳定产业供需等方面进行规划和管理，促进光伏产业链供应链协同

发展，并严厉打击光伏行业领域哄抬价格、垄断等违法违规行为。 

 

7. 全国政协十三届常委会第二十三次会议闭幕，会议以“坚持实施就业优先政策”为主题协商议政。全国

政协领导人强调，有关方面要加强前瞻研究和战略谋划，积极应对产业技术变革、人口老龄化对就业的

长远影响，通过全面提升劳动力技能素质等办法缓解结构性就业矛盾，引导人们树立正确的职业观、就

业观、择业观，为就业长期稳定发展打牢基础。 

 

8. 浙江省房协开展房企与金融机构对接需求调研，调研对象为遇到阶段性流动性资金困难的浙江房企。对

接事项包括保交楼项目资金需求情况、推动危困房企项目并购重组、支持房地产企业合理融资需求、落

实差别化住房信贷政策等等。 

 

9. 常州限售政策即将调整，自 9 月 1日起，常州市二手房全面取消限售。购买新建商品住房，再次上市交

易时间维持现有政策不变，即：购房人自取得该房屋不动产权证后满 2年方可上市交易。 
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图 1:国债收益率历史走势 

 

 

 

图 2:国债收益率曲线和每日变动 

  

资料来源:Wind，浙商期货研究中心 资料来源:Wind，浙商期货研究中心 
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需注明出处为“浙商期货”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的公

开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的信息或所表达意

见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。我公司的

关联机构或个人可能在本报告公开发布前已使用或了解其中信息。 
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