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Q2 业绩表现亮眼，核心产品营收快速增长 
 

 2022 年 08 月 25 日 

 

➢ 8 月 24 日，臻镭科技发布 2022 年中报业绩，上半年公司实现营收 1.05 亿

元，同比+25.21%，实现归母净利润 0.5 亿元，同比+23.18%；其中 Q2 单季度

实现营收 0.74 亿元，同比+31.38%，实现归母净利润 0.43 亿元，同比+38.50%。

盈利能力来看，2Q22公司毛利率为94.09%,环比提升5.07pct,净利率为59.14%,

毛利率再创历史新高。 

➢ 公司核心产品营收快速增长。公司通过自主正向研发使得市场对核心产品的

认可度不断提升，业务开拓迅速，营收持续增长。上半年公司射频收发及高速高

精度 ADC/DAC 芯片实现营收 5097 万元，同比+93.6%；电源管理芯片实现营

收 4263 万元，同比+48.2%；微系统及模组实现营收 852 万元，同比+10.3%。

当前公司已经成为国内行业通信、雷达领域中射频芯片、微系统及模组核心供应

商之一，随着公司研发的推进，未来公司核心产品有望在各自领域保持有利的市

场地位，保证营收不断增长。 

➢ 加快研发投入，新产品进展顺利。上半年来看：射频前端芯片方面，公司新

研 6 款高压、宽带、高线性功放；射频收发及 ADC/DAC 芯片方面，公司实现 3

款射频收发芯片及高速高精度 ADC/DAC 芯片的定型量产；电源管理芯片方面，

公司新研发 8 款用于 T/R 组件的电源管理芯片，6 款低压线性稳压器，6 款微模

块电源。研发方面，1H22 公司研发人员提升至 115 人，相比 2021 年末增长 34

人，研发费用率达到 24.07%。公司持续坚持研发为核心，增加研发人员，持续

保持产品领先地位。 

➢ 投资建议：考虑到当前公司产品品类持续优化，新产品研发进展顺利，核心

产品销量不断攀升，我们上调公司盈利预测，预计 2022-2024 年公司归母净利

润为 1.42/2.03/2.64 亿元，同比增长 43.2%/43.1%/30.1%，当前市值对应 PE

为 60/42/32 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：新产品营收增长不及预期的风险；行业竞争加剧的风险；下游需

求波动的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 191 274 383 513 

增长率（%） 25.3 43.6 40.0 33.9 

归属母公司股东净利润（百万元） 99 142 203 264 

增长率（%） 28.5 43.2 43.1 30.1 

每股收益（元） 0.91 1.30 1.85 2.41 

PE 87 60 42 32 

PB 18.6 3.8 3.5 3.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 8 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 191 274 383 513  成长能力（%）     

营业成本 22 31 46 62  营业收入增长率 25.28 43.57 40.01 33.89 

营业税金及附加 2 3 4 5  EBIT 增长率 22.73 41.08 37.34 33.23 

销售费用 6 9 13 16  净利润增长率 28.48 43.16 43.14 30.14 

管理费用 18 24 33 43  盈利能力（%）     

研发费用 41 62 88 121  毛利率 88.46 88.68 87.99 87.83 

EBIT 103 145 200 266  净利润率 51.86 51.72 52.87 51.39 

财务费用 0 -18 -33 -35  总资产收益率 ROA 19.68 5.64 7.26 8.67 

资产减值损失 0 0 0 0  净资产收益率 ROE 21.46 6.23 8.29 9.88 

投资收益 -8 -8 -11 -10  偿债能力     

营业利润 96 160 230 301  流动比率 10.45 42.64 31.23 25.78 

营业外收支 3 1 2 2  速动比率 8.82 41.72 30.17 24.50 

利润总额 99 162 232 303  现金比率 4.62 37.81 26.32 20.74 

所得税 0 20 29 39  资产负债率（%） 8.31 9.45 12.41 12.30 

净利润 99 142 203 264  经营效率     

归属于母公司净利润 99 142 203 264  应收账款周转天数 229.54 218.95 224.25 221.60 

EBITDA 109 153 209 276  存货周转天数 494.80 293.54 350.56 402.68 

      总资产周转率 0.38 0.11 0.14 0.17 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 193 2152 2269 2364  每股收益 0.91 1.30 1.85 2.41 

应收账款及票据 175 219 329 426  每股净资产 4.22 20.79 22.37 24.42 

预付款项 38 27 48 76  每股经营现金流 0.04 1.27 0.92 1.46 

存货 30 25 44 69  每股股利 0.15 0.78 1.11 1.45 

其他流动资产 0 4 2 3  估值分析     

流动资产合计 436 2427 2692 2938  PE 87 60 42 32 

长期股权投资 37 49 63 69  PB 18.6 3.8 3.5 3.2 

固定资产 27 30 31 31  EV/EBITDA 76.49 41.91 30.14 22.39 

无形资产 1 1 1 1  股息收益率（%） 0.19 0.99 1.42 1.85 

非流动资产合计 66 81 97 103       

资产合计 502 2508 2789 3041       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 4 6 8 11  净利润 99 142 203 264 

其他流动负债 38 51 78 103  折旧和摊销 6 7 9 10 

流动负债合计 42 57 86 114  营运资金变动 -111 -16 -120 -123 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 5 139 100 160 

其他长期负债 0 180 260 260  资本开支 -9 -9 -8 -9 

非流动负债合计 0 180 260 260  投资 0 -12 -14 -6 

负债合计 42 237 346 374  投资活动现金流 -8 -29 -33 -25 

股本 82 109 109 109  股权募资 0 1690 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 80 0 0 

股东权益合计 461 2271 2443 2667  筹资活动现金流 -3 1849 50 -40 

负债和股东权益合计 502 2508 2789 3041  现金净流量 -6 1959 117 95 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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