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基本数据 2022-08-26 

当前股价（元） 18.92 

总市值（亿元） 61 

总股本（百万股） 324 

流通股本（百万股） 280 

52周价格范围（元） 13.58-30.22 

日均成交额（百万元） 313.73 

 

市场表现 

 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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公司 8 月 25 日发布 2022 年半年报：报告期内公司实现营业

收入 11.81 亿元，同比增长 7.28%，实现归属净利润 1.44 亿

元，同比增长 3.83%，实现扣非归属净利润 9653.68 万元，

同比下滑 2.28%。对此，我们点评如下： 

 

投资要点 

▌业绩符合预期，疫情和股权激励费用对业绩有所

扰动 

公司业绩处于此前业绩预告的区间内，符合市场预期。其中

Q2 单季度实现营收 5.86 亿元（同比 +2.66%，环比 -

1.35%），实现归属净利润 9275 万元（同比-4.01%，环比

+80.06%），业绩增速较 Q1 有所放缓，主要是因为：1）疫情

影响：公司的供应链及上海沈阳等子公司的业务活动受影

响，部分产品发货及物联网解决方案类项目实施验收存在延

后情况；2）上半年限制性股票股份支付费用 1221.71 万元影

响，剔除此影响后，公司的归属净利润 1.56 亿元，同比增长

12.32%。随着全国疫情逐步减弱，预计公司业绩增速将会有

所提高 。分 业务 来看 ，传感 器实 现营 收 1.31 亿元

（+4.02%），毛利率 44.21%（+1.72pct）；智能仪表实现营

收 4.15 亿元（+61.20%），毛利率 44.26%（+2.78pct）；物

联网解决方案业务实现营收 2.79 亿元（-15.49%），毛利率

25.99%（-4.40pct）；公用事业业务实现营收 3.32 亿元（-

9.87%），毛利率 18.47%（-7.73pct）。 

▌传感器龙头不断巩固，汽车、机器人等新应用领

域拓展顺利 

上半年公司传感器业务以技术研发和品质提升筑高行业壁

垒，以差异化产品定位巩固竞争优势，以多门类产品布局扩

充市场空间，继续保持在安防和环境领域传感器的市场龙头

地位的同时，持续推进新产品研发及拓宽行业应用（汽车、

医疗、机器人等）来巩固龙头地位。1）汽车领域：二氧化

碳、粉尘、AQS 等车载传感器应用开发取得进展，陆续取得

部分车企定点，新能源车电池热失控监测领域的出货量超过
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30 万只，同时参股子公司新立电子在理想、小鹏、蔚来等车

企获得定点突破；2）医疗领域：柔性微纳传感器在医疗应用

方向取得重大突破，相关产品已在三甲医院进行临床实验；

3）机器人领域：子公司能斯达目前拥有柔性压阻、柔性压

电、柔性温湿度、柔性电容四大核心技术，及柔性压力传感

器、柔性压电传感器、柔性织物、柔性应变传感器、柔性温

湿度传感器、柔性热敏传感器、柔性电容传感器七大系列产

品，持续不断优化“柔性感知技术+采集系统+人机交互”的解

决方案，已在智能机器人领域有应用，并与小米科技、九号

科技、科大讯飞、深圳科易机器人等积极开展业务合作。汽

车、医疗、机器人等领域的拓展打开公司的成长空间。 

▌国产替代及新安全生产法实施，智能仪表增长较

为迅速 

智能仪表板块继续充分把握新《安全生产法》、城市燃气管

道老化更新改造等政策实施以及安全刚需化、国产替代进程

加速带来的市场机遇，在燃气安全、工业安全、家用燃气报

警器等领域实现了较大幅度的业绩增长。2022H1 年公司智能

仪表业务实现营收 4.15 亿元，同比大增 61.20%，延续高增

长态势，目前国内燃气安装报警装置的普及率并不高，预计

智能仪表业务将在很长一段时间内保持快速增长。 

▌ 盈利预测 

预计公司 2022-2024 净利润分别为 3.18、4.22、5.50 亿元，
EPS 分别为 0.98、1.30、1.69 元，对应当前股价 PE 为 20、

15、11倍，维持公司“买入”评级。  

 

▌ 风险提示 

宏观经济下行风险、业绩不及预期风险、物联网下游应用不
及预期风险、毛利率下降风险、传感器业务发展低于预期的

风险、疫情反复风险。 
  

预测指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

主营收入（百万元） 2,316 3,035 3,907 4,881 

增长率（%） 19.3% 31.1% 28.7% 24.9% 

归母净利润（百万元） 263 318 422 550 

增长率（%） 28.0% 20.7% 32.8% 30.2% 

摊薄每股收益（元） 0.81 0.98 1.30 1.69 

ROE（%） 8.8% 9.7% 11.5% 13.1% 
 

资料来源：Wind，华鑫证券研究 
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公司盈利预测（百万元） 
 
资产负债表 2021A 2022E 2023E 2024E 

流动资产: 

现金及现金等价物 1,415 1,405 1,703 2,044 

应收款 964 1,098 1,360 1,618 

存货 345 508 608 670 

其他流动资产 272 207 254 309 

流动资产合计 2,996 3,217 3,924 4,642 

非流动资产: 

金融类资产 35 16 16 16 

固定资产 1,308 1,301 1,301 1,271 

在建工程 359 413 425 442 

无形资产 531 505 478 453 

长期股权投资 134 194 206 214 

其他非流动资产 618 618 618 618 

非流动资产合计 2,951 3,031 3,029 2,998 

资产总计 5,947 6,248 6,953 7,640 

流动负债: 

短期借款 118 205 255 353 

应付账款、票据 665 761 865 917 

其他流动负债 345 345 345 345 

流动负债合计 1,359 1,403 1,744 1,897 

非流动负债: 

长期借款 527 487 457 477 

其他非流动负债 1,079 1,079 1,079 1,079 

非流动负债合计 1,606 1,566 1,536 1,556 

负债合计 2,965 2,970 3,280 3,453 

所有者权益 

股本 324 324 324 324 

股东权益 2,982 3,279 3,673 4,187 

负债和所有者权益 5,947 6,248 6,953 7,640 
 
  
现金流量表 2021A 2022E 2023E 2024E 

净利润 325 392 521 678 

少数股东权益 62 75 99 129 

折旧摊销 175 114 112 111 

公允价值变动 0 0 0 0 

营运资金变动 -348 -293 -119 -321 

经营活动现金净流量 214 287 614 597 

投资活动现金净流量 -295 -88 -24 6 

筹资活动现金净流量 70 -48 -107 -47 

现金流量净额 -11 151 483 556  

 
 
利润表 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入 2,316 3,035 3,907 4,881 

营业成本 1,541 2,033 2,576 3,180 

营业税金及附加 20 26 33 39 

销售费用 149 200 256 312 

管理费用 176 231 289 356 

财务费用 28 17 15 17 

研发费用 158 200 258 317 

费用合计 512 649 819 1,003 

资产减值损失 -22 -23 -24 -22 

公允价值变动 0 0 0 0 

投资收益 6 7 7 8 

营业利润 385 464 615 800 

加:营业外收入 1 1 1 2 

减:营业外支出 3 3 3 3 

利润总额 382 461 613 798 

所得税费用 57 69 92 120 

净利润 325 392 521 678 

少数股东损益 62 75 99 129 

归母净利润 263 318 422 550 
 
  
主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

成长性 

营业收入增长率 19.3% 31.1% 28.7% 24.9% 

归母净利润增长率 28.0% 20.7% 32.8% 30.2% 

盈利能力 

毛利率 33.5% 33.0% 34.1% 34.8% 

四项费用/营收 22.1% 21.4% 21.0% 20.6% 

净利率 14.0% 12.9% 13.3% 13.9% 

ROE 8.8% 9.7% 11.5% 13.1% 

偿债能力 

资产负债率 49.9% 47.5% 47.2% 45.2% 

营运能力 

总资产周转率 0.4 0.5 0.6 0.6 

应收账款周转率 2.4 2.8 2.9 3.0 

存货周转率 4.5 4.1 4.3 4.8 

每股数据(元/股) 

EPS 0.81 0.98 1.30 1.69 

P/E 23.6 19.5 14.7 11.3 

P/S 2.7 2.0 1.6 1.3 

P/B 2.6 2.3 2.1 1.9  
资料来源：Wind、华鑫证券研究 
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▌ 计算机&中小盘组介绍 
 
宝幼琛：本硕毕业于上海交通大学，多次新财富、水晶球最佳分析师团队成

员，7 年证券从业经验，2021 年 11月加盟华鑫证券研究所，目前主要负责计算

机与中小盘行业上市公司研究。擅长领域包括：云计算、网络安全、人工智

能、区块链等。 

任春阳：华东师范大学经济学硕士，5 年证券行业经验，2021年 11月加盟华鑫

证券研究所，从事计算机与中小盘行业上市公司研究。 

 
 
 

▌ 证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为

证券分析师，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确

地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推

荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

 

▌ 证券投资评级说明 

股票投资评级说明： 

 投资建议 预测个股相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 买入 > 20% 

2 增持 10% — 20% 

3 中性 -10% — 10% 

4 卖出 < -10% 

行业投资评级说明： 

 投资建议 行业指数相对同期证券市场代表性指数涨幅 

1 推荐 > 10% 

2 中性 -10% — 10% 

3 回避 < -10% 

以报告日后的 12 个月内，预测个股或行业指数相对于相关证券市场主要指数

的涨跌幅为标准。 

相关证券市场代表性指数说明：A 股市场以沪深 300 指数为基准；新三板市场

以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）为基

准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以道琼斯指数为基准。 

 

▌ 免责条款 
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华鑫证券有限责任公司（以下简称“华鑫证券”）具有中国证监会核准的证券

投资咨询业务资格。本报告由华鑫证券制作，仅供华鑫证券的客户使用。本公

司不会因接收人收到本报告而视其为客户。 

本报告中的信息均来源于公开资料，华鑫证券研究部门及相关研究人员力求准

确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不作任何保证。我们已力求报告内容

客观、公正，但报告中的信息与所表达的观点不构成所述证券买卖的出价或询

价的依据，该等信息、意见并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务

状况以及特定需求，在任何时候均不构成对任何人的个人推荐。投资者应当对

本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时结合各自的投资目的、财务状

况和特定需求，必要时就财务、法律、商业、税收等方面咨询专业顾问的意

见。对依据或者使用本报告所造成的一切后果，华鑫证券及/或其关联人员均不

承担任何法律责任。本公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行

的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾

问或者金融产品等服务。本公司在知晓范围内依法合规地履行披露。 

本报告中的资料、意见、预测均只反映报告初次发布时的判断，可能会随时调

整。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。在不同时期，华鑫证券可

能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。华鑫证券没有将

此意见及建议向报告所有接收者进行更新的义务。 

本报告版权仅为华鑫证券所有，未经华鑫证券书面授权，任何机构和个人不得

以任何形式刊载、翻版、复制、发布、转发或引用本报告的任何部分。若华鑫

证券以外的机构向其客户发放本报告，则由该机构独自为此发送行为负责，华

鑫证券对此等行为不承担任何责任。本报告同时不构成华鑫证券向发送本报告

的机构之客户提供的投资建议。如未经华鑫证券授权，私自转载或者转发本报

告，所引起的一切后果及法律责任由私自转载或转发者承担。华鑫证券将保留

随时追究其法律责任的权利。请投资者慎重使用未经授权刊载或者转发的华鑫

证券研究报告。 
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