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盛视科技（002990.SZ）2022 中报点评：    
 
疫情反复映射利润短期承压，“海南封关”开启大幕序章   2022 年 08 月 26 日 

 

➢ 事件： 2022 年 8 月 22 日，公司发布 2022 年中报，实现营收 58,900.39

万元，同比增长 12.32%；归母净利润 7,952.59 万元，同比下降 37.22%；扣非

净利润 6,668.84 万元，同比下降 39.16% 

➢ 疫情反复映射至利润短期承压。2022H1，在国家坚持“外防输入、内防反

弹”，实施科学精准、动态清零的政策背景下，公司的生产经营面临诸多挑战，

我国大部分口岸被关停，旅客出入境业务大多处于停滞。对公司 2022H1 业绩影

响较大的因素主要包括：1）公司持续加大研发投入，2022H1，公司研发投入达 

7,693.70 万元，同比增加 2,189.03 万元，同比增长 39.77%，占营业收入的比

例达到 13.06%；2）2022H1，公司承担员工股权激励股份支付成本 2,072.98 万

元；3）受疫情和结算周期影响，部分项目回款延后，公司计提信用减值损失

4,020.96 万元，同比增加 2,308.71 万元。 

➢ “海南封关”首战告捷，海外市场持续拓展，双管齐下打开业务新局面。公

司和以公司为牵头人的联合体在海南自贸港全岛封关运作建设项目第一批项目

中首战告捷连中三元，中标金额总共计约 5.97 亿元，并将以此打造标杆项目，

加速推进海关特殊监管区市场；海外市场：1）公司海外事业部中东分队已于 7 

月前往沙特进行项目交付，公司将以中东为据点，发挥技术领域优势，融入当地

行业特点，推动当地行业数字化转型升级，在区域行业内建立起品牌影响力和号

召力，为进一步开拓海外市场奠定基础；2）与华为签署战略协议，在智能交通、

智慧口岸方面强强联手，把数字世界带入全球交通系统、海关和港口行业。目前，

双方正积极推进多个海外项目。双管齐下打开业务新局面，推动业务新增长。 

➢ 紧抓软硬件产品国产化，深度拥抱信创产业。2022H1，公司继续深度推进

国产化进程，在嵌入式软硬件、智能终端产品、操作系统、数据库等方面全面推

行国产化战略。同时公司智能终端团队与华为鸿蒙团队正在进行深度合作，基于

鸿蒙系统对国产化硬件平台进行开发。公司与华为研发团队将开展与深度学习有

关的全栈技术研究，实现国产化产品的技术验证及替代。 

➢ 投资建议：在面对愈发趋于复杂的口岸管理，智慧口岸建设的必要性逐年升

级，而考虑到智慧口岸的特殊性，我们认为公司目前已具备明显的竞争优势，且

已实现了向产品商的跃升。综合考虑市场未来增量空间，我们认为公司成长空间

广阔。预计公司 22-24 年实现营收 15.13/20.11/26.57 亿元，实现归母净利润

2.88/3.94/5.10 亿元，当前市值对应 PE 分别为 24/17/13 倍，维持“推荐”评

级。 

➢ 风险提示：项目建设不及预期的风险；疫情反复导致国门开放速度不及预期

的风险。  

 
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 1127 1513 2011 2657 

增长率（%） 20.5 34.3 32.9 32.1 

归属母公司股东净利润（百万元） 179 288 394 510 

增长率（%） -20.1 60.8 36.7 29.6 

每股收益（元） 0.69 1.12 1.53 1.98 

PE 38 24 17 13 

PB 3.4 3.0 2.6 2.2 

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 8 月 25 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 1127 1513 2011 2657  成长能力（%）     

营业成本 697 838 1056 1409  营业收入增长率 20.50 34.30 32.90 32.10 

营业税金及附加 5 20 29 42  EBIT 增长率 -39.82 117.20 31.89 35.32 

销售费用 74 111 174 232  净利润增长率 -20.12 60.80 36.68 29.60 

管理费用 54 90 127 160  盈利能力（%）     

研发费用 129 170 248 308  毛利率 38.11 44.65 47.49 46.97 

EBIT 145 315 415 562  净利润率 15.91 19.04 19.59 19.21 

财务费用 -11 0 0 0  总资产收益率 ROA 5.91 8.38 9.18 9.89 

资产减值损失 -2 0 0 0  净资产收益率 ROE 8.85 12.74 14.83 16.12 

投资收益 32 23 52 50  偿债能力     

营业利润 186 338 468 612  流动比率 3.01 2.92 2.61 2.57 

营业外收支 0 -1 0 0  速动比率 2.64 2.35 2.22 2.10 

利润总额 186 337 467 612  现金比率 1.86 1.64 1.52 1.50 

所得税 6 49 73 102  资产负债率（%） 33.20 34.24 38.11 38.68 

净利润 179 288 394 510  经营效率     

归属于母公司净利润 179 288 394 510  应收账款周转天数 187.60 172.00 162.00 145.00 

EBITDA 159 321 421 568  存货周转天数 132.17 180.00 175.00 160.00 

      总资产周转率 0.41 0.47 0.52 0.56 

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1730 1801 2362 2885  每股收益 0.69 1.12 1.53 1.98 

应收账款及票据 711 760 1072 1098  每股净资产 7.84 8.76 10.29 12.27 

预付款项 22 25 32 42  每股经营现金流 0.57 0.39 1.99 1.85 

存货 302 536 491 762  每股股利 0.20 0.00 0.00 0.00 

其他流动资产 38 93 113 157  估值分析     

流动资产合计 2802 3216 4069 4944  PE 38 24 17 13 

长期股权投资 18 18 18 18  PB 3.4 3.0 2.6 2.2 

固定资产 40 36 31 27  EV/EBITDA 32.61 15.97 10.83 7.11 

无形资产 35 34 34 33  股息收益率（%） 0.75 0.00 0.00 0.00 

非流动资产合计 228 224 222 220       

资产合计 3031 3440 4291 5163       

短期借款 0 0 0 0  现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 427 388 639 731  净利润 179 288 394 510 

其他流动负债 503 713 920 1190  折旧和摊销 14 6 6 6 

流动负债合计 930 1101 1559 1920  营运资金变动 -57 -170 165 11 

长期借款 0 0 0 0  经营活动现金流 148 101 512 477 

其他长期负债 77 77 77 77  资本开支 -11 -4 -4 -4 

非流动负债合计 77 77 77 77  投资 -17 2 0 0 

负债合计 1006 1178 1635 1997  投资活动现金流 3 21 48 46 

股本 257 258 258 258  股权募资 74 1 0 0 

少数股东权益 0 0 0 0  债务募资 0 0 0 0 

股东权益合计 2024 2262 2656 3166  筹资活动现金流 4 -51 0 0 

负债和股东权益合计 3031 3440 4291 5163  现金净流量 155 71 561 524 

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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