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金力永磁（300748.SZ）2022 年半年报点评     

量价齐升创历史最佳业绩，成长逻辑不断兑现 
 

 2022 年 08 月 25 日 

 

➢ 事件：公司发布 2022 半年报：2022 上半年，公司实现营收 33.04 亿元，

同比增长 82.6%；归母净利润 4.64 亿元，同比增长 110.5%；扣非归母净利 4.61

亿元，同比增长 125.1%。2022Q2，公司实现营收 17.95 亿元，同比增长 76.8%、

环比增长 19%；归母净利润 3 亿元，同比增长 152.2%、环比增长 83.1%；扣非

归母净利 3.09 亿元，同比增长 171.5%、环比增长 102.6%。业绩符合业绩预告。 

➢ 量价齐升业绩创新高。2022H1 归母净利同比增 2.43 亿元，主要得益于毛

利同比增加 2.33 亿元，以及费用和税金同比减少 6449 万元。①价：2022H1

镨钕金属均价达到 116.70 万元/吨，同比增长 84.01%，公司产品平均售价同比

增加 46.1%至 46.2万元/吨。②量：2022H1公司钕铁硼成品产量同比增加 11.6%

至 6233 吨，其中使用晶界渗透技术的产品达到 4160 吨，同比增长 49.80%，

占总量的 66.74%，较去年同期增加 15.85pct。③费用：财务费用同比大幅减少

1.4 亿元，主要是由于报告期内港币募集资金受港币汇率上升影响带来汇兑收益。

④单吨净利：得益于产品价格增长快于成本增长，2022H1 单吨归母净利润同比

增长 88.7%至 7.4 万元/吨。。 

➢ 新能源汽车领域增长迅猛。2022H1，公司在新能源汽车及汽车零部件领域

/节能变频空调领域/风电领域/3C 领域/机器人及工业伺服电机领域，营业收入较

上年同期分别增长 234%/27%/13%/89%/68%至 10.58/9.84/5.53/0.99/0.98

亿元，营收占比分别为 32.0%/29.8%/16.7%/3.0%/3.0%。 

➢ 践行低碳发展理念，构建绿色产业链。2022 年 6 月公司获得 SGS 颁发的稀

土永磁行业全球首张碳中和达成证书，并与华润电力签订《战略合作框架协议》

一同开发建设新能源项目。2022 年 7 月，公司先后收购银海新材 51%的股权、

信阳圆创 46%的股权和苏州圆格 51%的股权，实现了对产业链的垂直整合，构

建稀土回收、高性能稀土磁材、磁组件绿色产业链。在“双碳”战略的大背景下，

苹果等科技巨头已率先提出要增加产品对再生材料的使用，公司对回收及消费电

子领域磁材的布局或将使公司为国际、国内龙头客户提供更加优质多元的产品。 

➢ 成长逻辑不断兑现。包头基地一期项目 8000 吨高性能磁材项目，已于去年

12 月竣工，今年 6 月底已完全达产，目前公司已具备年产 2.3 万吨毛坯的生产

能力。远期 2025 年公司规划毛坯产能由当前的 2.3 万吨增加至 4 万吨（增量为

包头 1.2 万吨，宁波 3000 吨，赣州 2000 吨），成长空间广阔。 

➢ 投资建议：随着公司赣州、包头、宁波三大基地的项目逐渐推进，产能逐渐

达产，公司产品增长曲线清晰。我们预计公司 2022-2024 年将实现归母净利 8.96

亿元、11.34 亿元和 14.15 亿元，EPS 分别为 1.07 元、1.36 元和 1.69 元，对应

8 月 24 日收盘价的 PE 分别为 36、28 和 23 倍，维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：加工费下跌，产能释放不及预期，需求增长不及预期等。   
[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 4,080  7,259  9,319  11,718  

增长率（%） 68.8  77.9  28.4  25.7  

归属母公司股东净利润（百万元） 453  896  1,134  1,415  

增长率（%） 85.3  97.9  26.5  24.7  

每股收益（元） 0.54  1.07  1.36  1.69  

PE 71  36  28  23  

PB 10.8  8.6  6.9  5.5  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 08 月 24 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 4,080  7,259  9,319  11,718   成长能力（%）     

营业成本 3,165  5,584  7,164  9,033   营业收入增长率 68.78  77.91  28.39  25.74  

营业税金及附加 15  26  34  43   EBIT 增长率 62.42  77.56  28.86  24.00  

销售费用 25  44  56  71   净利润增长率 85.32  97.86  26.54  24.74  

管理费用 145  290  373  469   盈利能力（%）     

研发费用 160  292  375  470   毛利率 22.42  23.07  23.13  22.91  

EBIT 576  1,022  1,318  1,634   净利润率 11.12  12.37  12.19  12.09  

财务费用 81  58  96  111   总资产收益率 ROA 7.49  10.06  10.44  10.77  

资产减值损失 -7  0  0  0   净资产收益率 ROE 15.28  24.15  24.41  24.35  

投资收益 15  22  28  36   偿债能力         

营业利润 513  1,021  1,292  1,611   流动比率 1.78  1.59  1.63  1.69  

营业外收支 -0  -1  -1  -1   速动比率 1.25  1.00  1.00  1.03  

利润总额 512  1,020  1,291  1,610   现金比率 0.58  0.30  0.27  0.25  

所得税 58  122  155  193   资产负债率（%） 50.98  58.33  57.20  55.72  

净利润 454  898  1,136  1,417   经营效率     

归属于母公司净利润 453  896  1,134  1,415   应收账款周转天数 110.17  117.75  114.30  114.76  

EBITDA 654  1,122  1,442  1,783   存货周转天数 152.71  166.56  164.72  163.33  

      总资产周转率 0.67  0.81  0.86  0.89  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1,500  1,340  1,446  1,564   每股收益 0.54  1.07  1.36  1.69  

应收账款及票据 1,615  2,861  3,620  4,588   每股净资产 3.55  4.44  5.56  6.95  

预付款项 35  95  124  146   每股经营现金流 0.12  -0.70  0.57  0.70  

存货 1,324  2,548  3,233  4,042   每股股利 0.10  0.18  0.24  0.30  

其他流动资产 91  269  304  332   估值分析         

流动资产合计 4,565  7,113  8,726  10,673   PE 71  36  28  23  

长期股权投资 3  3  3  3   PB 10.8  8.6  6.9  5.5  

固定资产 684  921  1,153  1,371   EV/EBITDA 49.30  29.85  23.43  19.09  

无形资产 197  271  354  439   股息收益率（%） 0.26  0.47  0.63  0.78  

非流动资产合计 1,486  1,801  2,138  2,466        

资产合计 6,051  8,914  10,864  13,138        

短期借款 1,128  1,994  2,258  2,470   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 1,018  1,858  2,362  2,975   净利润 454  898  1,136  1,417  

其他流动负债 422  633  749  865   折旧和摊销 79  99  124  150  

流动负债合计 2,568  4,485  5,369  6,311   营运资金变动 -486  -1,656  -888  -1,099  

长期借款 412  612  733  888   经营活动现金流 102  -582  478  583  

其他长期负债 105  103  113  123   资本开支 -674  -416  -464  -480  

非流动负债合计 516  714  845  1,011   投资 4  0  0  0  

负债合计 3,084  5,200  6,214  7,321   投资活动现金流 -653  -394  -437  -444  

股本 711  836  836  836   股权募资 557  0  0  0  

少数股东权益 1  2  4  6   债务募资 824  1,064  395  378  

股东权益合计 2,966  3,714  4,650  5,817   筹资活动现金流 1,218  817  64  -20  

负债和股东权益合计 6,051  8,914  10,864  13,138   现金净流量 662  -159  105  118  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   



金力永磁(300748)/金属  

本公司具备证券投资咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明 证券研究报告 3 

 

 

 

分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并登记为注册分析师，基于认真审慎的工作态度、专业严谨的研

究方法与分析逻辑得出研究结论，独立、客观地出具本报告，并对本报告的内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了研究人员的研

究观点，结论不受任何第三方的授意、影响，研究人员不曾因、不因、也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任

何形式的补偿。 

  

评级说明 

投资建议评级标准 评级 说明 

以报告发布日后的 12 个月内公司股价（或行业

指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其

中：A 股以沪深 300 指数为基准；新三板以三

板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指

数为基准；美股以纳斯达克综合指数或标普

500 指数为基准。 

公司评级 

推荐 相对基准指数涨幅 15%以上 

谨慎推荐 相对基准指数涨幅 5%～15%之间 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

行业评级 

推荐 相对基准指数涨幅 5%以上 

中性 相对基准指数涨幅-5%～5%之间 

回避 相对基准指数跌幅 5%以上 

免责声明 

民生证券股份有限公司（以下简称“本公司”）具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司境内客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告仅为参考之用，并不构成对客户的投资

建议，不应被视为买卖任何证券、金融工具的要约或要约邀请。本报告所包含的观点及建议并未考虑个别客户的特殊状况、目标或需

要，客户应当充分考虑自身特定状况，不应单纯依靠本报告所载的内容而取代个人的独立判断。在任何情况下，本公司不对任何人因

使用本报告中的任何内容而导致的任何可能的损失负任何责任。 

本报告是基于已公开信息撰写，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、意见及预测仅反映本公司于发

布本报告当日的判断，且预测方法及结果存在一定程度局限性。在不同时期，本公司可发出与本报告所刊载的意见、预测不一致的报

告，但本公司没有义务和责任及时更新本报告所涉及的内容并通知客户。 

在法律允许的情况下，本公司及其附属机构可能持有报告中提及的公司所发行证券的头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

正在争取提供投资银行、财务顾问、咨询服务等相关服务，本公司的员工可能担任本报告所提及的公司的董事。客户应充分考虑可能

存在的利益冲突，勿将本报告作为投资决策的唯一参考依据。 

若本公司以外的金融机构发送本报告，则由该金融机构独自为此发送行为负责。该机构的客户应联系该机构以交易本报告提及的

证券或要求获悉更详细的信息。本报告不构成本公司向发送本报告金融机构之客户提供的投资建议。本公司不会因任何机构或个人从

其他机构获得本报告而将其视为本公司客户。 

本报告的版权仅归本公司所有，未经书面许可，任何机构或个人不得以任何形式、任何目的进行翻版、转载、发表、篡改或引

用。所有在本报告中使用的商标、服务标识及标记，除非另有说明，均为本公司的商标、服务标识及标记。本公司版权所有并保留一

切权利。 

民生证券研究院： 

上海：上海市浦东新区浦明路 8 号财富金融广场 1 幢 5F； 200120 

北京：北京市东城区建国门内大街 28 号民生金融中心 A 座 18 层； 100005 

深圳：广东省深圳市福田区益田路 6001 号太平金融大厦 32 层 05 单元； 518026 


