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主要数据 

2022 年 8 月 26 日 

收盘价(元) 13.63 

总市值（亿元） 58.11 

总股本(亿股) 4.26 

流通股本(亿股) 2.85 

ROE（TTM） 1.78% 

12 月最高价(元) 24.85 

12 月最低价(元) 8.55 

  

股价走势 

 
资料来源：东莞证券研究所，Wind 
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事件：拓斯达发布2022年中报，公司2022年上半年实现营收20.43亿元，同比

增长31.43%；归母净利润1.02亿元，同比下降20.08%；扣非后归母净利润0.95

亿元，同比下降21.24%。 

点评： 

◼ 2022Q2营收和业绩同比双高增。2022H1公司实现营收20.43亿元，同比增

长31.43%，主要系自动化应用系统、数控机床、智绿能业务实现增长；归

母净利润1.02亿元，同比下降20.08%。2022H1毛利率为21.74%，同比下降

5.79pct，主要系低毛利率的绿能业务营收占比提升，叠加其毛利率同比

下降6.09pct；净利率为5.14%，同比下降3.17pct；资产负债率为64.13%，

同比提升9.52pct，处于较高水平。2022Q2实现营收11.14亿元，同比增长

45.90%，环比增长19.91%；归母净利润0.48亿元，同比增长34.85%，环比

下降9.94%；毛利率为19.12%，同比下降7.41pct，环比下降5.76pct；净

利率为4.54%，同比下降0.14pct，环比下降1.32pct。 

◼ 公司实行改革，围绕三重心持续发展。公司2021年底开始进行“调业务、

调组织、调分配”变革，公司业务表现逐步改善。在降本增效方面，公司

各事业部秉持“确保有利润的收入、有现金流的利润”的可持续发展思路；

同时，在管理层面上，精细化管理为公司内生创造效益，2022H1期间费用

率为12.42%，同比下降4.14pct；2022Q2期间费用率为10.97%，同比下降

9.74pct，环比下降3.22pct，费用管控成效较为明显。此外，公司将持续

围绕“业务聚焦”、“组织升级”、“增质提效”三个重心，更加聚焦于

三大工业母机产品的可持续发展，通过提升产品研发技术水平和持续的结

构优化，提升公司的核心竞争力，逐步修复盈利能力，为公司的可持续发

展助力。 

◼ 自产多关节机器人出货量高增，埃弗米主导数控机床业务。2022H1，工业

机器人实现营收1.67亿元，同比下降42.80%，主要系受到注塑领域行业景

气度持续下行影响，直角坐标机器人营收同比下降50.26%。公司自产多关

节工业机器人本体出货量超1000台，同比增长超150%，主要系公司的“大

客户+细分”市场开拓策略显成效，叠加技术迭代升级，客户对公司产品

的认可度有所提升。自动化应用系统营收3.60亿元，同比增长22.84%，主

要系在手订单实现交付，营收规模增加。公司的数控机床业务以控股子公

司埃弗米为主，2022H1公司数控机床业务营收0.97亿元，同比增长

734.25%。数控机床业务高增主要系下游应用领域广阔，新产品下游以新

能源汽车零部件等景气行业为主。截至2022年6月30日，埃弗米在手订单

约1.5亿元以上。  

◼ 绿能业务营收高增，注塑机需求放缓。2022H1公司绿能业务营收11.79亿
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表 1：公司盈利预测简表 

科目（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 3293  3664  4138  4698  

营业总成本 3100  3415  3865  4417  

营业成本 2485  2821  3278  3828  

营业税金及附加 17  17  19  21  

销售费用 254  239  227  217  

管理费用 196  182  173  170  

财务费用 6  7  7  7  

研发费用 142  149  161  173  

其他经营收益 (118) (20) (17) (15) 

公允价值变动净收益 7  0  0  0  

投资净收益 6  0  0  0  

营业利润 75  228  256  266  

加 营业外收入 7  0  0  0  

减 营业外支出 4  0  0  0  

利润总额 79  228  256  266  

减 所得税 11  34  38  40  

净利润 68  194  218  227  

减 少数股东损益 3  3  3  3  

归母公司所有者的净利润 65  191  214  223  

基本每股收益(元) 0.15  0.45  0.50  0.52  

数据来源：Wind，东莞证券研究所 

 

 

 

 

元，同比增长85.44%，营收占比持续提升，为57.72%，同比提升16.81pct。

营收高增长主要是公司今年持续拓展新兴行业，在3C、锂电、光伏等领域

与多家客户建立良好合作关系，叠加下游需求持续增加导致。注塑机业务

方面，下游需求持续放缓，行业仍处于低迷阶段，销售端承压，2022H1

营收同比下降42.83%。毛利率提升3.43pct至17.52%，主要是产品升级迭

代，叠加销售结构优化，高毛利产品销售占比提高。 

◼ 投资建议：维持“中性”评级。公司二季度营收和业绩表现同比增长，环

比下降，盈利能力持续承压。目前，公司仍处于改革重整，向高质量发展

转型阶段。数控机床及绿能业务增速较快，工业机器人受注塑机业务影响

增长受阻，注塑机业务预计营收负增长。预计公司2022-2024年EPS分别为

0.45元、0.50元、0.52元，对应PE分别为30倍、27倍、26倍。 

◼ 风险提示：（1）若制造业投资不及预期，公司产品需求减弱；（2）若机

器替代人进程不及预期，行业对自动化设备需求将减少，将影响公司产品

销量；（3）若原材料价格大幅上涨，公司业绩将面临较大压力。 
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东莞证券研究报告评级体系： 

公司投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

行业投资评级 

推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，行业指数表现强于市场指数 5%-10%之间 

中性 预计未来 6 个月内，行业指数表现介于市场指数±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，行业指数表现弱于市场指数 5%以上 

风险等级评级 

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 
创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司等方面的研究报告 

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

本评级体系“市场指数”参照标的为沪深 300 指数。 
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知情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、

基金管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有

利用发布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。 
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