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炬光科技（688167.SH）2022 年中报点评     

22H1 利润高增长，激光雷达业务助力成长 
 

 2022 年 08 月 28 日 

 

事件：2022 年 8 月 26 日，公司发布 22H1 财报，公司 22H1 年实现收入

2.64 亿元，同比增长 21.13%；实现归母净利润 0.69 亿元，同比增长 107.53%；

实现扣非归母净利润 0.46 亿元，同比增长 107.61%。其中 2Q22 单季度实现收

入 1.53亿元，同比增长 21.40%；实现归母净利润 0.49 亿元，同比增长 102.48%；

实现扣非归母净利润 0.35 亿元。 

➢ 业绩增长符合预期，公司进入盈利关键节点。公司 22H1 年实现总营收 2.64

亿元，归母净利润为 0.69 亿元。其中公司上游收入 2.20 亿元，较上年同期增长

19.47%；中游收入 0.43 亿元, 较上年同期增长 36.22%。上游业务是公司目前

收入的主要贡献者：1）半导体激光元器件和原材料业务营收为 1.00 亿元，同比

增长 19.73%，其中预制金锡材料产品已获超 200 万只的订单；2）激光光学元

器件业务营收为 1.20 亿元，同比增长 19.25%，光刻应用的光场匀化器收入同

增 88.64%，其中快轴准直镜发货量同增超过 50%。中游业务未来增长潜力大，

公司持续开拓：1）激光雷达中游发射模组 22H1 收入为 0.13 亿元，同比增长

1.60%，受整体激光雷达行业上量爬坡速度相对预期有所延后以及汽车行业半导

体供应链等宏观不利因素的影响，公司已量产发射模组客户提货节奏相对延后；

2）泛半导体制程中游模块与系统主营收入为 0.28 亿元，同比增长 50.3%。3）

医疗健康中游模块主营收入为 172.61 万元，中游模块尚未量产，收入主要来自

样品及技术开发服务。22H1 公司利润高增主要系上游核心元器件保持稳定增长，

同时在中游光子应用解决方案取得一定增长，除此之外公司的公允价值变动收益

增加。 

➢ 重点布局汽车应用，激光雷达业务有望于 22 年开拓新客户。22H1 公司汽

车领域收入 0.17 亿元，其中上游元器件和中游模块分别实现 447.61 万元和 0.13

亿元营收。上游元器件主要受境外某客户在 22H1 受半导体行业供应链等影响造

成提货节奏波动。除此之外，公司 22H1 获得两家激光雷达新客户的上游光学元

器件小批量订单，目前新项目进展顺利但仍处于前期样品验证阶段，收入贡献尚

不显著。在激光雷达中游领域，除了为德国大陆集团供应 Flash LiDAR 发射模

组，公司与 B 客户在激光雷达发射模组项目已基本完成量产产线建设，进入量产

前产品验证阶段，而且有望在 22 年获得新客户中游模块项目定点，预计 2023 

年实现量产。 

➢ 投资建议：预计公司 22-24 年归母净利润为 1.31/2.03/2.60 亿元，对应现

价 PE 为 95/61/48 倍，公司为激光雷达稀缺标的，且多业务布局，竞争优势强，

维持“推荐”评级。 

➢ 风险提示：激光雷达出货不及预期；客户验证不及预期；疫情影响；行业竞

争加剧。  
 

[Table_Forcast] 盈利预测与财务指标 

项目/年度 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业收入（百万元） 476  700  1,200  1,550  

增长率（%） 32.2  47.1  71.4  29.2  

归属母公司股东净利润（百万元） 68  131  203  260  

增长率（%） 94.3  92.8  55.6  28.0  

每股收益（元） 0.75  1.45  2.26  2.89  

PE 184  95  61  48  

PB 5.4  5.1  4.7  4.2  

资料来源：Wind，民生证券研究院预测；（注：股价为 2022 年 8 月 26 日收盘价）   
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公司财务报表数据预测汇总  
[TABLE_FINANCE] 利润表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E   主要财务指标 2021A 2022E 2023E 2024E 

营业总收入 476  700  1,200  1,550   成长能力（%）     

营业成本 218  339  700  979   营业收入增长率 32.21  47.12  71.43  29.17  

营业税金及附加 3  4  6  6   EBIT 增长率 131.24  80.76  65.37  26.88  

销售费用 34  49  72  78   净利润增长率 94.33  92.78  55.61  27.95  

管理费用 70  91  96  93   盈利能力（%）     

研发费用 68  91  102  109   毛利率 54.26  51.57  41.67  36.84  

EBIT 86  155  256  325   净利润率 14.24  18.66  16.94  16.78  

财务费用 12  -25  -17  -12   总资产收益率 ROA 2.69  4.76  6.46  7.38  

资产减值损失 -8  -15  -18  -14   净资产收益率 ROE 2.92  5.32  7.62  8.86  

投资收益 0  0  0  0   偿债能力         

营业利润 77  149  239  306   流动比率 15.30  8.50  4.95  4.31  

营业外收支 -0  6  -0  -0   速动比率 13.99  7.05  3.37  3.03  

利润总额 77  155  239  306   现金比率 12.39  5.43  2.04  1.87  

所得税 12  24  36  46   资产负债率（%） 7.61  10.23  14.93  16.55  

净利润 65  131  203  260   经营效率     

归属于母公司净利润 68  131  203  260   应收账款周转天数 72.57  92.00  92.00  92.00  

EBITDA 119  231  375  476   存货周转天数 247.27  250.00  240.00  230.00  

           总资产周转率 0.29  0.27  0.41  0.46  

资产负债表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E  每股指标（元）     

货币资金 1,746  1,250  853  995   每股收益 0.75  1.45  2.26  2.89  

应收账款及票据 147  284  453  502   每股净资产 25.78  27.30  29.67  32.62  

预付款项 13  17  35  49   每股经营现金流 0.46  0.05  0.12  4.99  

存货 158  303  610  621   每股股利 0.00  0.00  0.00  0.00  

其他流动资产 94  102  119  130   估值分析         

流动资产合计 2,157  1,955  2,071  2,296   PE 184  95  61  48  

长期股权投资 0  0  0  0   PB 5.4  5.1  4.7  4.2  

固定资产 160  514  741  847   EV/EBITDA 90.53  48.69  31.02  24.12  

无形资产 39  39  39  39   股息收益率（%） 0.00  0.00  0.00  0.00  

非流动资产合计 360  788  1,074  1,228            

资产合计 2,517  2,743  3,145  3,524             

短期借款 28  28  28  28   现金流量表（百万元） 2021A 2022E 2023E 2024E 

应付账款及票据 31  80  149  172   净利润 65  131  203  260  

其他流动负债 82  122  242  333   折旧和摊销 33  76  119  151  

流动负债合计 141  230  419  533   营运资金变动 -81  -220  -338  14  

长期借款 0  0  0  0   经营活动现金流 42  4  11  449  

其他长期负债 51  51  51  51   资本开支 -73  -499  -405  -305  

非流动负债合计 51  51  51  51   投资 54  0  -1  -1  

负债合计 192  281  469  583   投资活动现金流 -16  -499  -406  -306  

股本 90  90  90  90   股权募资 1,666  0  0  0  

少数股东权益 7  7  7  7   债务募资 -11  0  0  0  

股东权益合计 2,326  2,463  2,676  2,941   筹资活动现金流 1,631  -1  -1  -1  

负债和股东权益合计 2,517  2,743  3,145  3,524   现金净流量 1,652  -496  -396  141  

资料来源：公司公告、民生证券研究院预测   
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