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行业投资评级 
 
稀土行业周报（2022.8.22-2022.8.28） 

强于大市 看好稀土行业成长潜力，有望突破周期性 

行业基本情况 ⚫ 正文 

本周稀土价格继续大幅下滑。供给端：本周氧化镨钕产量为 

1073.9 吨，较上周减少了 149.92 吨，环比下降 12.25%，产量连续四周

环比下降，上游商家报价较少；需求端：周初市场观望，下游主动询

单积极性较低，终端订单新增有限；加之稀土价格不断下滑，中游磁

材企业补货意愿较低，更多商家持续观望态度。短期看，除新能源汽

车行业外，其他终端领域需求疲软，整体市场低迷，稀土价格承压，

有持续下行趋势；但长远看，能源革命和双碳背景下，新能源汽车、

风电、工业机器人等领域将高速发展，拉动磁材需求不断攀升，利好

稀土行业。 

北方稀土、盛和资源等稀土上游企业陆续披露第二季度生产经营

数据。北方稀土：稀土氧化物产销量分别为 3269.28 吨和 8243.58 吨；

稀土盐类产销量分别为 23758.75 吨和 15653.59 吨；稀土金属产销量

分别为 5677.70 吨和 5733.76 吨；磁性材料产销量分别为 10443.50 吨

和 9976.68 吨；抛光材料产销量分别为 7321.74 吨和 6463.70 吨；贮氢

材料产销量分别为 336.45 吨和 412.91 吨；盛和资源：稀土氧化物产销

量分别为 3613.51 吨和 2860.18 吨，产品毛利率为 35.53%；稀土稀有

金属产销量分别为 2468.34 吨和 1971.10 吨，产品毛利率为 8.43%；稀

土精矿（含独居石）产销量分别为 2243.74 吨和 15115.88 吨，产品毛

利率为 13.78%等。 

磁材企业陆续公布 2022 年半年报，不少企业业绩创新高，受益于

下游行业高景气度，看好下半年利润进一步释放。以金力永磁为例，

2022 上半年，公司实现营收 33.04 亿元，同比增长 82.65%；归母净利

润 4.64 亿元，同比增长 110.51%；扣非归母净利 4.61 亿元，同比增长

125.05%。 

⚫ 重点推荐 

我们建议关注：宁波韵升、正海磁材等，并维持覆盖公司的评级，

盈利预测和目标价不变。 

⚫ 风险提示 

稀土产品价格波动超预期；受疫情影响复工复产；下游需求不及

预期。 
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1 板块行情 

根据申万一级行业划分，有色金属行业本周跌幅为 0.1%，涨幅排名第 12。 

 

图表 1：本周，申万一级子行业涨跌幅 

 

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 

 

稀土板块指数 

稀土板块持续下跌。8 月 26 日，稀土指数收盘价为 2069.38，较上周末下降 1.7%，较月

初下降 3.3%，较年初下降 10.9%；稀土永磁指数收盘价为 5388.88，较上周末下降 4.4%，较上

月初下降 8.7%，较年初下降 5.6%；沪深 300 收盘价为 4107.55，较上周末下降 1%，较上月初

下降 1.9%，较年初下降 16.5%。 

 

图表 2：稀土板块指数 vs 沪深 300 

 

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 
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稀土板块公司股价 

本周涨幅最多的是厦门钨业，周涨幅 9.2%，其次是盛新锂能、中色股份、大洋电机、科

恒股份；跌幅最多的是大地熊，周跌幅 15.7%，其次是有研新材、中钢天源、龙磁科技、天通

股份。 

 

图表 3：本周涨幅前 5 只股票 图表 4：本周跌幅前 5 只股票 

  

数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 数据来源：Wind，中邮证券研究所整理 
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2 公司新闻跟踪 

宁波韵升 关于变更回购股份用途的公告 

根据公司拟实施 2022 年员工持股计划的实际情况，结合公司未来发展战

略，为进一步完善公司治理结构，倡导公司与个人共同持续发展的理念，有效地

将股东利益、公司利益和员工个人利益紧密结合在一起，建立和完善利益共享机

制，促进公司健康可持续发展，公司拟对回购股份的用途进行调整，由原方案

“不超过 260 万股用于员工持股计划，其余用于对员工的股权激励”变更为“不超

过 284 万股用于员工持股计划，其余用于对员工的股权激励”。除此以外，原回

购股份方案中其他内容均不作变更。 

关于二次调整公司 2022 年度非公开发行 A 股股票方案的公告 

“扣减本次非公开发行的首次董事会决议日前六个月至本次发行前向苏州中

新兴富数智创业投资合伙企业（有限合伙）缴纳的 1,500.00 万元出资，以及拟

缴纳的 2,000.00 万元出资后，本次非公开发行股票募集资金总额从首次公告预

案不超过 108,000.00 万元（含本数）调减至不超过 104,500.00 万元（含本

数），扣除发行费用后的募集资金净额拟投资于包头韵升科技发展有限公司年产 

15,000 吨高性能稀土永磁材料智能制造项目 

五矿稀土 发布 2022 年半年度报告 

2022 年上半年，面对百年变局和世纪疫情相互叠加的复杂局面，公司在疫

情防控常态化的基础上，坚持稳定生产经营基本盘、守护安全环保生产底线、防

范市场波动风险，以应对国内外经济发展环境复杂性、严峻性和不确定性等因素

上升的挑战。报告期内，稀土商品价格在经历上涨后震荡回落，再次反弹后小幅

波动下行。整体而言，部分稀土商品市场价格较上年同期上涨幅度较大。公司积

极把握市场机遇，科学谋划、统筹推进，生产经营运作高效有序开展，同时持 

续推进以技术创新与客户需求为核心的经营策略，不断提升特色产品的品质质量

和品质创新，经营业绩显著提升，市场和行业影响力不断扩大。2022 年上半

年，公司实现营业收入 220,078.07 万元，归属于上市公司股东的净利润

30,469.04 万元，较去年同期增长 79.85%。 

北矿科技 关于三家子公司被认定为国家级专精特新“小巨人”企业的公告 

根据北京市经济和信息化局发布的《关于北京市第四批专精特新“小巨人”企

业和第一批专精特新“小巨人”复核通过企业名单的公示》，北矿科技全资子公司北

矿机电入选国家级“第四批专精特新‘小巨人’企业公示名单”，入选名单的公示期已

结束。 

根据安徽省经济和信息化厅发布的《关于安徽省第四批专精特新“小巨人”企

业和第一批专精特新“小巨人”复核通过企业名单的公示》，公司全资孙公司北矿磁
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材入选国家级“第四批专精特新‘小巨人’企业公示名单”，入选名单的公示期已结

束。 

近日，公司发行股份及支付现金购买的株洲火炬工业炉有限责任公司 100%

股权已完成资产过户手续，株洲公司已成为公司全资子公司，其已于 2021 年被

认定为国家级第三批专精特新“小巨人”企业。 

截至目前，公司旗下已有三家子公司（含孙公司，下同）被认定为国家级专

精特新“小巨人”企业，分别是专注于高效矿冶装备研究开发和产业化应用的北矿

机电、专注于磁性材料产品研发及生产的阜阳公司、专注于有色冶金装备研发和

应用的株洲公司，涵盖了公司全部主营业务板块。 

铂科新材 公司发布 2022 年半年报 

报告期内，公司实现营业收入 4.72 亿元，同比增长 48.25%，实现归属于

上市公司股东净利润 7877.55 万元，同比增长 50.32%。其中，公司在光伏领

域、新能源汽车及充电桩领域的销售收入均持续保持大幅增长，同比去年分别增

长约 84.80%和 186.65%。公司业绩增长主要得益于下游需求增长；产业政策支

持；产能持续扩张。 

盛和资源 2022 年第二季度生产经营数据公告 

公司 2022 年第二季度（4-6 月）主要有色金属品种产销量及盈利情况披露如下

（财务数据未经审计）： 

稀土氧化物产销量分别为 3613.51 吨和 2860.18 吨，营业收入为

1113333638.20 元，毛利率为 35.53%；稀土稀有金属产销量分别为 2468.34 吨

和 1971.10 吨，营业收入为 1913655943.32 元，毛利率为 8.43%；稀土精矿

（含独居石）产销量分别为 2243.74 吨和 15115.88 吨，营业收入为

1071175036.79 元，毛利率为 13.78%等。 

北方稀土 2022 年第二季度主要经营数据公告 

公司 2022 年第二季度（4-6 月）主要经营数据披露如下： 

稀土氧化物产销量分别为 3269.28 吨和 8243.58 吨；稀土盐类产销量分别为

23758.75 吨和 15653.59 吨；稀土金属产销量分别为 5677.70 吨和 5733.76

吨；磁性材料产销量分别为 10443.50 吨和 9976.68 吨；抛光材料产销量分别为

7321.74 吨和 6463.70 吨；贮氢材料产销量分别为 336.45 吨和 412.91 吨。 
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3 行业数据 

稀土价格指数 

8 月 26 日，稀土价格指数为 264.3，较上周末下跌了 8.4%，较本月初下跌了 17.0%，较年

初下降了 22.7%。 

图表 5：稀土价格指数 

 

数据来源：稀土行业协会，中邮证券研究所整理 

主要稀土产品价格 

本周主要产品大幅下降。8 月 26 日，轻稀土产品：氧化镨钕的平均交易价格为 63.25 万元

/吨，较上周末下降 10.6%，较本月初下降 19.4%，较年初下降 25.8%；氧化镨的平均交易价格

为 67.5 万元/吨，较上周末下降 10.6%，较本月初下降 17.2%，较年初下降 21.1%；中重稀土产

品：氧化镝的平均交易价格为 218.5 万元/吨，较上周末下降 2.7%，较本月初下降 6%，较年初

下降 25%；氧化铽的平均交易价格为 1305 万元/吨，较上周末下降 3.5%，较本月初下降 5.9%，

较年初上涨 16%。 

图表 6：氧化镨钕铜价格(万元/吨) 图表 7；氧化镨价格(万元/吨) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 
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图表 8：氧化钕价格(万元/吨) 图表 9：氧化镧价格(元/千克) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 

 

图表 10：氧化镝价格(万元/吨) 图表 11：氧化钇铕价格(美元/千克) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 

 

图表 12：氧化铽价格(万元/吨) 图表 13：氧化铈价格(万元/吨) 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 
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本周氧化镨钕库存量为 3405 吨，环比上涨 0.59%，同比上涨 13.54%。利润方面，本周氧

化镨钕利润在 0.88 万元/吨，环比上周上涨 50%，利润下跌趋势有所缓和。 

 

图表 14：氧化镨钕库存量 图表 15：氧化镨钕利润 

  

数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 数据来源：百川盈孚，中邮证券研究所整理 

4 风险提示 

稀土产品价格波动超预期；受疫情影响复工复产；下游需求不及预期。。 
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中邮证券投资评级标准 

股票投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 20%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，股票涨幅高于沪深 300 指数 10%—20%；  

中性： 预计未来 6 个月内，股票涨幅介于沪深 300 指数-10%—10%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，股票涨幅低于沪深 300 指数 10%以上；   

行业投资评级标准： 

强于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅高于沪深 300 指数 5%以上；  

中性： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅介于沪深 300 指数-5%—5%之间；  

弱于大市： 预计未来 6 个月内，行业指数涨幅低于沪深 300 指数 5%以上； 

可转债投资评级标准： 

推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 10%以上；  

谨慎推荐： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅高于中信标普可转债指数 5%—10%；  

中性： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅介于中信标普可转债指数-5%—5%之间；  

回避： 预计未来 6 个月内，可转债涨幅低于中信标普可转债指数 5%以上； 

分析师声明 

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。 

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。 

免责声明 

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。  

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。 

中邮证券可发出其它与本报告所载信息不一致或有不同结论的报告。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于

发出本报告当日的判断，可随时更改且不予通告。  

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。  

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券客户中的专业投资者使

用，若您非中邮证券客户中的专业投资者，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公

司不会因接收人收到、阅读或关注本报告中的内容而视其为专业投资者。  

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。  

中邮证券对于本申明具有最终解释权。 



    

请务必阅读正文之后的免责条款部分      11 

公司简介 

中邮证券有限责任公司，2002 年 9 月经中国证券监督管理委员会批准设立，注册资本 50.6 亿元人民币。中邮

证券是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司。 

中邮证券的经营范围包括证券经纪、证券投资咨询、证券投资基金销售、融资融券、代销金融产品、证券资

产管理、证券承销与保荐、证券自营和与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。中邮证券目前已经在北

京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广东、浙江、贵州、新

疆、河南、山西等地设有分支机构。 
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